GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Aylik Yilbasi

Altin Ons 5.022 -1,12% -2,65% -1,24% 16,26%

Emtia Altin Gram 7.108 -1,15% -2,40% -0,20% 19,45%
Gumus Ons 80,5 -3,92% -4,50% -4,46% 13,02%

BRENT 103,1 2,67% 11,27% 48,62% 69,50%

Borsa BIST100 13.093 -1,45% 2,35% -5,04% 16,26%
KATILIM50 15.010 -0,90% 2,75% 0,80% 21,09%

TR 2 Yilhk 36,82 0,78 1,29 3,57 2,50

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 30,53 0,38 1,4 2,37 3,37
ABD 10 Yilhik 4,28 0,01 0,15 0,11 0,11

USD 44,02 -0,02% 0,26% 1,05% 2,74%

DéViz EUR 50,45 -0,82% -0,86% -2,81% 0,33%
Sepet 47,24 -0,45% -0,34% -1,05% 1,44%

Dolar Endeksi 100,50 0,78% 1,65% 3,70% 2,26%

Veriler 13.03.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gecgen Haftanin Ozeti

Kiresel piyasalar, Orta Dogu’da tirmanan gerilimin golgesinde oldukga hareketli ve risk algisinin zirve yaptidi bir haftayi geride birakti. Bu hafta ise
gbzler, kuresel merkez bankalarinin faiz kararlar ile ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell'in yapacagi sézle ydnlendirmelere
cevrilirken, yurt icinde bayram tatili nedeniyle islem hacimlerinin goérece diislis gosterebilecegini belirtmekte fayda goriiyoruz.

ABD, israil ve iran arasindaki gerginligin diplomatik bir ¢6ziime ulasacagina dair umutlarin zayiflamasi, ézellikle Hiirmiiz Bogazr'nin kapatilma
ihtimaliyle birlesince enerji koridoruna dair endigeler fiyatlamalarin merkezine yerlesti. Nitekim, Brent petrolin varil fiyati, 114 dolari asarak Haziran
2022’den bu yana en ylksek seviyeyi test etmesinin ardindan haftalik bazda %11,2 artisla 101 dolardan kapanis gergeklestirdi. Bu durum sadece
enerji sektérind degil, ayni zamanda enflasyon beklentileri kanaliyla tim makroekonomik dengeleri de sarsti. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) ve Uye
Ulkelerin stratejik rezervlerini piyasaya sirme hamlelerine ragmen, arz givenligine dair korkularin dinmemesi piyasalardaki negatif seyri derinlestirdi.
Bu jeopolitik tirbulans, merkez bankalarinin para politikasi patikasina dair éngérileri de kdkten degistirme potansiyeline sahip. ABD tarafinda
enflasyonun subat ayinda beklentilere paralel seyretmesine ragmen, son petrol sokunun heniiz verilere yansimamis olmasi Fed'e yonelik faiz
indirimi beklentilerini ciddi sekilde 6teledi. Yil genelinde beklenen iki faiz indirimi beklentisi bire dugerken, ilk adimin temmuz sonrasina kalabilecegi
fiyatlanmaya baslandi. ABD ekonomisinin son geyrekte beklentilerin altinda kalarak ivme kaybetmesi ve Bagkan Donald Trump’in Fed Uzerindeki
"derhal faiz indirimi" baskisi, piyasalardaki belirsizligi artiran diger unsurlar oldu. Bu karmasik tablo altinda New York borsasi haftayi sert kayiplarla
kapatirken, dolar endeksinin glcglenmesi ve artan tahvil faizleri riskli varliklardan kagisi hizlandirdi. Avrupa ve Asya cephesinde de benzer bir
karamsarlik hakimdi. Avrupa’da eneriji fiyatlarindaki oynaklik, ekonomik buylme tahminlerinin asag! yonll revize edilmesine neden olurken; ECB ve
BoE’nin gelecek haftaki toplantilarinda faizleri sabit tutmasi beklense de enflasyonist baskilar nedeniyle siki durusun korunacagi éngoruliyor. Asya
piyasalari ise Orta Dogu’dan gelen enerji tedarikine olan yiksek bagimliliklari nedeniyle jeopolitik riskleri en derinden hisseden bélgelerin baginda
geldi. Japonya ve Giiney Kore gibi Ulkeler, enerji maliyetlerindeki artisi sibvanse etmek ve arz kesintilerini yonetmek i¢in kendi stratejik rezervlerini
devreye sokarken, bolge pay piyasalari haftayi saticili bir seyirle tamamladi.

Yurt iginde ise Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), politika faizini %37 seviyesinde sabit tutarak beklenen durusunu sergilerken, karar
metninde jeopolitik risklerin maliyet ve enflasyon Gzerindeki etkilerinin yakindan izlendigi vurgulandi. Onimiizdeki giinlerde piyasalarin yénini
belirleyecek temel unsur, enerji fiyatlarindaki artisin kalici bir enflasyon dalgasina déniisiip doniismeyeceg@i ve merkez bankalarinin bu "maliyet
soku" karsisinda ne kadar esneklik gésterecegi olacaktir.
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Goriunum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gegtigimiz hafta ons altin %2,65 deger kaybederek 5.022 dolara, gram altin ise %2,40 diisiisle 7.108 TL seviyesine geriledi. ABD ve Israil'in iran’a
yénelik saldirilari sonrasi iran’in misilleme saldirilari siddetlenirken diplomatik kanallarin etkisiz kalmasi Fed’in faiz indirimlerini ételeme ihtimalleri
glin gectikte artiyor. Bu nedenlerden dolayi giivenli liman olarak altindan ziyade ABD dolari su asamada 6n plana ¢ikmaya devam ediyor. Ancak
petrol fiyatlarindaki kalicilik olasiligi kiiresel ¢capta yeni bir enflasyon dalgasi yaratma potansiyeline sahip olurken kiymetli madenler bu siregte 6n
plana cikabilir. Baz senaryomuzda degindigimiz tzere “kiymetli maden-altin katihm” fonlarimiza, riskleri dengelemek amaciyla %20 civarinda yer
vermenin uygun oldugunu dustinuyoruz.

BORSA

Kuresel piyasalardan pozitif ayrisan bir gériinim sergileyen BIST100 endeksi, haftalik bazda %2,35’lik bir yikselisle 13.000 puan esiginin lzerinde
tutunmayi basardi. Gegen hafta ticaret sektéri %9,23 yikselis ile endeks st bir performans sergilerken, teknoloji endeksi %1,68 dislisle endeks
alti bir performans sergiledi. Teknik olarak BIST 100 endeksinde geri ¢ekilme olmasi halinde destek seviyemiz 12.700 iken, direng noktamiz 13.545
seviyeleridir. Hisse senedi piyasalarina yonelik orta vadeli iyimserligimiz surerken, hisse senetlerinin fon dagilimlarinda risk profiline bagli olarak yer
almasi gerektigi yonindeki gérisimuzi koruyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayl 35,53 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gésterge faizi gegen haftayl 36,82 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
29,13'den kapanis gerceklestirirken, gectigimiz haftayr 30,53 ile tamamladi. Kiresel riskler ve enflasyon gorinimindeki belirsizlikler tahvil
piyasalarinda satiglarin devam etmesine neden olurken yabanci yatinmcilar 6 Mart ile sona eren haftada tahvillerde net 1,72 milyar dolarlik satig
yapti. Dezenflasyon sureci ve kademeli faiz indirimi beklentimiz dogrultusunda kamu borglanma araglari ve standart fonlarda, risk profiline uygun
pozisyonlanma 6nerimizi sirdirtyoruz.

DOVIZ

Dolar/TL gegen haftayr %0,26 yikseligle 44,02 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %0,86 dususle haftayl 50,45 TL'den kapatti. 2026 yilinda da
pozitif reel faiz ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yukselisin sinirli oldugunu ve TL varliklarin 6nceliklendiriimesi gerektigini 6ngoriiyoruz. Bu
sebeple dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak igin portféylerde yer alabilecegine yonelik gortigsiimizi surduriyoruz.



