GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Aylik Yilbasi

Altin Ons 5.044 2,48% 1,52% 8,99% 16,76%

S— Altin Gram 7.061 2,42% 1,72% 10,13% 18,66%
Gumus Ons 77,4 2,98% -0,74% -16,91% 8,62%

BRENT 67,8 0,34% -0,44% 1,85% 11,34%

Borsa BIST100 14.181 0,00% 4,87% 14,64% 25,92%
KATILIM50 15.216 0,44% 4,51% 11,03% 22,74%

TR 2 Yilhk 33,15 0,08 0,67 -1,01 -1,17

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 27,92 -0,04 -0,08 -0,09 0,76
ABD 10 Yilhik 4,05 -0,05 -0,17 -0,08 -0,12

uUSD 43,54 -0,06% 0,21% 1,05% 1,63%

DéViz EUR 51,64 -0,21% 0,77% 2,86% 2,69%
Sepet 47,59 -0,14% 0,51% 2,02% 2,20%

Dolar Endeksi 96,88 -0,04% -0,82% -2,21% -1,42%

Veriler 13.02.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gecgen Haftanin Ozeti

Kuresel piyasalarda gecen hafta, teknoloji devlerinin garpanlarina yénelik artan endiseler ve ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) gevseme doéngustine
iligkin belirsiz tonun etkisiyle yon arayisi hakim oldu.

ABD’de is glicl piyasasindan gelen kuvvetli sinyaller Fed’in faiz indirimlerini erteleyebilecegi endisesini tetikleyerek pay piyasalarinda risk istahini
baskilarken, haftanin son iglem gliniinde ocak ayi enflasyonunun yillik %2,4 ile beklentilerin altinda kalmasinin ardindan fiyatlamalar eskiye dondu.
Ozellikle gekirdek enflasyonun Mart 2021°den bu yana en diisiik seviyesine gerilemesi dezenflasyon siirecine dair giiveni artirsa da Apple ve Meta
gibi devlere dair haber akisiyla teknoloji hisselerinde yasanan satislar Nasdaq endeksinin haftay %2,1 kayipla kapatmasina neden oldu. Meta'ya
iliskin yanhs muhasebe kaydi yapildigina ve Apple'da Siri glincellemesinde yasanan gecikme ihtimaline dair haber akigiyla hisse fiyatlarinda
siraslyla %3,5 ve %8 disis yasandi. S6z konusu gelismelerin, varligini koruyan yiiksek degerleme endigeleriyle birlegsmesi ile pay piyasalarinda
satis baskisi etkili oldu. Avrupa tarafinda, AB liderlerinin gayriresmi zirvesinde rekabetcilik ve ekonomik bagimsizlik vurgusunun éne ¢ikmasi orta
vadeli projeksiyonlar agisindan olumlu karsilanirken, Euro Bélgesi ekonomisinin yillik %1,3 biylimesi durgunluk endiselerini bir miktar hafifletti. Asya
tarafinda ise gindemin odaginda Japonya vardi; Basbakan Takaigi Sanae liderligindeki LDP’nin sec¢im zaferi, yeni mali tesvik paketlerine dair
beklentileri gliglendirerek Nikkei 225 endeksini %5’lik dikkate deger bir ylkselise tasidi. Bu hafta ise Cin ve Giiney Kore piyasalarinda, Yeni Yl tatili
nedeniyle islem hacimlerinin daralmasi bekleniyor.

Piyasalar hafta boyunca Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Fatih Karahan’in yilin ilk Enflasyon Raporu sunumundaki mesajlarina
odaklandi. Karahan, enflasyon ara hedeflerini degistirmediklerini ancak 2026 yil sonu igin tahmin araligini %15-21 araligina revize ettiklerini bildirdi.
(Onceki tahmin arahdi %13-19) Gida fiyatlarindan kaynakli olarak enflasyonun Subat ayina da yansiyabilecegini aktaran Karahan, “Ancak normal
sartlar altinda su anki piyasa kosullarina baktigimizda ana egilimin Mart ayindan itibaren Kasim Aralik seviyelerine yaklasacagini degerlendiriyoruz.”
aciklamasinda bulundu. Kredi ve sermaye piyasalari cephesinde TCMB’nin toplam kredi ivmesinde hizlanma sinyalleri gérirken dezenflasyonla
uyum icin makroihtiyati tedbirleri 6ne cikiyor. Bu durum da 2026’da genis tabanl kredi canlanmasi yerine segici ve kompozisyon odakli bir biyiime
patikasini isaret ediyor. Sermaye piyasalarinda bu gergeve, bir yandan getiri egrisinde asagi yonlu alani (dezenflasyon + siki durus tutarlilidr)
desteklerken diger yandan hisse tarafinda sektér ayrismasini artirabilir. Ote yandan, édemeler dengesi verilerine gére ise Aralik 2025'te cari iglemler
hesabinda 7,3 milyar dolarlik, altin ve enerji harig cari islemler hesabinda da 691 milyon dolarlik acik verildi. Béylece 2025 yilinin tamaminda cari

aclk 25,2 miliar dolar seviiesinde iergekle§ti. Pliasa Katilimcilari Anketine iére cari agliln 2026 sonunda 26,3 miliar dolar olmasi 6ni6rUIUior.

16 Subat 2026 Pazartesi Tirkiye; Tarim UFE (Ocak), Merkezi Yénetim Biitge Dengesi (Ocak) Japonya; GSYIH (4C25-Oncii) Euro Bodlgesi; Sanayi
Uretimi (Aralik)

17 Subat 2026 Sal Tiirkiye; Konut Fiyat Endeksi (Ocak) Almanya; TUFE (Ocak-Nihai) Euro Bélgesi ve Almanya; ZEW Ekonomik Giiven Endeksi
(Subat)

18 Subat 2026 Gargamba ingiltere; TUFE/UFE (Ocak) ABD; Sanayi Uretimi (Ocak), Fed FOMC Toplanti Tutanaklari

19 Subat 2026 Pergembe Tiirkiye; Tiiketici Giiven Endeksi (Subat) Euro Bélgesi; Tiiketici Gliven Endeksi (Subat-Oncii)

20 Subat 2026 Cuma Tiirkiye; Reel Kesim Giiven Endeksi (Subat), Merkezi Yénetim Borg Istatistikleri (Ocak), Turizm istatistikleri (Ocak), Tarim-
GFE (Aralik), YD-UFE (Ocak) Diinya Geneli; PMI Verileri (Subat-Oncii) Japonya; TUFE (Ocak) Cin; PBoC Faiz Karari Almanya; UFE (Ocak) ABD;
PCE Fiyat Endeksi (Aralik), GSYIH (4C25-Oncii), Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Subat-Nihai)

Goriinum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gectigimiz hafta ons altin %1,52 deger kazanarak 5.044 dolara, gram altin ise %1,72 yiikselisle 7.061 TL seviyesine ulasti. ABD’de karisik gelen
istihdam ve enflasyon verileri ile ons altinda volatilite devam ederken BNP Paribas, makroekonomik ve jeopolitik risklerin devam etmesi durumunda
altinin yil sonuna kadar ons basina 6 bin dolara yiikselebilecegini sdyledi. Ayrica BNP Paribas, altin-gimiis rasyosunun da artacagini belirtti. 2026
yilina ait baz senaryomuzda degindigimiz uzere “kiymetli maden-altin katilim” fonlarimiza, riskleri dengelemek amaciyla %20 civarinda yer vermenin
uygun oldugunu dusunuyoruz.

BORSA

Yurt icinde BIST 100 endeksi, kiiresel taraftaki teknoloji odakl satis baskisina direng gdstererek haftalik bazda %4,87 yikselisle 14.180,69 puana
ulasti ve yatirimcisina guglu bir getiri sundu. Gegen hafta madencilik sektéri %11,55 yukselis ile endeks Ustl bir performans sergilerken, holding ve
yatinm endeksi %1,04 dusisle endeks alti bir performans sergiledi. Teknik olarak BIST 100 endeksinde geri ¢ekilme olmasi halinde destek
seviyemiz 13.290 iken, direng noktamiz 14.900 seviyeleridir. Hisse senedi piyasalarina yénelik orta vadeli iyimserligimiz strerken, hisse senetlerinin
fon dagihmlarinda risk profiline baglh olarak yer almasi gerektidi ydniindeki géristimuizi koruyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayl 32,48 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gésterge faizi gegen haftayl 33,15 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
28,00'den kapanis gerceklestirirken, gectigimiz haftay1 27,92 ile tamamladi. Ocak ayi enflasyon verisinin yansimalari sirerken TCMB’nin Mart ayi
toplantisinda faizi sabit birakma beklentileri piyasalarda glii¢c kazaniyor. Hafta genelinde satis baskisi altinda kalan tahvillerde, Enflasyon Raporu
sunumu sonrasi bir miktar alimlar gézlemlendi. Dezenflasyon siireci ve kademeli faiz indirimi beklentimiz dogrultusunda kamu bor¢lanma araglari ve
standart fonlarda, risk profiline uygun pozisyonlanma 6nerimizi sirdiriyoruz.

DOVIZ

Dolar/TL gegen haftayl %0,21 ylkseligle 43,54 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %0,77 artisla haftay1 51,64 TL'den kapatti. 2026 yilinda da
pozitif reel faiz ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yikselisin sinirli oldugunu ve TL varliklarin énceliklendiriimesi gerektigini disinmeye devam
ediyoruz. Bu sebeple dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak igin portfGylerde yer alabilecegine yonelik gérisimizi strdiriyoruz.




