GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 4.350 0,76% -1,85% -1,32% 0,71%

. Altin Gram 6.774 0,81% -1,45% 0,26% 13,83%
Gumus Ons 64,3 1,13% -2,61% -1,62% -9,82%

BRENT 104,6 -2,81% 8,65% 17,57% 71,91%

Borsa BIST100 14.467 0,51% 3,25% 2,53% 28,47%
KATILIM50 17.905 -0,61% 2,78% 1,86% 44,44%

TR 2 Yilhk 36,56 0,05 0,28 -1,45 2,24

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillk 31,87 0,00 0,08 -0,50 4,71
ABD 10 Yillik 4,97 0,00 0,19 0,27 0,80

usD 48,43 0,05% 0,41% 1,60% 13,03%

DéViz EUR 56,18 -0,24% 0,21% 2,14% 11,71%
Sepet 52,30 -0,11% 0,30% 1,89% 12,32%

Dolar Endeksi 99,09 0,00% -0,06% -0,90% 0,82%

Veriler 11.09.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gegen Haftanin Ozeti

Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarda iran ile ABD arasindaki gerginligin yeniden tirmanmasi ve taraflarin karsilikli olarak petrol tankerlerini hedef
almasi jeopolitik riskleri artirirken, bu gelisme petrol ve dogalgaz fiyatlarini yukar tasidi. ABD'de agiklanan gigli istihdam verileri ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) faiz artirma ihtimalini guglendirerek altin fiyatlarinda distise yol acarken, Fed'in faiz karari éncesi kritik 6nem tasiyan enflasyon
verileri piyasa beklentileriyle uyumlu gerceklesti. Asya tarafinda ise Japonya'da Uretici Fiyat Endeksi'nin (UFE) beklentiler iizerinde yiikselmesi
Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) faiz artirma ihtimalini canli tuttu.

ABD tarafinda UFE Agustos'ta aylik %0,4, yillik %5,4 artarken Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) aylik %0,4, yillik %3,4 ile beklentilere paralel geldi.
Cekirdek enflasyon ise yillik %2,4'e gerilerken aylik %0,3 artigla beklentileri asti. Bu gelismeler neticesinde bu hafta Fed'in faiz artirma ihtimali
yaklasik %90 seviyelerinde seyrediyor. ilk kez issizlik maasi basvurularinin 206 bine gerilemesi piyasa beklentilerinin iizerinde kalirken, Michigan
Universitesi tiiketici giiven endeksi Eyliil'de 47,8'e geriledi. Motorin fiyatlarinin tarihte ilk kez galon basina 6 dolari asmasi ve kamu borcunun Gayri
Safi Yurt igi Hasila'ya (GSYH) oraninin tarihi zirveye ulasmasi eneriji ve maliye politikasi tarafindaki endiseleri artirirken, Kanada'nin ABD'den ithal
Urtinlere ylizde 15 ila 50 arasinda gimrik vergisi getirmesi ticaret gerilimini derinlestirdi. Yapay zeka tarafinda ise Anthropic CEO'su Dario
Amodei'nin énculiginde OpenAl CEO'su Sam Altman ve xAl CEO'su Elon Musk'in da yapay zeka gelistirme hizinin glvenlik gerekcgesiyle
yavaslatilmasi gerektigini savunmasi dikkat ¢gekerken, OpenAl glivenlik kaygilarini gerekge gostererek planladigi halka arzini 2027 yilina erteledi.
Avrupa tarafinda Euro Bélgesi'nde yatirmci gliven endeksinin Subat 2022'den bu yana en yuksek seviyeye ¢ikmasi olumlu bir gérinim sundu.
GSYH ikinci geyrekte Euro Bolgesinde %0,6, AB'de %0,7 artarken Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz oranlarini beklentiler dogrultusunda 25 baz
puan artirdi. Asya tarafinda Cin'in bankalarina ve sigorta sirketlerine 45 milyar dolar sermaye aktarma karari almasi dikkat gekerken, iilkede UFE
yillik %3,8, TUFE %0,8 artti ve ithalatin beklentilerin altinda kalmasi i¢ talebin hala zayif seyrettigine isaret etti. Japonya ekonomisi ikinci geyrekte
yillik %1,4 blyirken, UFE'nin beklentilerin Gizerinde yiikselmesi BoJ'un faiz artirimlarini sirdirmesine yénelik beklentileri gliglendirdi.

Tirkiye'de para piyasasi fonlarindaki kazanglara uygulanan stopaj orani %0'dan %10'a gikarilirken, istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tirkiye ihracat
Pazarlan iklim Endeksi Adustos'ta 52,7'ye yiikselerek dért aydir siiren artisini siirdiirdii. Hazine nakit dengesi Agustos'ta 49,8 milyar TL fazla
verirken énceki ay 395,7 milyar TL acgik kaydedilmisti. Sanayi Uretimi de Temmuz'da yillik %0,3, aylik %1 azaldi. Para Politikasi Kurulu ise politika
faizini %37'de sabit tutarak yukari yonli risklere karsi temkinli durusunu sirdirmeye devam etti. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) verilerine gore tiketici kredisi buyimesi %22,6'ya gerilerken ticari kredi biylimesi %22,7 oldu. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
(TCMB) Temmuz ayi cari dengesi 36 milyon dolar fazla vererek Ekim 2025'ten bu yana gérilen ilk aylik cari fazla olarak belirtildi. Perakende satislar
ise yillik %10,4 artis kaydetti. TCMB'nin Piyasa Katilimcilari Anketi'nde 2026 yil sonu enflasyon beklentisi %29,6'ya ylkselirken Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK) borsada pay bildirim esigini %5'ten %3'e indirdi.

Veri Takvimi
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Goriiniim ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Ons altin haftalik %1,85 azaligla 4.350 dolar seviyesine gerilerken gram altin haftalik %1,45 deger kaybiyla 6.774 TL seviyesine cekildi. Kiresel
piyasalarda yiiksek faiz beklentilerinin korunmasi bu hafta da kiymetli madenler lizerinde baski olusturmaya devam etti. Oniimiizdeki siirecte kiiresel
merkez bankalarinin para politikasi kararlari ve enflasyon patikasina iliskin haber akisi, ons altin fiyati Gzerinde belirleyici olmayi surdirecektir. Altin
tarafinda portfoy gesitlendirmesi ve risk yonetimi agisindan dengeli pozisyonlarin korunmasini 6nermekteyiz.

BORSA

Kiresel hisse senedi piyasalarinda saticili bir seyir izlenirken Borsa Istanbul’da BIST 100 endeksi, haftalik bazda %3,25'lik yiikselisle toparlanarak
haftayl 14.467 puandan tamamladi. Katilim 50 endeksi de haftalik %2,78 oraninda artigla 17.905 puan seviyesine yikseldi. Kisa vadeli oynakligin
ve sektorel ayrismalarin yliksek seyrettigi bu konjonktiirde, yatirnmcilarin risk profillerine uygun 6lgiide pozisyon almalarini éneriyoruz.

TAHVIL / BONO

Yurt i¢i tahvil piyasasinda getiri egrisi genelinde faizlerde yukari yonli bir seyir izlendi. 2 yillik gésterge tahvil faizi haftalik bazda 0,28 puan artig
gerceklestirerek %36,56 seviyesine yikselirken; 10 yillik tahvil faizi ise 0,08 puanlik sinirl yikselisle %31,87 seviyesinden haftayi kapatti. Kiresel
tarafta ise ABD 10 yillik tahvil faizi haftalik 0,19 puanlik artisla %4,97 seviyesine tirmanarak 2023 sonundan bu yana goriilen en yiiksek seviyelere
cikti. Tahvil faizlerindeki yikseliste petrol fiyatlarinin 100 dolar civarina yikselmesiyle gliglenen enflasyon endiseleri ve ABD’nin borg gériinimune
iliskin kaygilar etkili oldu. Merkez bankasinin dezenflasyon siirecindeki kararli durusu ve siki likidite adimlari, dnimiizdeki donemde de getiri
egrisinin yonua ve yurt ici tahvil fiyatlamalarinin seyri tGizerinde en kritik belirleyici unsur olmaya devam edecektir.

DOVIZ

Dolar/TL haftayr %0,41’lik sinirh bir yikselisle 48,43 TL seviyesinden kapatirken; Euro/TL de haftalik %0,21 oraninda artisla 56,18 TL seviyesine
ulasti. Dolar Endeksi (DXY) ise haftalik bazda %0,06’lik yatay-asagi yonli degisimle 99,09 seviyesinde gergeklesti. TCMB brit rezerevleri 184 milyar
dolar seviyelerinde gii¢li konumunu korurken yurt i¢i piyasalarda kararhlikla surdirilen pozitif reel faiz ve siki likidite yonetimi, kurlardaki oynakhgi
ve yukari yonli spekilatif hareketleri sinirlandiran en 6énemli tampon islevini gérmeye devam ediyor. 2026 yili genelinde siki para politikasi
durusunun kurda istikrarli bir seyir saglayacagdi éngériimiizi korurken, portféylerde TL agirlikh varliklarin énceliklendirilmesi 6nerimizi stirdirtiyoruz.



