GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 4.343 2,44% 7,43% 6,58% 0,55%

. Altin Gram 6.636 2,48% 7,83% 8,30% 11,52%
Gumus Ons 63,5 3,32% 10,28% 9,09% -10,83%

BRENT 83,6 1,29% -4,98% 7,09% 37,30%

Borsa BIST100 13.779 -0,14% 2,39% -2,89% 22,36%
KATILIM50 17.199 -0,79% 1,98% 3,52% 38,75%

TR 2 Yilhk 37,77 -0,20 -0,60 0,27 3,45

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillk 32,24 -0,14 -0,21 0,78 5,08
ABD 10 Yilhk 4,65 -0,03 -0,09 0,07 0,48

usD 47,52 0,04% 0,38% 1,61% 10,92%

DéViz EUR 54,77 -0,11% 0,53% 2,63% 8,93%
Sepet 51,15 -0,04% 0,46% 2,15% 9,84%

Dolar Endeksi 99,60 -0,36% -0,18% -1,45% 1,34%

Veriler 7.08.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gegen Haftanin Ozeti

Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarin ana giindemini, ABD ile iran'in Hiirmiiz Bogazi'ndaki trafigi normale déndiirme girisimleri olusturdu. Diplomatik
¢6zUme dair artan beklentilerle haftaya sert disuslerle baslayan petrol fiyatlar; haftanin ikinci yarisinda Ukrayna'nin Rusya'daki iki petrol rafinesine
diizenledigi saldirilar ve Orta Dogu'daki iyimserligin yerini temkinli bir havaya birakmasiyla yeniden sinirl bir ylkselis kaydetti.

Kiresel piyasalar Hirmiz Bogazi'ndaki normallesme adimlarini takip ederken, Brent petrol bu gelismelere paralel olarak dalgall bir seyir izledi ve
haftayr %5 kayipla 83,6 seviyesinden tamamladi. ABD'de tarim disi istihdam Temmuz'da artis beklentilerinin aksine 23 bin kisi azalirken, igsizlik
orani %4,1'e gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti. istihdam, yerel yénetim egitim hizmetleri ile perakende ticaret sektérlerinde azalirken,
saglik hizmetleri sektériinde artisini siirdiirdii. Temmuz ayinda ISM imalat Sanayi PMI 55,6 ile beklentilerin lizerinde gergeklesti. Bu dénemde imalat
sanayinin 15 sektdoriinde blylme goérulirken sadece kimyasal Urlnler sektériinde daralma yasandi. ISM Hizmet Sektéri PMI ise 54,1 ile
beklentilerin altinda kaldi. Diger yandan Euro Bélgesi'nde Haziran ayi Uretici enflasyonu eneriji fiyatlarindaki gerileme ile aylik %0,3 digserken yillik
%4,6 ylkseldi. Ayrica, perakende satiglar Haziran’da beklentilerin altinda aylik %0,3 gerilerken, yillik bazda %0,7 yikseldi. Asya tarafinda ise
Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) Haziran toplantisina ait tutanaklar, enflasyon riskleri konusundaki artan endiseleri vurguladi. Cogu yénetim
kurulu Uyesi, daha yiksek ham petrol maliyetlerinin is islemlerine hizla yansidigini ve tlketici fiyatlarina yayildigini dederlendirdi. Ayrica Cin Devlet
Déviz Takas idaresi (SAFE) verilerine gére, llkenin altin rezervleri Temmuz sonunda bir énceki aya kiyasla 640 bin ons artarak 76 milyon 80 bin
onsa yukseldi. Boylelikle, Cin'in Temmuz'daki altin alimi yaklasik 19,91 tonla Ekim 2023'ten bu yana en yuksek aylik seviyede gerceklesti.

Yurt ici tarafta Tlrkiye, Suudi Arabistan ve Pakistan tarafindan imzalanan ortak savunma anlagmasi haftanin en 6énemli siyasi giindem maddesi
oldu. Makroekonomik verilerde ise Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) 2026 yill Temmuz ayinda aylik %1,78 yillik %31,75 oraninda artis gésterdi. Yurt igi
Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) ise ayni dénemde aylik %1,52, yilllk %27,83 artti. Harcama gruplarinin aylik degisimleri incelendiginde fiyatlarin
%10,74 ile en gok arttigi saghk grubu aylik enflasyonu 0,32 puan yiikseltti. istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tiirkiye imalat PMI Temmuz'da 47,7’ye
yikselmekle birlikte 50 esik degerinin altinda kalarak imalat sektérindeki belirgin yavaslamanin siirdigtine isaret etti. Bdylece faaliyet kosullarindaki
kesintisiz bozulma egilimi 28’inci aya ulasti. Yeni siparislerdeki azalis Haziran’a gére biraz daha disik hizda gerceklesse de belirgin dizeyde devam
etti. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gére TUFE bazl reel efektif déviz kuru endeksi Temmuz'da 105,96'ya yiikseldi. Ek
olarak Deutsche Bank, Turkiye'de faizlerin disecegi beklentisi ile portféyiindeki Turk lirasi cinsi tahvillerin agirligini "ihmh agirlik artir" seviyesinden
"guclu agirlik artir" seviyesine yukseltirken HSBC ise Tirkiye icin yayimladigi strateji raporunda Orta Dogu'daki gerilimin para politikasindaki
normallesmeyi rayindan ¢ikarmadigini, sadece geciktirdigini belirtti.

Veri Takvimi

10 Agustos 2026 Pazartesi Turkiye; Sanayi Uretimi (Haziran)
11 Agustos 2026 Sali Tirkiye; Perakende Satis Hacmi (Haziran)
12 Adustos 2026 Gargamba ABD; TUFE (Temmuz)

13 Agustos 2026 Pergembe Tiirkiye; Konut Satis istatistikleri (Temmuz), Tarim-UFE (Temmuz), Odemeler Dengesi Istatistikleri (Haziran), TCMB
Enflasyon Raporu (2026-11l) ABD; UFE (Temmuz)

14 Agustos 2026 Cuma Tirkiye; TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Agustos) Euro Bélgesi; Sanayi Uretimi (Haziran), GSYiH (2C26-ikinci Tahmin)
ABD; Perakende Satislar (Temmuz), Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Agustos-Oncii)

Goriunum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gegtigimiz hafta kuresel piyasalarda ons altin %7,43 oraninda artisla 4.343 dolar seviyesine yukselirken, gram altin da bu yukarn yonli harekete
paralel olarak haftalik %7,83 artisla 6.636 TL seviyesine ulasti. Ons altindaki bu artista Hirmiiz Bogazi'ndaki normallesme beklentileri ve tahminlerin
altinda gelen ABD istihdam verilerinin ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz artimina iligskin beklentileri zayiflamasi etkili oldu. Gimuis onsun haftalk
%10,28'lik artisla 63,5 dolar seviyesine sigramasi kiymetli madenler grubundaki dikkate deger toparlanmayi perginledi. Oniimiizdeki siiregte Orta
Dogu'dan gelen haber akislari ve kiiresel merkez bankalarinin para politikasi sinyalleri ons altin fiyati igin belirleyici olacaktir. Ons altindaki bu guglu
ivmeye ragmen, kalici bir yiikselis trendi teyit edilene kadar fon dagilimlarinda dengeli pozisyonlarin korunmasini nermekteyiz.

BORSA

Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi, haftalik bazda %2,39’luk bir yiikselis kaydederek haftayi 13.779 puandan tamamladi. Katilim 50 endeksi de
piyasa egilimine paralel sekilde alicili bir seyir izleyerek haftayl %1,98 oraninda bir artisla 17.199 puandan kapatti. BIST Madencilik Endeksi
(XMADN) %14,21 yukseligle belirgin olumlu ayrisirken BIST Tekstil Deri Endeksi (XTEKS) ve BIST Metal Ana Endeksi (XMANA) ise haftayi eksi
kapatan sektdr endeksleri oldular. Kisa vadeli oynakliklarin ve sektorel bazda ayrismalarin yiksek seyrettigi bu konjonktiirde, yatirnmcilarin orta
vadeli beklentileri koruyarak risk profillerine uygun 6lgiide pozisyon almalarini éneriyoruz.

TAHVIL / BONO

Yurt ici tahvil piyasasinda getiri egrisi genelinde asagdi yonli sinirli gevseme ve normallesme egilimi devam etti. 2 yillik gdsterge tahvil faizi haftalik
bazda 0,60 puanlik dusus gerceklestirerek %37,77 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi de 0,21 puanlik azalisla %32,24 seviyesinden haftayi
kapatti. Kiiresel tarafta ise ABD 10 yillik tahvil faizinin haftalik 0,09 puanlik gerilemeyle %4,65 seviyesine inmesi dis bor¢glanma maliyetleri lizerindeki
kiresel baskiyr hafifleten bir unsur oldu. Merkez bankasinin dezenflasyon slrecindeki kararli durusu ve likidite yénetimi adimlari, énimuizdeki
doénemde de getiri egrisinin vade yapisi ve yurt ici tahvil fiyatlamalarinin seyri Gizerinde en kritik belirleyici unsur olmaya devam edecektir.

DOVIzZ

Dolar/TL gecen haftayl %0,38’lik sinirli bir ylkseligle 47,52 TL seviyesinden kapatirken; Euro/TL, kiresel parite hareketlerinin etkisiyle haftalik
%0,53 artis kaydederek 54,77 TL seviyesine ulasti. Kiresel piyasalarda dolar endeksi (DXY), haftalik bazda %0,18 oraninda sinirli bir geri
cekilmeyle 99,60 seviyesine geriledi. Yurt ici piyasalarda kararhlikla sirdiritlen pozitif reel faiz ve siki likidite yonetimi, kurlardaki oynakligi ve yukari
yonlu spekiilatif hareketleri sinirlandiran en énemli tampon iglevini gérmeye devam ediyor. 2026 yili genelinde siki para politikasi durusunun kurda
istikrarli bir seyir saglayacagdi 6ngériimuizi korurken, portfoylerde TL agirlikh varliklarin énceliklendirilmesi 6nerimizi strdirtyoruz.




