GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 4.433 -0,92% -0,46% 4,36% 2,61%

. Altin Gram 6.874 -0,90% -0,13% 6,00% 15,51%
Gumus Ons 66,0 -1,45% -0,25% 6,40% -7,40%

BRENT 96,3 0,80% 9,28% 21,18% 58,23%

Borsa BIST100 14.012 0,57% -4,30% 2,26% 24,43%
KATILIM50 17.420 -0,13% -9,52% 1,88% 40,53%

TR 2 Yilhk 36,28 -0,02 -0,46 -1,73 1,96

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillk 34,37 2,62 2,53 2,25 7,21
ABD 10 Yillik 4,79 0,02 0,07 0,17 0,62

usD 48,23 0,02% 0,33% 1,57% 12,57%

DéViz EUR 56,06 0,15% 0,13% 2,28% 11,48%
Sepet 52,14 0,09% 0,22% 1,95% 11,98%

Dolar Endeksi 99,15 0,19% -0,52% -0,50% 0,89%

Veriler 04.09.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gegen Haftanin Ozeti

Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarda ABD Merkez Kuvvetler Komutanhgi'nin (CENTCOM), Iran Devrim Muhafizlari Ordusu hedeflerine saldiri
baslatmasi jeopolitik gerilimi yeniden tirmandirdi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Kevin Warsh'in sahin agiklamalarinin gelecek ay faiz artirimi
beklentilerini gl¢lendirmesi Asya hisselerinde ve ABD endeks vadelilerinde gerilemeye yol agarken, ABD'de tarim disi istihdamin Agustos'ta piyasa
beklentisi olan 85 bin kisinin oldukga lzerinde, 162 bin kisi artmasi haftanin dikkat ¢eken verilerinden oldu.

ABD tarafinda New York Fed Baskani John Williams, giimriik vergilerinin etkisinin zayiflamasi ve yiliksek enerji fiyatlarinin diger hizmet sektorlerine
yayllmamasi sayesinde enflasyonun yavaglamaya devam ettigini belirtti. ISM hizmet endeksinin ise Subat ayindan bu yana en yiksek seviye olan
55,4'e yikselmesi ve S&P Global bilesik PMI'in Nisan 2022'den bu yana gorilen en yiksek deder olan 56'ya ¢ikmasi ekonomideki canlanmaya
isaret etti. Ancak ABD'nin dis ticaret acigi Temmuz'da aylik bazda %24,4 artisla 88,6 milyar dolara ylkselerek 16 ayin zirvesini gérdi. Avrupa
tarafinda Euro Bolgesi enflasyonunun 9%3,3 ile son Gg¢ yilin en yiksek seviyesine ulagsmasi Avrupa Merkez Bankasi'ndan (ECB) yeni faiz artigl
sinyalleri getirirken, swap piyasalari 10 Eylil toplantisindaki faiz artisini neredeyse tamamen fiyathyor. Buna karsin bdlgede perakende satislarin
Temmuz'da %0,6 gerileyerek Mayis 2025'ten bu yana en keskin daralmayi kaydetmesi ve Birlesik Krallik imalat PMI'inin son bes ayin en dislk
seviyesi olan 51,7'ye inmesi blyime goérinimine dair endiseleri canli tuttu. Asya tarafinda ise Japonya'nin 10 yillik tahvil faizinin, Orta Dogu
kaynakli jeopolitik risklerin enflasyon beklentilerini yliksek tutmasi ve hiikiimetin ek borglanma yoluyla harcama yapabilecegi éngorileriyle son 30
yilin zirvesine gikmasi dikkat ¢ekti. Orta Dogu'daki ¢catismalarin ticaret akisini bozmasi ve olumsuz hava kosullarinin Uretimi tehdit etmesi tarim
emtiasi fiyatlarini Agustos'ta %13'ten fazla yiikselmesine neden oldu. Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiiti'ne (FAO) gére ise kiiresel gida emtia
fiyatlar 2022 sonundan bu yana en yiiksek seviyesine ulagirken, Brent petrol ABD-Iran geriliminin etkisiyle 96 dolar seviyesini gérdii.

Yurt igi piyasalarda Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére yillik tiiketici enflasyonu st (iste Gigiincii ayda gerileyerek Agustos'ta %31,51
seviyesine inerken, aylik enflasyon %1,84 olarak gergeklesti ve en yiiksek aylik katki ulastirma grubundan geldi. Ayni dénemde agiklanan TUIK
bliyiime verisine gore gayri safi yurt ici hasila ikinci geyrekte bir dnceki ceyrege goére %1,1, bir 6nceki yilin ayni dénemine goére ise %2,3 biylyerek
%2,5'lik medyan tahminin altinda kaldi. TUIK'in isgiicii verilerine gére ise issizlik orani Temmuz'da 0,5 puan artisla %8,1'e, geng niifusta igsizlik
%214,5'e, atil igglict orani ise %30,6'ya yikseldi. TCMB'nin briit rezervleri 28 Agustos haftasinda yaklasik 250 milyon dolar gerileyerek 188,2 milyar
dolara inmesiyle bes haftadir siiren toparlanma siireci son bulurken, TUFE bazli reel efektif ddviz kuru Ajustos'ta 105,04 seviyesine gekildi. Ayrica,
2027-2029 doénemine iligkin yayinlanan Orta Vadeli Program'da (OVP) 2026 yili biyiime tahmini %3,8'den %3,3'e, 2027 blyume tahmini %4,3'ten
%4,2'ye revize edildi. Enflasyon tarafinda ise Orta Dogu'daki savas, enflasyon beklentilerinin yukari yénli revize edilmesinde etkili oldu. 2026 yili
tahmini %16'dan %28,4'e giincellendi.
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Goriinum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Ons altin haftalik %0,46 azalisla 4.433 dolar seviyesine gerilerken, gram altin haftalik %0,13’lik sinirl bir deger kaybiyla 6.874 TL seviyesine gekildi.
Gumus ons haftayr %0,25'lik geri gekiimeyle 66 dolar seviyesinde tamamladi. ABD'de agiklanan guicli istihdam verilerinin Fed'in faizleri daha uzun
sure ylksek tutabilecegi beklentisini gliglendirmesi haftanin son giiniinde altin tGzerinde baski olusturdu. Bu hafta agiklanacak ABD enflasyon verisi
ve kiresel merkez bankalarinin faiz patikasina iliskin mesajlari, ons altin fiyati Gizerinde belirleyici olmaya devam edecektir. Altin tarafinda portféy
cesitlendirmesi ve risk yonetimi agisindan dengeli pozisyonlarin korunmasini 6nermekteyiz.

BORSA

Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi, haftalik bazda %4,30’luk deger kaybiyla haftayl 14.012 puandan tamamlarken Katilim 50 endeksi de haftalik
%9,52 oraninda belirgin bir diisiis kaydederek 17.420 puan seviyesine g¢ekildi. Hafta boyunca yiikselen tek sektér olan BIST Finansal Kiralama
Faktoring Endeksi (XFINK) %16,03 deger kazanarak pozitif ayrisirken, BIST Bilisim Endeksi (XBLSM) %13,02 kayipla en ¢ok gerileyen sektér oldu.
Kisa vadeli oynakhgin yiiksek seyrettidi bu konjonktiirde, yatinmcilarin risk profillerine uygun élgiide pozisyon almalarini éneriyoruz.

TAHVIL / BONO

Yurt ici tahvil piyasasinda getiri egrisinin kisa vadeli tarafinda gevseme goérilirken, uzun vadeli tarafta faiz artigi etkili oldu. 2 yilhk gésterge tahvil
faizi haftalik bazda 0,46 puan dusus gerceklestirerek %36,28 seviyesine gerilerken; 10 yillik tahvil faizi ise 2,53 puanlik artisla %34,37 seviyesine
yikseldi. Yurt disi tarafta ise haftanin basinda, Fed Baskani Warsh’in Jackson Hole'deki sahin mesajlari ve ylkselen petrol fiyatlarinin enflasyon
endisesini artirmasi sonrasi Eylll'de faiz artinmi beklentisi %65'e ¢ikarken ABD 10 yillik tahvil faizi %4,82 ile Kasim 2023’ten bu yana en yiksek
seviyesine ulasmis oldu. Merkez bankasinin dezenflasyon sirecindeki kararli durusu ve likidite adimlari, 6niimiizdeki dénemde de getiri egrisinin
yoni ve tahvil fiyatlamalarinin seyri izerinde en kritik belirleyici unsur olmaya devam edecektir.

DOVIZ

Dolar/TL gegen haftayr %0,33’lik sinirh bir yikselisle 48,23 TL seviyesinden kapatirken; Euro/TL de haftalik %0,13 oraninda artisla 56,06 TL
seviyesine ulasti. TCMB'nin brit rezervleri, bes haftalik yikselisin ardindan 28 Agustos haftasinda 250 milyon dolar diserek 188,2 milyar dolara
geriledi. Ote yandan, Fed (iyesi Waller'in enflasyondaki yavaglamanin siirmesi halinde faizlerin sabit tutulmasini destekleyebilecegini belirtmesi ve
tarim disi istihdam verisinin beklentilerin Gzerinde gergeklesmesi Dolar Endeksi'ndeki (DXY) haftalik kaybi bir miktar sinirladi. Yurt igi piyasalarda
kararlilikla strdirilen pozitif reel faiz ve siki likidite yonetimi, kurlardaki oynakhgi ve yukari yonli spekulatif hareketleri sinirlandiran en 6nemli
tampon islevini gérmeye devam ediyor. 2026 yili genelinde siki para politikasi durusunun kurda istikrarl bir seyir saglayacagi 6ngérimizu korurken,
portfoylerde TL agirlikh varliklarin énceliklendiriimesi 6énerimizi slirdiirliyoruz.



