GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 4.043 -1,47% -0,22% 0,29% -6,41%

i Altin Gram 6.154 -1,44% 0,16% 1,92% 3,42%
Gumus Ons 57,6 -2,35% -0,62% -2,48% -19,14%

BRENT 87,9 1,21% -9,14% 22,86% 44,50%

Borsa BIST100 13.458 1,24% -3,48% -6,22% 19,51%
KATILIM50 16.866 0,79% -2,53% 1,64% 36,06%

TR 2 Yilhk 38,37 -0,14 -0,25 1,64 4,05

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yilhik 32,45 0,04 -0,2 1,63 5,29
ABD 10 Yilhk 4,74 0,06 0,05 0,26 0,57

usD 47,35 0,04% 0,38% 1,63% 10,50%

DéViz EUR 54,48 0,47% 1,47% 2,63% 8,35%
Sepet 50,91 0,27% 0,96% 2,16% 9,34%

Dolar Endeksi 99,78 -0,27% -1,67% -1,62% 1,53%

Veriler 31.07.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gegen Haftanin Ozeti

Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarin odaginda, Orta Dogu’daki gelismeler ve ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz karari vardi. Fed, 3 muhalif oya
karsi 9 Uyenin ¢ogunluguyla politika faizini %3,50 - %3,75 araliginda sabit birakti. Karar metni sonrasi yapilan agiklamalar, Fed'in énimuzdeki
doénem politika adimlarina iliskin belirsizligi artirdi.

Fed, politika faizini beklentiler dogrultusunda %3,50-%3,75 araliinda sabit tuttu. Karar 9'a karsi 3 oyla alindi. Karar metninde yiksek seyreden
belirsizliklere ragmen ekonomik faaliyetlerin glcli seyrini koruduguna ve blyuk 6Olgtde istikrarli bir isglict piyasasi gérinimu izlendigine vurgu
yapilirken Fed Baskani Warsh, enflasyonun ylksek seyretmesi halinde faiz artisinin giindeme gelebilecegini belirtti. Makroekonomik veri tarafinda,
ABD’de ikinci geyrege iliskin Gayrisafi Yurticic Hasila (GSYH) blylmesi yilliklandiriimis verilere gore %1,5 olarak piyasa beklentilerinin altinda
gerceklesti. Tuketici harcamalari, yatinmlar ve ihracattaki ylikselis bliyimeye katki saglarken kamu harcamalarindaki diigiis ve dis ticaret agigindaki
genisleme bu artisi kismen sinirladi. Haziran dénemine iliskin ¢ekirdek kisisel tiketim harcamalari fiyat endeksi (PCE) yillik bazda beklentilere
paralel %3,3 artis gOsterdi. Fed'in faiz patikasinda ana referans kabul ettigi bu verideki ylkselise karsilik, hanehalki kigisel gelirlerinin beklentilerin
altinda kalmasi i¢ talep dengesi (izerinde baski olusturdu. Ote yandan Euro Bdlgesi ekonomisi éncii verilere gére ikinci geyrekte geyreklik bazda
%0,4 biylyerek 2025'in ilk geyreginden bu yana en giiclii performansini kaydetti. Oncii verilere gére Temmuz'da tiiketici enflasyonu aylik olarak
beklentilere paralel %0,2 olurken yillik bazda %2,8'den %2,9'a yiikseldi. Ayrica, ingiltere Merkez Bankasi (BoE), politika faizini beklentilere paralel
olarak %3,75 seviyesinde sabit tuttu. Asya tarafinda ise, Japonya Merkez Bankasi (BoJ), politika faizini beklentilere paralel sekilde %1 seviyesinde
sabit tutarken Temmuz ayinda Cin imalat Sanayi PMI 49,2’ye, imalat Disi Sektér PMI 49'a, Bilesik PMI 49,3’e gerileyerek daralma bélgesine girdi.

Yurt igi piyasalarda bu hafta yogun bir veri takvimi incelendi. Tirkiye istatistik Kurumu'nun (TUIK) verilerine gére, mevsim etkisinden arindiriimis
issizlik orani bir 6nceki aya goére 0,5 puan azalarak %7,6'ya geriledi ve bu oran aylik isglcu istatistiklerinin agiklanmaya basladigi 2005 yilindan bu
yana en diisiik oran olarak kaydedildi. issiz sayisi 168 bin kisi azalirken, istihdam ve isgiiciine katilim oranlarinda da artis gdzlendi. Sektérel Giiven
Endeksi Temmuz ayinda hizmet sektériinde aylik bazda %1,4 artarak 112 olurken, ingsaat sektdriinde %0,6 artarak 83,5 oldu. Perakende ticaret
sektori giiven endeksi ise %1,6 gerileyerek 111 seviyesinde gerceklesti. Ekonomik giiven endeksi, Temmuz'da aylik bazda %0,9 artisla 99,8
degerini aldi. Dig ticaret agi§1 Haziran'da bir énceki yilin ayni ayina gére %26,2 artarak 10,4 milyar dolara yikseldi. Bir 6nceki yilin ayni ayina gére
ihracat %21,7 artarak 24,9 milyar dolar, ithalat %23 artarak 35,3 milyar dolar olarak gerceklesti. Ayrica, turizm geliri 2. Ceyrekte bir dnceki yilin ayni
ceyregine gore %2,6 azalarak 15,9 milyar dolar olurken turizm gideri, gegen yilin ayni geyregine gére %7,4 artarak 3 milyar dolar olarak gercgeklesti.
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Goriunum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda ons altin %0,22 de@er kaybederek 4.043 dolar seviyesine gerilerken, gram altin i¢ piyasadaki kur hareketlerinin
etkisiyle haftalik %0,16 sinirl artigla 6.154 TL seviyesinde dengelendi. Oniimiizdeki siiregte Orta Dogu'dan gelen haber akislari ve kiiresel merkez
bankalarinin para politikasi sinyalleri ons altin fiyatini etkileyecek ana unsurlar olarak takip edilecektir. Teknik agidan bakildiginda ons altinda kalici
bir yukselis trendi teyit edilene kadar fon dagilimlarinda yer vermeyi veya mevcut pozisyonlari artirmayi riskli bulmaktayiz.

BORSA

Borsa Istanbul’da BIST 100 endeksi, haftalik bazda %3,48'lik bir kayipla haftayi 13.458 puandan tamamladi. Katilim 50 endeksi de piyasa egilimine
paralel olarak haftayl %2,53 oraninda bir azalisla 16.866 puandan kapatti. Hafta genelinde satis agirlikli bir gériiniim izlenen borsa tarafinda, cuma
gunu gerceklesen %1,24'luk glinlik yukselis haftalik kayiplarini bir miktar sinirlandirmasini sagladi. BIST Ulastirma Endeksi (XULAS), BIST Holding
ve Yatinm Endeski (XHOLD) ve BIST Ticaret Endeski (XTCRT) sirasiyla %2,81, %2,24 ve %1,06 oraninda yikselislerle haftay artida kapatan
sektor endeksleri olurken BIST Finansal Kiralama Faktoéring Endeksi (XFINK) %15,37 oraninda sert dists yasadi. Kisa vadeli oynakliklarin ve
sektdrel bazda ayrismalarin yiksek seyrettigi bu konjonktirde, yatinmcilarin orta vadeli beklentileri koruyarak risk profillerine uygun él¢lide pozisyon
almalarini éneriyoruz.

TAHVIL / BONO

Yurt igi tahvil piyasasinda getiri egrisinde asagi yonli sinirli bir diizeltme ve normallesme hareketi takip edildi. 2 yillik gésterge tahvil faizi haftahk
bazda 0,25 puanlik disls gerceklestirerek %38,37 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi de 0,2 puanlik azalisla %32,45 seviyesinden haftayi
kapatti. Kuresel tarafta ise ABD 10 yillik tahvil faizinin haftalik bazda 0,05 puanlik artisla %4,74 seviyesine tirmanmasi dis borglanma maliyetleri
Uzerindeki baskiyr korudu. Merkez bankasinin dezenflasyon sirecindeki kararli durusu ve piyasadaki likidite yonetimi adimlari, énimiizdeki
dénemde de getiri egrisinin vade yapisi ve yurt ici tahvil fiyatlamalarinin seyri Gzerinde en kritik belirleyici unsur olmaya devam edecektir.

DOVIZ

Dolar/TL gecen haftay1 %0,38'lik sinirli bir yikselisle 47,35 TL seviyesinden kapatirken; Euro/TL, klresel parite hareketlerinin etkisiyle haftalik
%1,47 artis kaydederek 54,48 TL seviyesine ulasti. Kiresel piyasalarda dolar endeksi (DXY), haftalik bazda %1,67 oraninda belirgin bir geri
cekilmeyle 99,78 seviyesine geriledi. Yurt ici piyasalarda kararlilikla strdiiriilen pozitif reel faiz ve siki likidite yonetimi, kurlardaki oynakhgi ve yukari
yonlU spekdulatif hareketleri sinirlandiran en énemli tampon islevini gérmeye devam ediyor. 2026 yili genelinde siki para politikasi durusunun kurda
istikrarli bir seyir saglayacagdi 6ngériimizi korurken, portfdylerde TL agirlikli varliklarin dnceliklendirilmesi énerimizi stirdiriiyoruz.



