GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Aylik Yilbasi

Altin Ons 4.298 0,42% 2,36% 2,45% 63,77%

Emtia Altin Gram 5.878 0,42% 2,78% 3,35% 97,45%
Gimis Ons 62,0 -2,41% 6,39% 16,40% 114,71%

BRENT 61,1 -0,26% -4,13% -2,54% -18,11%

Borsa BIST100 11.311 0,69% 2,76% 6,30% 15,06%
KATILIM50 12.440 0,41% 3,27% 4,69% 32,34%

TR 2 Yillik 35,24 0,10 0,26 -4,85 -1,88

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 28,56 0,03 -0,12 -2,08 1,37
ABD 10 Yillik 4,18 0,02 0,04 0,11 -0,39

uUSD 42,53 0,00% 0,41% 0,88% 20,56%

DéViz EUR 49,90 0,27% 1,08% 2,23% 35,84%
Sepet 46,22 0,15% 0,77% 1,60% 28,35%

Dolar Endeksi 98,39 0,02% -0,61% -1,10% -9,28%

Veriler 12.12.2025 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gecgen Haftanin Ozeti

Kiresel piyasalarda gegen hafta, ABD Merkez Bankasinin (Fed) beklentiler dogrultusunda 25 baz puanlik faiz indirimine gitmesine kargin teknoloji
sektorii énciiliglindeki satislarla karisik bir seyir izlendi. Bu hafta gézler Japonya, Avrupa ve ingiltere merkez bankalarinin faiz kararlarina gevrildi.

Fed politika faizini %3,5-3,75 araligina gekerek 2025 yilini 3 faiz indirimi ile tamamladi. Yilin son toplantisinda alinan 25 baz puanlk indirim
kararinin, 3’e karsl 9 oy ile alinmasi dikkat ¢ekti. Gelecege yonelik ekonomi tahminlerini de duyuran banka, enflasyon beklentilerini asagi, bliyime
ongorilerini ise yukari yonli revize etti. Fed’in projeksiyonuna gére 2026 yil igin tek faiz indirimi 6ne gikarken, para piyasalarindaki fiyatlamalarda
ise gelecek yil icin hala 2 faiz indirimi agirhdini koruyor. Fed Baskani Jerome Powell, ekonominin nasil gelisecegini gérmek i¢in beklemek adina iyi
bir konumda olduklarini ifade ederek, temkinli sézle yénlendirmelerde bulundu. ABD Baskani Donald Trump ise oldukg¢a disuk bir faiz indirimi
oldugunu dile getirdi. Ote yandan, beklentilerin altinda gelir agiklayan Oracle ve Broadcom’un hisse fiyatindaki digusler diger teknoloji sirketlerine de
yansiyarak pay piyasalarinda karisik bir seyir izlenmesinde etkili oldu. Avrupa’da Rusya-Ukrayna baris miizakerelerine iliskin azalan iyimserlikle
temkinli bir seyir éne gikarken, bu hafta Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve Ingiltere Merkez Bankasinin (BoE) faiz kararlari yatinmcilarin odagina
yerlesti. Para piyasalarinda, ECB’nin faizleri sabit birakmasi éngoriilirken, BoE'nin 25 baz puanlik faiz indirimine gitmesi bekleniyor. Ote yandan,
AB, Rusya Merkez Bankasi'na ait 210 milyar euroluk varhdi siresiz olarak dondurma karari aldi. Asya tarafinda Japonya Merkez Bankasinin (BoJ)
bu hafta faiz artinmina gidebilecegine iligkin beklentiler agirhgini korurken, llkede enflasyon beklentiler dogrultusunda geldi. Cin’de ise Uretici
enflasyonu beklentilerin altinda kalarak yavaslamaya devam ederken, tiiketici enflasyonu tahminler dogrultusunda artis kaydetti.

Yurt iginde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) beklentiler dogrultusunda politika faizini 150 baz puan indirerek %38’e gekti. Onceki
metinlerde yer verilen, “Enflasyon gérinimiinin ara hedeflerden belirgin bir bicimde ayrismasi durumunda, para politikasi durusu sikilagtirilacaktir.”
cumlesinin korunmasi dikkat ¢ekti. Ayrica TCMB, Turk lirasi cinsinden kredi karti islemlerinde uygulanacak aylik azami faiz oranlarinda da indirime
gitti. Ote yandan TUIK, TUFE'nin mevcut 2003 baz yilinin, 2025 olarak, siniflamasinin da amaca gére bireysel tiikketim siniflamasi olan COICOP-
2018 olarak giincellenecegini duyurdu. Séz konusu giincelleme ile birlikte TUFE agirlik yapisi da degisecek. Bunlara ek olarak ise Asgari Ucret
Tespit Komisyonu, yeni yilda gecerli olacak asgari ticreti belirleme ¢alismalari kapsaminda ikinci toplantisini 18 Aralik’ta gerceklestirecegini duyurdu.

Veri Takvimi
15 Aralik 2025 Pazartesi Tiirkiye; Biitce Dengesi (Kasim) Cin; Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar (Kasim) Euro Bélgesi; Sanayi Uretimi (Ekim)

16 Aralik 2025 Sali Tirkiye; Tarim UFE (Kasim), Konut Satiglari (Kasim) Diinya Geneli; PMI Verileri (Aralik-Oncii) Euro Bélgesi; ZEW Ekonomik
Giiven Endeksi (Aralik) ABD; Resmi istihdam Raporu (Kasim), Perakende Satiglar (Kasim)

17 Aralik 2025 Garsamba ingiltere; TUFE/UFE (Kasim) Euro Bélgesi; TUFE (Kasim-Nihai)

18 Aralik 2025 Pergembe ingiltere; BoE Faiz Karari Euro Bélgesi; AMB Faiz Karari ABD; TUFE (Kasim)

19 Aralik 2025 Cuma Tiirkiye; Tiiketici Giiven Endeksi (Aralik) Japonya; TUFE (Kasim), BoJ Faiz Karari Almanya; UFE (Kasim) ABD; PCE Fiyat
Endeksi (Ekim), Michigan Tuketici Gliven Endeksi (Aralik-Nihai)

Goriunum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gecen hafta ons altin %2,36 artisla 4.298 dolardan, gram altin ise %2,78 yukselisle 5.878 TL’den kapanis gerceklestirdi. Ons altin, Fed'’in faiz
indiriminden destek alirken jeopolitik risklerin canh kaldigi bir haftayi geride birakti. ABD-Venezuela hattindaki gerilim sirerken Ukrayna-Rusya
arasindaki baris beklentilerinde disis kaydedildi. Uluslararasi finans ve yatirnm kuruluglarinin 2026'nin ilk geyregi icin ons altin tahmini 4.200 ile
4.500 dolar arasinda gerceklesti. Riskleri dengelemek amaciyla, portfdylerde altin ve kiymetli maden fonlarina bir miktar yer vermenin uygun oldugu
gOrusimizi koruyoruz.

BORSA
Borsa Istanbul’da BIST100 endeksi gectigimiz haftay1 %2,76 yikselis ile 11.311 puandan tamamladi. Gegen hafta ticaret sektori %6,62 yikselis ile
endeks Ustl bir performans sergilerken, finansal kiralama ve faktéring endeksi %6,43 disusle endeks alti bir performans sergiledi. Teknik olarak
BIST 100 endeksinde geri ¢ekilme olmasi halinde destek seviyemiz 10.295 iken, direng noktamiz 12.220 seviyeleridir. Hisse senedi piyasalarina
yonelik orta vadeli iyimserligimiz siirerken, hisse senetlerinin fon dagilimlarinda risk profiline bagh olarak yer almasi gerektigi ydniindeki goriisimuzu
koruyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayl 34,98 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gésterge faizi gegen haftayl 35,24 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
28,68'den kapanis gerceklestirirken, gectigimiz haftayr 28,56 ile tamamladi. Beklenti alti gelen kasim enflasyon verileri sonrasi TCMB, piyasa
tahminleri ile uyumlu olarak 150 bp faiz indirime gitmesi uzun vadeli tahvil faizlerindeki diistusu strdirdi. Kar realizasyonlarinin yani sira Fed’in sahin
tonlu agiklamalar kiiresel ¢capta tahvil satislarina neden oldu. 5 Aralik haftasinda yabanci yatirimcilar 70,9 milyon dolar ile tahvil alimini stirdiiriirken
tahvil/lbono iceren kamu borclanma fonlari ile standart fonlar igin risk profiline gére pozisyon alinabilecegine yénelik gérisiimizu koruyoruz.

DOVIzZ

Dolar/TL gecgen haftayr %0,41 yukselisle 42,53 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %1,08 artisla haftay1 49,90 TL'den kapatti. Pozitif reel faiz
ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yukselisin sinirh oldugunu ve TL varliklarin énceliklendiriimesi gerektigini disinmeye devam ediyoruz. Bu
sebepten dis bor¢lanma fonlarimizin riski dagitmak igin portfdylerde yer alabilecegine yonelik gortiisiimiizi surdiriyoruz.



