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Finansal Piyasalardaki Gelismeler

2025 yilinin Uglncu geyredinde kiresel piyasalar, ABD Merkez Bankasinin (Fed) faiz politikasina iliskin yogunlasan “glivercin”
beklentiler, ticaret anlasmalari ve jeopolitik gelismelerin etkisiyle dalgali ancak genel olarak pozitif bir gérinim sergiledi. Temmuz
ayinda ABD'nin Avrupa Birligi (AB) ile vardidi kapsamli ticaret anlasmasi kiresel risk istahini desteklerken, Fed'in faiz politikasina
yonelik belirsizlikler ve ABD Baskani Donald Trump’in Fed Uzerindeki baskilari yatirimcilarin risk istahini térpaliyor. Agustos ayinda ise
aciklanan makroekonomik verilerin ABD is glicl piyasasinda sogumaya isaret etmesiyle birlikte, Fed'in faiz indirimine gitme olasiligi
artis kaydetti. Eylll ayinda ise Fed, uzun suredir fiyatlamasi yapilan 25 baz puanlik indirimi gergeklestirerek politika faizini %4,00- %
4,25 aralidina gekti.

Temmuz basinda Baskan Trump’in, ABD ile ticaret yapan Ulkelere uygulanacak yeni tarifeleri yazili olarak bildirecegini ve bu
dizenlemelerin 1 Agustos itibariyla ylrdrlige girecegini duyurmasi piyasalarda kisa sureli bir tedirginlige yol agti. Ancak ay sonunda
Avrupa Birlidi ile yapilan anlasmayla bu tedirginlik yerini iyimserlige birakti. Anlasma kapsaminda, AB urlnlerine %15 oraninda tarife
uygulanmasi kararlastirilirken, Avrupa tarafi da ABD’den 750 milyar dolarlik enerji Grliini almayi ve ABD'de 600 milyar dolarlik yatirm
yapmayi kabul etti. Trump’in goreve geldigi donemde baslattigi yliksek oranli gelik, aliminyum ve otomotiv tarifelerinin ardindan, bu
anlasma iliskilerde yeni bir ddneme isaret etti. Ote yandan, temmuz ayinda Fed Baskani Jerome Powell'in gérevden alinacagina dair
gikan haberler, daha sonra yalanlansa da piyasalarda volatilitenin artmasina neden oldu. ABD'de haziran ayi enflasyonu %2,7 ile
beklentileri asarken, Ulke ekonomisi éncl verilere gore haziranda %3 ve temmuzda %3,3 buyudu. Nihai verilere gére ise GSYH 2.
Ceyrekte %3,8 artisla beklentileri geride biraktl. Ancak Fed, temmuz toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gitmedi. Kararin 9'a karsi
2 oyla alinmasi, FOMC Uyeleri arasinda gériis ayriliklarinin basladigini ortaya koydu. Ozellikle Mayis 2026'da gérev siiresi dolacak olan
Powell'in koltugu i¢in adi gegen isimlerden biri olan Fed Uyesi Christopher Waller'in faiz indirimi yéniinde oy kullanmasi dikkat ¢ekti.

Agustos ayinda agiklanan tarim digi istihdam verileri ve yapilan asagi yonli sert revizyonlar, ABD is glict piyasasinin beklenenden daha
hizli yavasgladigina isaret etti. Mayis ve haziran aylarina ait istihdam verileri toplamda 258 bin kisi asagi yonlu revize edilirken, temmuz
ay! verisi de beklentilerin oldukga altinda kaldi. Bu gelismelerin ardindan Fed'in eylll toplantisinda faiz indirme ihtimali %43'ten %80'e
ylkselirken, Fed Uyelerinin glivercin tonlu sézle yonlendirmeleri para piyasalarinda da etkisini géstermis oldu. Fed Baskani Powell da
Jackson Hole Sempozyumu'nda yaptigi konusmada istihdamdaki yavaslamaya dikkat ¢ekti. Trump’in, Fed Uyeleri Gzerinde artan
baskisi ve bazi Gyelerin gérevden alinmasi veya dedistiriimesiyle birlikte, Fed'in bagimsizlidina dair tartismalar yeniden gtindeme geldi.
Agustos ayinda, Baskan Trump'in dnerisiyle Stephen Miran'in Adriana Kugler'in yerine Fed Uyelidine atanmasi ve Lisa Cook'un
gorevden alinma girisimi, bankanin ileriye déntk kararlarinin siyasi etkilerle sekillenebilecedi ydnundeki endiseleri artirdi. Ayni
dénemde ABD ekonomisi ikinci geyrekte %3,3 buyUlyerek beklentileri asarken, gekirdek kisisel tiketim harcamalari %2,9 ile beklentilere
paralel seyretti. Avrupa tarafinda, Trump ve Putin’'in Alaska’da gergeklestirdigi goriisme, Ukrayna-Rusya savasinda diplomatik ¢6zim
umutlarini artirsa da ay sonunda gelen agiklamalar iyimserligi sinirladi. Alimanya Basbakani Merz'in, Putin’in kabul edilemez 6n kosullar
sundugunu aciklamasi baris beklentilerine darbe vurdu. Bu gelismeler, ZEW ekonomik gliven endekslerinde hem Almanya’da hem de
Euro Bolgesi genelinde sert dislslerin yasanmasina neden oldu.

Eylll ayinda kiiresel piyasalarda yoni belirleyen en dnemli gelisme, Fed'in 25 baz puanlik faiz indirimi karari oldu. Boylece Aralik
2024'ten bu yana ilk kez faiz indirimi yapilirken, karar 11'e karsi 1 oyla kabul edildi. ilging bir sekilde, Trump tarafindan Fed Yénetim
Kurulu tyeligine yeni atanan Stephen Miran, 50 baz puanlik indirimi savunarak karara karsi oy kullandi. FOMC Uyesi Christopher Waller
ise 25 baz puanlik indirimi destekledi. Faiz indirimi sonrasi yaptidi agiklamada Powell, kisa vadede enflasyonun yukari yonld, istihdamin
ise asagi yonlu riskler tasidigini vurguladi. Bu aciklama, piyasalarda “stagflasyon” ihtimalini glindeme tasidi. Ayrica, Fed'in yil sonu
federal fon oranina iliskin tahminini %3,9’dan %3,6'ya dislrmesi, yilin geri kalaninda faiz indirimlerinin devam edecedi beklentisini
glglendirdi. Ote yandan, ABD ile Gin arasinda yiiriitilen gériismeler sonrasi, TikTok anlasmasinin tamamlandigi ve ABD ile ingiltere
arasinda bilim ve teknoloji alaninda “Teknoloji Refahi Anlagsmasi” mutabakat zaptinin imzalandidi bildirildi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) eylll ayinda politika faizlerini sabit birakirken, Baskan Lagarde yilin geri kalaninda yiksek tarifeler ve
glclii euro nedeniyle bilylimenin zayif seyredecegini ancak bu baskilarin 2026 itibariyla hafifleyecegini belirtti. ingiltere Merkez
Bankasi (BoE) da faiz oranlarini %4’te sabit tuttu. Agustos ayinda Euro Bolgesi enflasyonu %2 ile beklentilerin altinda kalirken, GSYH
ise %1,4'lik biiylime ile tahminleri asti. Ote yandan, Rusya'nin Estonya ve Polonya hava sahasini ihlal etmesi lizerine, Baskan Trump'in
NATO {lkelerinin hava sahasini ihlal eden Rus ugaklarini dislrebilecegini ifade etmesi, bélgede jeopolitik risk algisini artirdi. Asya
tarafinda Japonya Merkez Bankasi faizlerde degisiklige gitmezken, Japonya Basbakani isiba Sigeru’'nun istifa karari siyaset giindeminin
6n siralarinda yer aldi. Tokyo TUFE verileri ise eylllde %2,5 ile beklentilerin altinda gergeklesti.

Genel olarak, 2025'in Uglincl geyredi, Fed'in faiz indirimlerine basladigi, ticaret politikalarinin yeniden sekillendigi ve jeopolitik risklerin
dalgall bir seyir izledigi bir dénem olarak dne ¢ikarken, piyasalarda artan risk istahi ile birlikte pay piyasalarinda yeni zirveler goruldd.
Altin ve gimdse olan talebin yiiksek seyretmesi de dikkat gekti.

Yurt icinde ise 2025 yilinin Uglincu ¢eyreginde enflasyon beklentilerin tzerinde seyrederken, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) kademeli faiz indirimlerine devam etti. Ekonomik aktivite tarafinda toparlanma sinirli kalirken, dis ticaret ve cari dengede
iyilesme dikkat gekti.

TUFE, temmuzda %2,06, ajustosta %2,04 ve eyliilde %3,23 artis gdsterirken, yillk TUFE de geyrek sonunda %33,29'a geriledi.
Enflasyonda gida, konut ve egitim gruplarindaki artislar 6ne ¢ikarken, giyim ve ayakkabi kaleminin disls egilimi eylllde sona erdi. Eyldl
ayinda enflasyonun beklentileri asmasinda egitim harcamalari ve gida fiyatlarindaki artis belirleyici oldu. Boylece enflasyon 3. ¢eyrekte
%6,94 olarak hesaplandi.

Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafindan saglanan piyasa verileri kullanilarak Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.$. tarafindan hazirlanmistir. Ekonomik yorumlar Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Ekonomik Arastirmalar Midtrligi tarafindan
saglanmistir. Emeklilik Yatinm Fonlar' nin gegmis doneme ait getirileri, gelecek dénemler igin performans kriteri sayilamaz. S6z konusu bilgiler katilimcilari bilgilendirmek amacinda olup, yatiim danismaniigi kapsaminda
degerlendiriimemelidir. Bu biiltenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kisisel gériislere dayanmaktadir. Burada yer alan bilgilere gore yatirim karari alinmasi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sonuglardan Tiirkiye Hayat ve
Emeklilik A.S. sorumlu tutulamaz.
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TCMB, temmuz ve eylil aylarinda toplam 550 baz puan faiz indirimi gerceklestirerek politika faizini %46'dan %40,5'e gekti. Karar
metinlerinde dezenflasyon slrecinin devam edecedi vurgulanirken, politika durusunun enflasyon gorinimine gore sekillenecegi
mesaji korundu. Eylil ayinda, enflasyonun hedeflerden sapmasi halinde yeniden sikilagsma olabilecegi uyarisi ise dikkat ¢ekti.

imalat Sanayi Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI) ise geyrek boyunca 50 esik degerinin altinda kalarak sektériin zayif seyrini
strdirdagunt gosterdi. Agustos ayinda gegici bir toparlanma gdzlenmesine ragmen, eylilde tekrar disis yasandi. Gida drunleri
sektdrd olumlu ayrisirken, tekstilde daralma devam etti.

Cari denge tarafinda, temmuz ayinda 1,8 milyar dolarlik fazla verildi. Yilliklandirilmis agik 18,8 milyar dolara gerilerken, dis ticaret
aciginda da daralma gorildi. Altin ve enerji hari¢ denge fazlasi sirdi. TCMB rezervleri tarihi zirvelere ulasirken, ihracatin ithalati
karsilama orani %79,5’e yukseldi.

isgiicli piyasasinda dalgali seyir siirerken, issizlik orani %8,5 oldu. Turizm gelirleri yilin ilk yarisinda 25,8 milyar dolar olurken, yil sonu
hedefi olan 64 milyar dolara ulasilacagdi 6ngérillyor.

Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafindan saglanan piyasa verileri kullanilarak Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan hazirlanmistir. Ekonomik yorumlar Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Ekonomik Arastirmalar Midtrligi tarafindan
saglanmistir. Emeklilik Yatinm Fonlar' nin gegmis doneme ait getirileri, gelecek dénemler igin performans kriteri sayilamaz. S6z konusu bilgiler katilimcilari bilgilendirmek amacinda olup, yatinm danismaniigi kapsaminda
degerlendiriimemelidir. Bu biiltenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kisisel goriislere dayanmaktadir. Burada yer alan bilgilere gore yatirim karari alinmasi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sonuglardan Tiirkiye Hayat ve
Emeklilik A.S. sorumlu tutulamaz.
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VEP
VEV
VGC
VGF
VGZ
VKJ
VED
VEO
VGG
VGH
VGK
VKE

Halka Arz
Tarihi

Fon Adi

(%)

FAIZLi | OKS Temkinli Degisken E.Y.F 2,44 10,24 33,10 65,99 53,72 29,11 21,53 715,92 02.01.2018
FAIZLi | OKS Dengeli Degisken E.Y.F. 1,40 10,36 24,46 51,53 47,24 133,32 31,04 1.242,97  02.01.2018
FAIZLi | OKS Dinamik Degisken E.Y.F. -1,08 7,42 12,20 51,21 47,82 170,06 33,69 1.398,24| 02.01.2018
FAIZLI | OKS Agresif Degisken E.Y.F. -3,03 4,25 11,52 50,92 53,35/ 210,66 37,32 1.381,54  02.01.2018
FAIZLi | OKS Standart E.Y.F. 0,69 6,72 18,94 42,58 27,52 77,77 27,88 665,99 02.01.2018
FAiZLi  Baslangic E.Y.F. 3,37 11,57 39,15 60,49 35,72 20,58 17,93 652,41 01.02.2017
FAIZSiZ | OKS Muhafazakar Katiim Degisken E.Y.F. 3,36 10,99 35,41 52,88 33,93 29,08 21,84 566,54 02.01.2018
FAIZSiZ |OKS Agresif Katilim Degisken E.Y.F. -0,95 10,82 20,66 47,09 48,78 17514 26,87 1.644,23| 02.01.2018
FAIZSiZ | OKS Dengeli Katilim Degisken E.Y.F. 2,51 12,32 30,56 42,31 36,66 82,15 30,79 837,18 02.01.2018
FAIZSiZ |OKS Atak Katilim Degisken E.Y.F. 1,23 13,26 27,80 43,88 50,08 128,09 25,05 1.310,04  02.01.2018
FAiZSiZ |OKS Katiim Standart E.Y.F. 1,23 8,42 20,06 30,29 25,83 75,95 25,74 607,57 02.01.2018
FAiZSiZ |Baglangig Katilim E.Y.F. 3,38 1,14 37,40 57,03 35,37 20,63 18,36 604,97 02.01.2017

Piyasa Verileri Aylik Degisim (%) | ° AV"';;)"QE"“ 2025 Degisim (%) | 2024 Degigim(%) | 2023 Degisim(%) | 2022 Degisim(%) | 2021 Degisim(%)
Dolar 1,37 4,44 17,65 19,85 57,44 40,28 79,65
Euro 2,02 4,60 32,71 12,78 63,40 3214 65,49
Déviz Sepeti 172 4,53 25,33 16,13 60,52 35,96 71,84
Altin TL/Gr 13,42 22,02 73,00 52,49 77,99 39,08 73,20
Mevduat 3,35 11,08 36,81 52,32 28,33 16,68 17,78
BIST 100 2,44 10,69 12,02 31,60 35,60 196,57 25,80
Bono 2,13 9,22 23,95 20,27 23,79 61,69 1,96
Repo 343 1,44 40,08 63,52 21,09 14,00 19,48
Eurobond Endeksi 2,57 5,74 38,46 21,10 77,28 37,81 60,01
Katilim Hesabi Endeksi 2,79 8,84 28,86 39,68 20,47 17,16 14,23
Katilim Hisse Endeksi 2,08 19,78 32,44 23,24 32,60 210,34

Kira Sertifikasi Endeksi

2,99 9,59 20,69 27,24 -11,34 27,06 12,48

Fonlara iligkin Yatinm Riski ve Diger Finansal Riskler

Piyasa Riski :

Likidite Riski :

Yogunlagma Riski :

Faiz Orani Riski :
Kur Riski :
Operasyon Risk :

Kredi Riski :

Faiz oranlari, emtia fiyatlar, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlarindaki veya diger finansal varliklardaki dalgalanmalar dahil olmak lzere piyasa
fiyatlarindaki beklenmedik hareketlerden kaynaklanan sebeplerle fon portféy degerinin zarara ugramasi ihtimaldir.

Fon portfdytindeki finansal varliklarin makul degerine yakin fiyattan hizla nakde gevrilememesi ve Fon'un yatinmcilara olan taahhitlerini yerine
getirecek kaynagi temin edememesi riskidir. Piyasa derinliginin azalmasi ve gesitli sebeplerle piyasa fiyatinin makul degerden uzaklasmasi
Fon'u likidite riskine maruz birakabilir.

Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun Yatirim yapilamsi sonucu Fon'un bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.
Enflasyon nedeniyle yatinmci tarafindan arzulanmayan bir reel getiri oraninin gergeklesme olasiligini ifade eder.
Fon portféytiniin ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalacadi zarar olasiligidir.

i¢ kontrollerdeki aksamalar sonucu, hata ve usulslizliiklerin gézden kagmasindan, Ust ydnetim ve diger personel tarafindan zaman ve kosullara
uygun hareket edilmemesinden, yonetimden kaynaklanan hatalardan, bilgi teknolojisi sistemlerindeki hata ve aksamalar ile deprem, yangin, sel
gibi felaketlerden kaynaklanabilecek kayiplari yada zarara ugrama ihtimalini ifade etmektedir.

Karsi taraf riski olarak da tanimladi§imiz kredi riski bir finansal islemde, islem tutarinin vadesinde ylkimliligin kismen veya tamamen yerine
getiriimemesi olasiigidir.
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VGF

Fon Adi

Fon Tard

Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi
Tedaviildeki Oran (%)
Fon BiyUkltigi (TL)
Fon Birim Fiyat (TL)

Fon isletim Gider Kesintisi (Yillik) (%)

Risk Degeri

Performans Bilgileri %

2025/09 Fon
2024 Fon
2023 Fon
2022 Fon
2021 Fon

Karsilastirma Olgiitii / Esik Deger

Yatirim Stratejisi

OKS Temkinli Degisken E.Y.F
Degisken
Inveo Portfoy Yonetimi A.S.
8.856
414
337.445.170,67

0,081592

0,85

OKS Dengeli Degisken E.Y.F.
Degisken
Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.
7.095
1,94
260.200.978,39
0,134297

0,85

OKS Dinamik Degisken E.Y.F.
Degisken
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
11.434
3,38
506.929.061,51
0,149824

0,85

OKS Agresif Degisken E.Y.F.
Degisken
HSBC Portfdy Yonetimi
17.527
7,02
1.040.591.579,50
0,148154

0,85

Getiri Standart Sapma
33,10 0,20
65,99 0,27
53,72 0,33
29,1 0,37
21,53 0,22

BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL)
Endeksi + %1

Fon, portféylinin tamamini degisen
piyasa kosullarina gore Yonetmelik'in
5. maddesinde belirtilen  varlk
turlerinin tamamina veya bir kismina
yatiran, sermaye kazanci ve faiz geliri
elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon'un
varlik dagilimi 6nceden belirlenmez.
Piyasalarda olusabilecek firsatlardan
faydalanmak amaciyla fon
portféylinde bulunan yatirim araglari

lzerinden alim  satim islemleri
yapabilir. Fon yonetimi sirasinda
yatirm yapilacak sermaye piyasasi
araclarinin segiminde nakde
doéntsiiml kolay ve riski az olanlar
tercih edilir. S6z konusu varlk
tlrlerinin  fon portféyu icerisindeki
dagiimi  beklenen getiri ve risk
analizleri  dogrultusunda  belirlenir.
Fon, "Temkinli Degisken" tanimina
uygun sekilde risk degeri 1 ile 2

araliginda kalacak sekilde yonetilir.

Getiri Standart Sapma
24,46 0,75

51,53 1,01
47,24 1,55
133,32 0,81
31,04 0,67

BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL)
Endeksi + %1.5

Fon, portfdylinin tamamini degisen
piyasa kosullarina gore Yonetmelik'in
5. maddesinde belirtilen  varlik
turlerinin tamamina veya bir kismina
yatiran, sermaye kazanci ve faiz geliri
elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon'un
varlik dagilimi 6nceden belirlenmez.
Piyasalarda olusabilecek firsatlardan
faydalanmak amaciyla fon
portféylinde bulunan yatirim araglari
lzerinden alim  satim islemleri
yapabilir. S6z konusu varlik tdrlerinin
fon portfoyl icerisindeki dagilimi
beklenen getiri ve risk analizleri
dogrultusunda belirlenir. Fon ydnetimi
sirasinda yatirrm yapilacak sermaye
piyasasl araglarinin segiminde nakde
doéntsiimi kolay ve riski az olanlar
tercih edilir. Fon, 'Dengeli Degisken'
tanimina uygun sekilde risk degeri 3
ile 4 araliginda kalacak sekilde
yonetilir.

Getiri Standart Sapma
12,20 117
51,21 1,20
47,82 1,78
170,06 1,07
33,69 0,93

BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL)
Endeksi + %2

Fon, portfdylinin tamamini degisen
piyasa kosullarina gore Yonetmelik'in
5. maddesinde belirtilen  varlk
turlerinin tamamina veya bir kismina
yatiran, sermaye kazanci ve faiz geliri
elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon'un
varlik dagilimi 6nceden belirlenmez.
Piyasalarda olusabilecek firsatlardan
faydalanmak amaciyla fon
portféylinde bulunan yatirim araglari

lzerinden alim  satim islemleri
yapabilir. Fon yonetimi sirasinda
yatirm yapilacak sermaye piyasasi
araclarinin segiminde nakde
doéntsiiml kolay ve riski az olanlar
tercih edilir. S6z konusu varlk
tlrlerinin  fon portfoyu icerisindeki
dagiimi  beklenen getiri ve risk
analizleri  dogrultusunda  belirlenir.
Fon, "Dinamik Degisken" tanimina

uygun sekilde risk degeri 4 ile 5
araliginda kalacak sekilde yonetilir

Getiri Standart Sapma
11,52 1,46
50,92 1,32
53,35 2,03
210,66 1,32
37,32 1,19

BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL)
Endeksi + %3

Fon, portféyiniin tamamini degisen
piyasa kosullarina gore Yonetmelik'in
5.  maddesinde  belirtilen  varlik
turlerinin tamamina veya bir kismina
yatiran, sermaye kazanci ve faiz geliri
elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon'un
varlik dagiimi énceden belirlenmez.
Piyasalarda olusabilecek firsatlardan
faydalanmak amaciyla fon
portféylinde bulunan yatirim araglari
lzerinden alm  satm islemleri
yapabilir. Fon yoOnetimi sirasinda
yatirm yapilacak sermaye piyasasi
araclarinin segiminde nakde
doéntslimi kolay ve riski az olanlar
tercih edilir. S6z konusu varlk
tlrlerinin  fon portféyl igerisindeki
dagiimi beklenen getiri ve risk
analizleri dogrultusunda belirlenir. Fon,
"Agresif Degisken" tanimina uygun
sekilde risk degeri 5 ile 7 araliginda
kalacak sekilde yonetilir.

Halka Arz Tar 02.01.2018 02.01.2018 02.01.2018 02.01.2018

@ VIOP Taminat 313,30

i YF Kalima Payl %1360
B Cmal Saicidr Tamall 312,50
B Hisz2 %1230

i Finansman Banasu 11,40
i Diger %3050

& Finansman Sandasu %41,50
i Hissa %2130

i Deviad Tamll 315,30

@ Tz Rapo %330

i 5YF Kalima Payl %550
i Digar %7.20

@ Hiss2 %5250

i BYF kalhma Payl %1240
@ Para Piyasasl %450

i Finansman Banasu %930
i GEYF Katima Payl %650
i Digar %930

i Hissa %B5,70

& Tors Rapo %340

i 5YF Katlma Payl %260
) GEYF Kalima Payl %240
i VIOP Taminal %1,90

i Diger %300

Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafindan saglanan piyasa verileri kullanilarak Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.$. tarafindan hazirlanmistir. Ekonomik yorumlar Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Ekonomik Arastirmalar Midtrligi tarafindan
saglanmistir. Emeklilik Yatinm Fonlar' nin gegmis doneme ait getirileri, gelecek dénemler igin performans kriteri sayilamaz. S6z konusu bilgiler katilimcilari bilgilendirmek amacinda olup, yatiim danismaniigi kapsaminda
degerlendiriimemelidir. Bu biiltenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kisisel gériislere dayanmaktadir. Burada yer alan bilgilere gore yatirim karari alinmasi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sonuglardan Tiirkiye Hayat ve

Emeklilik A.S. sorumlu tutulamaz.

@ TURKIYE HAYAT EMEKLILIK

sucy, adinda.
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Fon Adi

Fon Tard

Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi
Tedaviildeki Oran (%)
Fon BiyUkltigi (TL)

Fon Birim Fiyat (TL)

Fon isletim Gider Kesintisi (Yillik) (%)

Risk Degeri

Performans Bilgileri %

OKS Standart E.Y.F.
Standart

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Getiri

670.128
10,03
7.683.570.568,82

0,076599

0,85

4]

Standart Sapma

Baslangig E.Y.F.

Baslangig

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Getiri

145.322

18,58
1.397.817.807,89
0,075241

0,85

Standart Sapma

2025/09 Fon
2024 Fon
2023 Fon
2022 Fon
2021 Fon

Karsilastirma Olgiitii / Esik Deger

Yatirim Stratejisi

& Dovist Tamm 951,30

& His2 %1700

@ GEYF Kamma Pyl %1530
& TF amma Pyl 11,80
@ 5YF Kamma Pyl %200
& Digar %210

Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafindan saglanan piyasa verileri kullanilarak Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.$. tarafindan hazirlanmistir. Ekonomik yorumlar Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Ekonomik Arastirmalar Midtrligi tarafindan
saglanmistir. Emeklilik Yatinm Fonlar' nin gegmis doneme ait getirileri, gelecek dénemler igin performans kriteri sayilamaz. S6z konusu bilgiler katilimcilari bilgilendirmek amacinda olup, yatiim danismaniigi kapsaminda
degerlendiriimemelidir. Bu biiltenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kisisel gériislere dayanmaktadir. Burada yer alan bilgilere gore yatirim karari alinmasi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sonuglardan Tiirkiye Hayat ve

Emeklilik A.S. sorumlu tutulamaz.

stratejisi,

oranlar,
belirtilen

18,94
42,58
27,52
77,77

27,88

BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL)
Endeksi + %1.5

® TURKIYE HAYAT EMEKLILIK

Gucd, adinda.

sinirlamalar
fon portfoyl yatirima yonlendirilir.

0,45
0,35
0,58
0,49

0,51

Sektdr Duyurusu’nda belirtilen yatirim
izahnamenin
maddesinde belirtilen asgari ve azami
Yonetmelik ve Rehber'de
cergevesinde

nolu

39,15
60,49
35,72
20,58

17,93

0,05

%30 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %10
BIST-KYD Repo (Briit) + %60 BIST-
KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL

Fon portféylinin en az ylizde altmisi
Tirk Lirasi  Cinsinden  mevduat
ve/veya katilma hesabinda, en az
ylzde vyirmisi Mistesarlikca ihrag
edilen Tirk Lirasi cinsinden azami 184
gln vadeli ve/veya vadesine azami
184 giin kalmis borglanma araclarinda,
gelir ortakh@ senetleri ve/veya kira
sertifikalarinda, kalani ter repo,
Takasbank ve/veya yurtigi organize
para piyasasl islemlerinde, vaad
sozlesmelerinde yatirma yonlendirilir

& Mavdual {TL} %7630
) Dot Tamill %2130
& VDMK %1,30
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Fon Adi

Fon Tard

Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi
Tedavtldeki Oran (%)
Fon BuyUkligi (TL)
Fon Birim Fiyat (TL)

Fon isletim Gider Kesintisi (Yillik) (%)

Risk Degeri

Performans Bilgileri %

2025/09 Fon
2024 Fon
2023 Fon
2022 Fon
2021 Fon

Karsilastirma Olgiitii / Esik Deger

Yatirim Stratejisi

OKS Muhafazakar Katilim Degisken
E.Y.F.

Degisken
Aktif Portfoy Yonetimi A.S.
21.909
11,51
767.351.715,17
0,066654

0,85

12

Getiri Standart Sapma
35,41 0,10
52,88 o1
33,93 0,10
29,08 0,18
21,84 0,21

BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL)
Endeksi + %1

Fon, portféyini Danisma Komitesi
uygunluk goriist cergevesinde
Turkiye'de veya uluslararasi
piyasalarda ihrag edilen kira
sertifikalarindan, faizsiz yatirm
araclarindan, BIST tarafindan
hesaplanan katiim endekslerindeki
ortaklik paylarindan, katiim
bankalarinda acllan katiima

hesaplarindan ve diger faizsiz yatirm
araclarindan olusturur. Fon,
portféyliniin tamamini degisen piyasa
kosullarina ve portfoy yoneticisinin
beklentilerine bagl olarak
Yonetmelikte belirtilen yerli ve yabanci
varlik tdrlerinin tamamina veya bir
kismina yatirarak hem sermaye
kazanci hem de temetti ve kira
sertifikasi geliri elde etmeyi hedefler.
S6z konusu varlik tdrlerinin  fon
portfoy icerisindeki dagilimi beklenen
getiri ve risk analizleri dogrultusunda
belirlenir. Fon, "Muhafazakéar
Degisken" tanimina uygun sekilde risk
degeri 1 ile 2 araliginda kalacak
sekilde yonetilir.

OKS Agresif Katilim Degisken E.Y.F.
Degisken
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
72.905
20,03
3.492.941.828,21

0,174423

0,85

Getiri Standart Sapma
20,66 1,04
47,09 0,89
48,78 1,89
175,14 1,23
26,87 1,04

BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL)
Endeksi + %3

Fon, portféyini Danisma Komitesi
uygunluk goriist cergevesinde
Turkiye'de veya uluslararasi

piyasalarda ihrag edilen faizsiz yatirm
araglari, BIST tarafindan hesaplanan
katiim endekslerindeki ortaklik
paylarina, katiim bankalarinda acilan
katilma hesaplarindan ve diger faizsiz
yatinm araclarindan olusturur. Fon,
portféyliniin tamamini degisen piyasa
kosullarina ve portfoy yoneticisinin
beklentilerine bagl olarak
Yonetmelikte belirtilen yerli ve yabanci
varlik tdrlerinin tamamina veya bir
kismina yatirarak hem sermaye
kazanci hem de temetti ve kira
sertifikasi geliri elde etmeyi hedefler.
S6z konusu varlik tdrlerinin  fon
portfoy icerisindeki dagilimi beklenen
getiri ve risk analizleri dogrultusunda
belirlenir. Fon, "Agresif Degisken"
tanimina uygun sekilde risk degeri 5
ile 7 araliginda kalacak sekilde
yonetilir. Danisma Komitesine iligkin
bilgiye ve ortaklik payr segim
kriterlerine izahname ekinde yer
verilmektedir.

OKS Dengeli Katilim Degisken E.Y.F.
Degisken
Nurol Portfoy Yonetimi A.S.
22.965
7,07
662.566.254,14
0,093718

0,85

Getiri Standart Sapma
30,56 0,59
42,31 0,93
36,66 1,21
82,15 0,60
30,79 0,51

BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL)
Endeksi + %1.5

Fon, portféyini Danisma Komitesi
uygunluk goriist cergevesinde
Turkiye'de veya uluslararasi
piyasalarda ihrag edilen kira
sertifikalarindan, faizsiz yatirm
araclarindan, BIST tarafindan
hesaplanan katiim endekslerindeki
ortaklik paylarindan, katiim
bankalarinda acllan katiima

hesaplarindan ve diger faizsiz yatirm
araclarindan olusturur. Fon,
portféyliniin tamamini degisen piyasa
kosullarina ve portfoy yoneticisinin
beklentilerine bagl olarak
Yonetmelikte belirtilen yerli ve yabanci
varlik tdrlerinin tamamina veya bir
kismina yatirarak hem sermaye
kazanci hem de temetti ve kira
sertifikasi geliri elde etmeyi hedefler.
S6z konusu varlik tdrlerinin  fon
portfoy icerisindeki dagilimi beklenen
getiri ve risk analizleri dogrultusunda
belirlenir. Fon, "Dengeli Degisken"
tanimina uygun sekilde risk degeri 3
ile 4 araliginda kalacak sekilde
yonetilir.

OKS Atak Katilim Degisken E.Y.F.
Degisken
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
49.162
12,89
1.818.031.124,30
0,141004

0,85

Getiri Standart Sapma
27,80 0,89
43,88 0,83
50,08 1,54
128,09 0,92
25,05 0,79

BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi
+ %2

Fon, portfoylini Tlrkiye'de veya
uluslararasi piyasalarda ihrag edilen
kira sertifikalarindan, faizsiz yatirm

araclarindan, BIST tarafindan
hesaplanan katilim endekslerindeki
ortaklik paylarindan, katiim
bankalarinda acilan katiima

hesaplarindan ve diger faizsiz yatirm
araclarindan olusturur. Fon,
portféylniin tamamini degisen piyasa
kosullarina ve portfdy yoneticisinin
beklentilerine bagl olarak
Ydnetmelikte belirtilen yerli ve yabanci
varlik tdrlerinin  tamamina veya bir
kismina yatirarak hem  sermaye
kazanci hem de temettli ve kira
sertifikasi geliri elde etmeyi hedefler.

Halka Arz Tarihi 02.01.2018 02.01.2018 02.01.2018 02.01.2018

b Oz ¥ira Sarddiaian 370,50
i ¥alma Hasabl (TL) %18,50
i Diger %520

i Kamu ¥ra (TL) %510

i GEYF Kalma Pag 30,10

i Hissa %5020

i 5YF Kalima Payl %1600

B Ozal ¥ira Sarificalan %1120
i ¥a3lima Hesam (TL) %1050
i ¥F Kalima Payl %9.50

i Digar %230

i Hisse %3040

b Ozl ¥ira Sarificalan %2120
i Hamu kra (TL) %19,50

i Digar %2020

i H3tlma Hasam (TL) %8,40

@ sz s

& Ol ¥ira Sarificaian %10,10
@ KIamma Hesan (TL) %950
& Digar %19,3

@ G5YF Kamma Payl %450

Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafindan saglanan piyasa verileri kullanilarak Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.$. tarafindan hazirlanmistir. Ekonomik yorumlar Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Ekonomik Arastirmalar Midtrligi tarafindan
saglanmistir. Emeklilik Yatinm Fonlar' nin gegmis doneme ait getirileri, gelecek dénemler igin performans kriteri sayilamaz. S6z konusu bilgiler katilimcilari bilgilendirmek amacinda olup, yatiim danismaniigi kapsaminda
degerlendiriimemelidir. Bu biiltenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kisisel gériislere dayanmaktadir. Burada yer alan bilgilere gore yatirim karari alinmasi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sonuglardan Tiirkiye Hayat ve

Emeklilik A.S. sorumlu tutulamaz.

@ TURKIYE HAYAT EMEKLILIK

sucy, adinda.
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Fon Adi

Fon Tard

Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi
Tedaviildeki Oran (%)
Fon BiyUkltigi (TL)

Fon Birim Fiyat (TL)

Fon isletim Gider Kesintisi (Yillik) (%)

Risk Degeri

Performans Bilgileri %

2025/09 Fon
2024 Fon
2023 Fon
2022 Fon
2021 Fon

Karsilastirma Olgiitli / Esik Deger

Yatirim Stratejisi

i Kamu k3 (TL) %£9.30

i Hissa %2540

i GEYF Kalma Pag %11,70
i GYF ¥alima Payl %310
i Diger %550

Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafindan saglanan piyasa verileri kullanilarak Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.$. tarafindan hazirlanmistir. Ekonomik yorumlar Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Ekonomik Arastirmalar Midtrligi tarafindan
saglanmistir. Emeklilik Yatinm Fonlar' nin gegmis doneme ait getirileri, gelecek dénemler igin performans kriteri sayilamaz. S6z konusu bilgiler katilimcilari bilgilendirmek amacinda olup, yatiim danismaniigi kapsaminda
degerlendiriimemelidir. Bu biiltenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kisisel gériislere dayanmaktadir. Burada yer alan bilgilere gore yatirim karari alinmasi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sonuglardan Tiirkiye Hayat ve

Emeklilik A.S. sorumlu tutulamaz.

uygunluk
sermaye
edilir.Danisma
bilgiye ve ortaklik
kriterlerine

verilmektedir.

OKS Katilim Standart E.Y.F.
Standart

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Getiri

20,06
30,29
25,83
75,95

25,74

BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL)
Endeksi + %1.5

® TURKIYE HAYAT EMEKLILIK

Gucd, adinda.

goriist
piyasasi
komitesine

izahname

1.937.063
38,72
27.400.037.104,49

0,070757

0,85

4

Standart Sapma

0,41
0,38
0,68
0,44

0,35

Fon portfoyline Danisma Komitesi
cergevesinde

dahil

iliskin
segim
yer

Baslangig Katiim E.Y.F.

Baslangig
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
510.805
44,86
3.162.454.590,48

0,070497

0,85

Getiri Standart Sapma
37,40 0,10
57,03 0,1
35,37 0,08
20,63 0,05
18,36 0,04

%40 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari
+ %60 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL

Fon portféylinin en az ylizde altmisi
Tiark  Lirasi cinsinden katiima
hesaplarinda ve fon  kullanicisi
bankalar olan borsada islem gdren
Tirk Lirasi cinsinden azami 184 giin
vadeli veya vadesine azami 184 giin
kalmis kira sertifikalarinda olmak
lzere, kalani azami 184 glin vadeli
ve/veya vadesine azami 184 giin
kalmis katiim esaslarina uygun ipotek
ve varlik teminatli menkul kiymetlerde,
ipotege ve varliga dayall menkul
kiymetlerde, vaad sozlesmelerinde,
Tirk Lirasi cinsinden Bakanlikga ihrag
edilen 184 glin vadeli ve/veya
vadesine azami 184 gin kalmis gelir
ortakligi  senetleri ve/veya kira
sertifikalarinda yatirima yonlendirilir.
Danigsma komitesine iliskin bilgiye ve
ortaklik  payr segim  kriterlerine
izahname ekinde yer verilmektedir.

i ¥a3lima Hesam (TL) %6090
i Oz ¥ira Sardficalan 335,50
i ¥amu Kira (Madan) %330
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