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ABD Merkez Bankası (Fed), politika faizini beklentiler doğrultusunda %3,75-%4,00 aralığına sabit bıraktı. 

Karar 2'ye karşı 10 oyla alındı. Fed Yönetim Kurulu Üyesi Lisa Cook ile Cleveland Fed Başkanı Beth Hammack para
politikası kararına karşı oy kullandı. 

İlgili yetkililerin bu toplantıda politika faizinin 25 baz puan artırılmasından yana olduğu belirtildi.

Federal Açık Piyasa Komitesi (FOMC), Fed'in ikili görevini desteklemek amacıyla federal fon oranı için hedef aralığı
sabit tutma kararı aldı.

Daha fazla bilginin elde edilmesi, enflasyonun %2 hedefine zamanında dönmesini sağlamak için uygun politika
duruşunu belirlemede Komiteye yardımcı olacaktır.

Bankacılık sisteminde yeterli rezerv bulundurulmasına yönelik politika sürdürülüyor.

Ekonomik faaliyetler "güçlü" bir hızla genişliyor. Enflasyon yüksek seviyelerde kalmaya devam ediyor.

Verimlilik artışı güçlü, sermaye yatırımları sağlam.

F E D  K A R A R  M E T N İ

FOMC toplantı takvimini gelecek sonbaharda değiştirmeye karar verdik.

Yılda sekiz toplantı doğru sayı. Toplantılardan birinde politika faizine ilişkin oylama yapılmayacak.

Bir toplantı stratejiye odaklanacak. 2028'de para politikası kararlarının alınacağı altı toplantı yapılmasını bekliyoruz.

Strateji toplantılarında bir para politikası açıklaması yayımlanmasını beklemeyin. FOMC toplantıları için yeni format
kararı yeni alındı; ayrıntılar daha sonra açıklanacak.

Bu kararı, doğru para politikası kararlarını alabilmek için kısa vadeli gelişmeleri düzenli aralıklarla zamanında ve yeterli
bilgi ışığında değerlendirmek gerektiği adına aldık.

Komite, uygun para politikası duruşunun belirlenmesine daha fazla bilginin yardımcı olacağına inanıyor.

Ekonomik büyüme güçlendi. Üçüncü çeyrek GSYH büyümesinin muhtemelen %3'ün üzerinde gerçekleşmesi
bekleniyor.

Tarım dışı istihdam artışı geçen yılki hızının üzerinde. Önümüzdeki dönemde gelecek veriler, para politikasının hangi
noktada olmasını istediğimizi belirlememize yardımcı olacak.

Sorumluluğumuz enflasyonu düşürmek. Reel ekonomik faaliyetler doğru yönde ilerliyor. Görevimiz, göreli fiyat
değişimlerinin genele yayılmasını önlemek.

Finansal koşulların sıkı olduğunu söylemeye yanaşmıyorum; bunu söylemek için yeterli dayanak da görmüyorum.

Komite iyi bir tartışma yürüttü. Ancak tartışmalar daha kalıcı ekonomik büyüme ve fiyat istikrarı yönünde ilerledi.

Hiçbir koşul veya tereddüt olmaksızın fiyat istikrarını sağlayacağız.

F E D  B A Ş K A N I  W A R S H ’ U N  K O N U Ş M A S I N D A N  N O T L A R
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Federal Açık Piyasa Komitesi (FOMC), Ekim 2026 toplantısında piyasa beklentileri doğrultusunda politika
faizini değiştirmeyerek %3,75-%4,00 aralığında sabit tuttu. Eylül ayındaki 25 baz puanlık artışın ardından
gelen bu karar, 10'a karşı 2 oyla alındı. Lisa Cook ve Beth Hammack'in 25 baz puanlık ilave faiz artışı yönünde
karşı oy kullanması, bir önceki toplantıda sağlanan tam mutabakatın ardından Komite içindeki fikir
ayrılıklarının yeniden su yüzüne çıktığını gösterdi.

Karar metninde ekonomik aktivitenin güçlü seyrini sürdürdüğü, işgücü piyasası koşullarının sağlam kaldığı
ve işsizlik oranının düşük seviyelerde dengelendiği yinelendi. Enflasyonun Komite'nin %2'lik hedefinin
üzerinde seyretmeye devam ettiği vurgulanırken, Eylül toplantısındaki faiz artışının kümülatif etkilerini ve
finansal piyasalardaki yansımalarını izlemek amacıyla bu toplantıda faizlerin sabit bırakıldığı ifade edildi.

Fed Başkanı Kevin Warsh basın toplantısında dengeli fakat şahin tonunu korudu. İlk yarı büyüme
verilerindeki güçlü seyre ve ekonomik aktivitedeki dirence dikkat çeken Warsh, enflasyonun halen hedefin
üzerinde olduğunu vurguladı. Jeopolitik riskler, enerji maliyetleri ve tarife etkilerinin dezenflasyon sürecini
zorlaştırabileceğine işaret eden Warsh, politika faizinin mevcut konjonktürde 'doğru yerde' konumlandığını
ifade etmekle birlikte, kararların toplantıdan toplantıya verilere göre alınacağını belirterek önden
yönlendirmeden kaçınma çizgisini sürdürdü. 

Warsh ayrıca Fed’in verimlilik ve istihdam görev gücünün saha toplantısına katılacağını paylaştı ve "Bu bir
verimlilik mucizesi mi olacak, yoksa yavaş mı gerçekleşecek? Bu konudaki görüşlerimi geliştirmek için
büyük ilgi duyuyorum." açıklamasında bulundu. Toplantıda teknoloji ve verimlilik konularında geniş bir
katılımcı grubundan görüş alınacak ve para politikasına etkileri de masaya yatırılacak.

Söz konusu açıklamaların ardından piyasalarda temkinli bir seyir izlenirken, Fed’in para piyasalarındaki
fiyatlamalara göre Aralık ayındaki toplantıda 25 baz puanlık faiz artışına gitme ihtimali %85 ile fiyatlanıyor.
2027 yılı için ağırlıklı beklenti ise bankanın iki faiz artışına gideceği yönünde şekilleniyor. Söz konusu bu
fiyatlamalar altın ve kıymetli madenlerin fiyatında aşağı yönlü baskı oluşturuyor.

Yılın son toplantısına kadar açıklanacak olan tarım dışı istihdam ve enflasyon verilerinin yanı sıra jeopolitik
risklere ilişkin gelişmeler Fed’in gelecek dönemde atacağı adımlara yönelik sinyal vermeye devam edecek.

DEĞERLENDİRME
*Ekim 2025 enflasyon verisi federal hükümetin kapalı olması nedeniyle açıklanmamıştır
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