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FED KARAR METNiI

« ABD Merkez Bankasi (Fed), politika faizini beklentiler dogrultusunda %3,75-%4,00 araligina sabit birakti.

. Karar 2'ye karsi 10 oyla alindi. Fed Yénetim Kurulu Uyesi Lisa Cook ile Cleveland Fed Baskani Beth Hammack para
politikasi kararina karsi oy kulland!.

- llgili yetkililerin bu toplantida politika faizinin 25 baz puan artirilmasindan yana oldugu belirtildi.

« Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC), Fed'in ikili gorevini desteklemek amaciyla federal fon orani icin hedef aralig
sabit tutma karari ald.

« Daha fazla bilginin elde edilmesi, enflasyonun %2 hedefine zamaninda dénmesini saglamak icin uygun politika
durusunu belirlemede Komiteye yardimci olacaktir.

« Bankacilik sisteminde yeterli rezerv bulundurulmasina ydnelik politika strdiriliyor.
« Ekonomik faaliyetler "giicli" bir hizla genisliyor. Enflasyon yiiksek seviyelerde kalmaya devam ediyor.

« Verimlilik artisi gugll, sermaye yatirimlari saglam.

FED BASKANI WARSH'UN KONUSMASINDAN NOTLAR

« FOMC toplanti takvimini gelecek sonbaharda degistirmeye karar verdik.
« Yilda sekiz toplanti dogru sayi. Toplantilardan birinde politika faizine iliskin oylama yapilmayacak.
« Bir toplanti stratejiye odaklanacak. 2028'de para politikasi kararlarinin alinacagr alti toplanti yapiimasini bekliyoruz.

« Strateji toplantilarinda bir para politikasi agiklamasi yayimlanmasini beklemeyin. FOMC toplantilari igin yeni format
karari yeni alindi; ayrintilar daha sonra acgiklanacak.

« Bu karari, dogru para politikasi kararlarini alabilmek icin kisa vadeli gelismeleri diizenli araliklarla zamaninda ve yeterli
bilgi 1s1ginda degerlendirmek gerektigi adina aldik.

« Komite, uygun para politikasi durusunun belirlenmesine daha fazla bilginin yardimci olacagina inaniyor.

« Ekonomik biyime giclendi. Uglincii ceyrek GSYH biiyiimesinin muhtemelen %3'lin (izerinde gerceklesmesi
bekleniyor.

« Tarim digi istihdam artisi gecen yilki hizinin Gzerinde. Oniimiizdeki dénemde gelecek veriler, para politikasinin hangi
noktada olmasini istedigimizi belirlememize yardimci olacak.

« Sorumlulugumuz enflasyonu dislirmek. Reel ekonomik faaliyetler dogru yoénde ilerliyor. Gorevimiz, goreli fiyat
degisimlerinin genele yayilmasini 6nlemek.

« Finansal kosullarin siki oldugunu séylemeye yanasmiyorum; bunu séylemek icin yeterli dayanak da gérmiyorum.
« Komite iyi bir tartigma yUritti. Ancak tartismalar daha kalici ekonomik biylime ve fiyat istikrari ydniinde ilerledi.

« Hicbir kosul veya tereddit olmaksizin fiyat istikrarini saglayacagiz.
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*Ekim 2025 enflasyon verisi federal hiikiimetin kapali olmasi nedeniyle agiklanmamistir

DEGERLENDIRME

Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC), Ekim 2026 toplantisinda piyasa beklentileri dogrultusunda politika
faizini degistirmeyerek %3,75-%4,00 araliginda sabit tuttu. EylUl ayindaki 25 baz puanlik artisin ardindan
gelen bu karar, 10'a karsi 2 oyla alindl. Lisa Cook ve Beth Hammack'in 25 baz puanlik ilave faiz artisi yonunde
karsi oy kullanmasi, bir 6nceki toplantida saglanan tam mutabakatin ardindan Komite icindeki fikir
ayriliklarinin yeniden su yUzune ciktigini gosterdi.

Karar metninde ekonomik aktivitenin guclu seyrini surdurdugu, isglcu piyasasi kosullarinin saglam kaldigi
ve issizlik oraninin dusUk seviyelerde dengelendidi yinelendi. Enflasyonun Komite'nin %2'lik hedefinin
Uzerinde seyretmeye devam ettigi vurgulanirken, Eylul toplantisindaki faiz artisinin kimulatif etkilerini ve
finansal piyasalardaki yansimalarini izlemek amaciyla bu toplantida faizlerin sabit birakildigi ifade edildi.

Fed Baskani Kevin Warsh basin toplantisinda dengeli fakat sahin tonunu korudu. ilk yari bUyume
verilerindeki guclu seyre ve ekonomik aktivitedeki dirence dikkat ceken Warsh, enflasyonun halen hedefin
Uzerinde oldugunu vurguladi. Jeopolitik riskler, enerji maliyetleri ve tarife etkilerinin dezenflasyon surecini
zorlastirabilecegine isaret eden Warsh, politika faizinin mevcut konjonkturde 'dogru yerde' konumlandigini
ifade etmekle birlikte, kararlarin toplantidan toplantiya verilere gore alinacadini belirterek 6nden
yonlendirmeden kaginma cgizgisini surdurdu.

Warsh ayrica Fed'in verimlilik ve istihdam gérev glcUnun saha toplantisina katilacagini paylasti ve "Bu bir
verimlilik mucizesi mi olacak, yoksa yavas mi gerceklesecek? Bu konudaki goruslerimi gelistirmek igin
buyuk ilgi duyuyorum." aciklamasinda bulundu. Toplantida teknoloji ve verimlilik konularinda genis bir
katilimcir grubundan gdrus alinacak ve para politikasina etkileri de masaya yatirilacak.

S6z konusu aciklamalarin ardindan piyasalarda temkinli bir seyir izlenirken, Fed'in para piyasalarindaki
fiyatlamalara gére Aralik ayindaki toplantida 25 baz puanlik faiz artisina gitme ihtimali %85 ile fiyatlaniyor.
2027 yili icin agirlikli beklenti ise bankanin iki faiz artisina gidecegi ydonunde sekilleniyor. S6z konusu bu
fiyatlamalar altin ve kiymetli madenlerin fiyatinda asagdi yonlu baski olusturuyor.

Yilin son toplantisina kadar agiklanacak olan tarim disi istihdam ve enflasyon verilerinin yani sira jeopolitik
risklere iliskin gelismeler Fed'in gelecek ddnemde atacadi adimlara ydnelik sinyal vermeye devam edecek.
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