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FED KARAR METNI

« ABD Merkez Bankasi (Fed), politika faizini 25 baz puan artirarak %3,75-%4,00 araligina yUkseltti. Bu, Temmuz 2023
yilindan bu yana gerceklestirilen ilk faiz artirrmi oldu.

« Karar oybirligiyle (12'ye karsi 0) alindi. Komite, bankacilik sisteminde yeterli rezerv bulundurma politikasini
surdirmektedir.

. Ekonomik faaliyet saglam bir hizla genisliyor. i¢ talep direncli seyrederken verimlilik artisi giiclii, sermaye yatirimlari ise
saglam durumda.

. istihdam artisi isglicli artisina paralel ilerledi ve issizlik oraninda cok az degisiklik oldu.

« Enflasyon, Komite'nin %2'lik hedefine kiyasla yiiksek seviyelerde seyrediyor. Buginki adimin, hedefe daha zamaninda
donist destekleyecegi belirtildi.

« Karara karsi oy kullanan Gye olmadi; bu, komite iginde tam mutabakatla alinan bir karar oldu.

« Fed'in gelecek déneme iliskin beklentilerini acikladigi projeksiyonda enflasyon ve biyime tahminlerinin yukari yénli
revize edilmesi dikkat cekti.

FED BASKANI WARSH'UN KONUSMASINDAN NOTLAR
+ Asil odak noktamiz enflasyon ; agik gercek su ki enflasyon ¢ok yliksek ve uzun stredir bu sekilde ; yaz dénemi verileri
bana enflasyon durumunun iyilestigini gdstermiyor.
+ Karar, ekonominin gli¢glendigi bir donemde alindi; kilit gdstergeler son aylarda iyilesti.

« Kosullarin kisitlayici olmadigi géristt FOMC icinde genis capta paylasildi.

« Ekonomi direngli; issizlik orani dislk seyrini koruyor, acik pozisyonlar ve calisma saatleri artiyor; Fed'in gérev alaninin
istihdam tarafi iyi durumda.

+ Cok sayida kategori hem 6 aylik hem 12 aylik bazda %3'lin Gzerinde artis kaydediyor.
« Cekirdek enflasyonun zamaninda %2'ye ilerlediginden emin olmaliyiz, FOMC bunun karsilanmadigina karar verdi.

« Buglin aldigimiz karar, temkinli bir karardi. Alabilecegimiz gelecekteki herhangi bir karar hakkinda 6nyargi
olusturmayacagim.

« Ekonominin temel giicl sayesinde fiyat istikrarina odaklanmayi géze alabiliyoruz. Son toplantimizdan bu yana gegen 7
haftada veriler ekonominin giclendigini gosterdi.

« Meslektaglarimin finansal kosullari kisitlayici olarak tanimlamasi zor; destekleyici politikadan bir doz azaltma karari aldik.

« Tahvil getirilerinin ylkselmesinin 3 nedenini gériyorum: birincisi ekonomik glclilik; ikincisi sermaye icin rekabet;
sermaye harcamalarindaki artis gercek; G¢linciist jeopolitik.

Ekonomik
Arastirmalar
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ABD Enflasyon ve Faiz Grafigi
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*Ekim 2025 enflasyon verisi federal hiikiimetin kapali olmasi nedeniyle agiklanmamistir

DEGERLENDIRME

Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC), Eylul 2026 toplantisinda beklentiler dogrultusunda politika faizini 25
baz puan artirarak %3,75-%4,00 araligina c¢ekti. Karar oybirligiyle (12'yve karsi 0) alindi ve Temmuz 2023
yilindan bu yana gerceklestirilen ilk faiz artirimi oldu. Bir édnceki toplantida fikir ayriliklari 6ne gikarken, bu
kez komitenin tam mutabakatla hareket etmesi dikkat cekti.

Karar metninde ekonomik faaliyetin saglam bir hizla genisledidi, i¢ talebin direncli kaldigi ve istihdamin
isgucu artisina paralel seyrettigi vurgulanirken enflasyonun hedefin oldukca Uzerinde kalmasi faiz
artirmninin temel gerekgesini olusturdu. Warsh basin toplantisinda enflasyonun uzun suredir yUksek
seyrettigini ve yaz aylarindaki enflasyon verilerinin temel egilimlerin anlamli dlcude iyilestigini
gostermedigini belirtti. isglict piyasasinin tam istihdama yakin olmasi ise Fed'in odagini enflasyon
kontrolUne kaydirmasina imkan tanidi.

Warsh, gelecekteki adimlara dair dnden yoénlendirme yapmaktan kaginarak yeni bir sikilastirma
dongusunun baslayip baslamadigi sorusunu yanitsiz biraktl. BugunkU artistan dnce faizlerin ekonomiyi
yavaslatacak kadar yUksek oldugunu séylemekte zorlandigini belirtmesi, ilave artis alani bulunduguna da
isaret etti. Nitekim nokta grafiginde 18 Uyeden sadece 2'si 2026 sonunda politika faizinin %3,75-%4,00
araliginda sabit kalacagini éngdrdu. 16 Uyenin ise faiz artisindan yana tahminde bulunmasi piyasalarin
Aralik toplantisina odaklanmasina yol acti.

Karar sonrasi piyasalarda satis baskisi hakim oldu. Dow Jones gunu yaklasik %1,2 kayipla 51.461 seviyesinden
kapatirken S&P 500 %0,5 geriledi, Nasdaq ise gunu neredeyse yatay tamamladi. Kisa vadeli ABD tahvil
faizlerinde yukselis gorulurken, uzun vadeli tahvil faizlerinde gerileme yasandi. S6z konusu bu durum Fed'in
badimsizligina iliskin soru isaretlerinin azaldigini gdsterdi.

Analistler arasinda ise goérus ayrihidi surlyor. Bazi kurumlar piyasalarin bu dongu igin iki artis ve bitis
senaryosunu fiyatladigini degerlendirirken bazilari enflasyonun seyrine bagli olarak bir ¢eyrek puanlik ilave
artisin daha gelebilecegdini dngdruyor. Para piyasalarindaki fiyatlamalarda ise Fed'in Aralik toplantisinda faiz
artisina gitmesine kesin goézUyle bakiliyor. Onimuzdeki dénemde aciklanacak enflasyon ve istihdam
verileri, Fed'in Aralik ayindaki olasi ikinci artirmina iliskin beklentileri sekillendirmesi acisindan kritik 6nem
taslyacaktir.

Ekonomik
Arastirmalar
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