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Eyliil ay1 Piyasa Goriislerimiz

Baz Senaryomuz

Makro Cerceve: AJustos ayi genelinde kiresel piyasalar; ABD kamu borcunun ilk kez 40 trilyon dolari asmasiyla tahvil
piyasalarinda yasanan satis dalgasi, Orta Dogu'da tirmanan jeopolitik gerilimler ve sahin para politikalariyla sekillendi. Ay
basinda 83,5 dolara gerileyen Brent petrol; Hiirmiiz ablukasi, ABD'nin yeni yaptirimlari ve iran'in Basra Kérfezi'ni kapatma
tehditleriyle 95 dolara firlayarak kiresel stagflasyon endiselerini yeniden tetikledi. Para politikalari cephesinde Fed faizi sabit
tutsa da toplanti tutanaklarinda ek sikilasmanin masada kalmasi ve Baskan Kevin Warsh'un yénlendirmeden kaginan tutumu
belirsizligi artirdi. ABD 30 yillik tahvil faizleri %5,34 ile son 19 yilin zirvesini gorirken, Dolar Endeksi (DXY) 98,8 bandina

Yurt Disi Hisse
Senedi Fonlan Yurt Ici Hisse

Senedi Fonlan

cekildi; glvenli liman talebiyle ons altin 4.603 dolara tirmandi.

Yurticinde, dezenflasyon siireci devam ederken ekonomi direncli seyrini korumayi stirdiirdii. Temmuz ayr TUFE'sinin %1,78 ile
beklenti altinda kalmasi, issizligin %7,9'a gerilemesi ve temmuz ihracatinin 25,6 milyar dolarla rekor kirmasi reel sektori
destekledi. TCMB Baskani Fatih Karahan, 3. Enflasyon Raporu’'nda emtia maliyetleri ve esel mobil glincellemeleriyle 2026 yil
sonu enflasyon tahminini %28'e revize etse de orta vadeli hedefleri korudu, para politikasindaki siki durusun strecegi
glvenini pekistirdi.

Hisse Senedi: Kiresel pay piyasalar, teknoloji devlerinin bilancolari ve tirmanan tahvil faizlerinin yaratugr degerleme baskisi
arasinda iki yonlii bir seyir izledi. Yurt icinde ise Borsa istanbul, kiiresel tahvil faizlerindeki rekor yiikselise ve petrol sokuna
meydan okuyarak pozitif aynisti. Glcli makro verilerin destegiyle BIST 100 endeksi ayr %7'yi asan glclu bir yikseligle
tamamladi. Jeopolitik risklerin devam etmesi ve El Nino hava olayinin etkisini géz déninde bulundurarak bu ay model
portféyimize tarim ve gida fonumuzu ekleme karari aldik.

Altin / Petrol: HirmUz ablukasi ve Basra Koérfezi tehditleriyle Brent petrolin varil fiyati 87-95 dolar bandinda hareket ediyor.
Kiymetli madenler tarafinda ise ABD'nin 40 trilyon dolarlik kamu borcu krizi, tahvil faizlerindeki tirmanisg ve 6zellikle ABD
Hazine Bakanligi'nin uzun vadeli nominal kuponlu menkul kiymetler icin dizenlenen likidite destek geri alim
operasyonlarinin blyGkliguni en az iki katina ¢ikaracak olmasi altin ve kiymetli madenlerde yikselisi tetikledi. Ancak hizl
yasanan bu yikselis ile gelinen seviyeler, pozisyon almak i¢in uygun olmayabilir.

Tahvil: ABD kamu maliyesindeki bozulmayla 30 yillik tahvil faizlerinin %5,34'e firlamasi kiresel durasyon riskini artirdi. Yurt
icinde ise TCMB'nin siki durusu ve 210 baz puan civarindaki istikrarli CDS primi yerel bor¢lanma kagitlarini kiresel soktan
korudu. TCMB'nin haftalik repo ihalelerini yeniden acgmasi tahvil faizlerini geri ¢ekerken, yilin geri kalaninda da politika
faizinin 200 baz puan dusurilebilecegine iliskin beklentiler agirligini koruyor.

Déviz: Kiresel capta Dolar Endeksi'nin (DXY) 98,8'e gerilemesi ve artan petrol maliyetlerine ragmen Dolar/TL'de pozitif reel
faiz ortami nedeniyle yikselisin sinirl oldugunu ve TL varliklarin dnceliklendirilmesi gerektigini 5ngérmeye devam ediyoruz.

Ozetle, Eyliil ayinda risk profillerine gére sepetlerde ortalama %45 sabit getirili TL fonlar, %30 yurt ici hisse senedi fonlari ve
%25 yurt disi hisse senedi fonlarinin gérece pozitif ayristirabilecegi kanaatindeyiz.
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« VES-Borglanma

Araclari

» VEL-Para Piyasasi
« VEU-Temkinli

Degisken

e ZHG-Kamu

Borclanma Araglari

e VEY-Para Piyasasi

Katilim

e THK-Kira

Sertifikalarn Katilim
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» VEH- Hisse Senedi
« HHB- BIST30 Disi S.

Hisse Senedi

ZHB- Surdurulebilirlik

His. Sen.

« VYB- Katihm Hisse

Senedi

. HHM-Teknoloji

Sektort Katilim

Kiymetli Maden
Fonlan

Kiymetli Maden

» VGD-Kiymetli

Madenler Katilim

o VGA- Altin Katilim
+ VGE-Gimus Katihm
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HHY- Karma

KRM- Katilim Karma
TBJ- Teknoloji Sekt.
His. Senedi

VEG- Birinci
Degisken

THE- Tarim Ve Gida
Fon Sepeti

2026'yilinda hem biiyiime temalarina yonelik varliklara
hem de defansif enstriimanlara yer veren,

cesitlendirilmis ve dengeli bir fon dagilimi yaklasimini

benimsiyoruz.
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Riskmetre

2 3

Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi

Piyasa dalgalanmalarina karsi korunmak ve distk risk ile dizenli getiri
elde etmek isteyen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Eylil  ayinda temkinli  risk  grubumuzda Agustos ayinda
benimsedigimiz sabit getirili pozisyonu korumay:i strduriyoruz.

Yurt icinde dezenflasyon slrecinin  Ongoérilen seyri izlemesi, VES
TCMB'nin siki para politikasi durusunu kararllikla strdirmesi ve yilin 100% T:-'ggg“
geri kalaninda politika faizinde 200 baz puana ulasabilecek indirim
beklentileri, tahvil getirilerinde dnemli bir avantaja isaret ediyor.
@ \ES- Borglanma Araglar %100 @ 7L Sabit Getiri %100

Bu cercevede, portfoyin tamamini VES kodlu Bor¢lanma Araclar
fonunda %100 oraninda tutmayi strdirliyoruz.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %23,0

Ekonomik

*02.01.2026-31.08.2026
Arastirmalar



Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portféy

Kime Gore ?

Bir miktar piyasa dalgalanmalari olsa da orta-uzun vadede olusacak
firsatlardan yararlanma amaciyla orta miktarda risk alabilen
katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Eylal ayinda dengeli risk grubumuzda Agustos ayi yapisini koruyarak
sabit getirili agirlikli, hisse senediyle desteklenmis portféy yapisini
surduriyoruz.

Faiz indirim slrecinin tahvil fiyatlamalarina olumlu yansimaya devam
etmesi beklentisiyle VES kodlu Bor¢lanma Araglari fonunun agirligini
%80 seviyesinde muhafaza ediyoruz. Borsa lIstanbul'daki giicli
momentumun devam ettigini ve BIST 100'Gn Agustos'ta %7'yi asan
yUkselisinin  ardindan  secici  firsatlar  sunmayr  strdirdigind
dederlendirerek VEH kodlu Hisse Senedi fonunu %20 oraninda
portféyde tutmayi strdiriyoruz.

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %20,3

*02.01.2026-31.08.2026

Fon Dagilimi

Riskmetre
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Ortalama Varhik Dagilimi

VEH

@ VES- Borglanma Araglari %80
‘ VEH- Hisse Senedi %20

Yatirim Fonu
4%

Yerli Hisse
18%

TL-Sabit
78%

@ 7L Sabit Getiri %78
‘ Yerli Hisse Senedi %18

‘ Yatirim Fonu %4

Ekonomik
Arastirmalar




Atak (Yiiksek) Risk Grubu Model Portfoy

Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini  6nemsemeyen ve getiri firsatlarindan
yararlanma amaciyla ytuksek miktarda risk alabilen katilimcilara uygun
bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Eyldl ayinda faiz indirim beklentilerinin sabit getirili varliklara
kazandirdigi cazibeyi gozetmekle birlikte bu grubun risk profiline
uygun olarak VES kodlu Bor¢lanma Araclari fonunun agirligini %40'a
indiriyoruz.

Yurt ici pay piyasasindaki toparlanma ivmesinden maksimum diizeyde
yararlanmak amaciyla VEH kodlu Hisse Senedi fonunun payini %40'a

Fon Dagilimi

Riskmetre

S 6

Ortalama Varlik Dagilimi

THE
10%

VES
40%

40%

Yabana Hisse
9%

Yatinnm Fonu
8%

TL-Sabit
42%

Yerli Hisse
41%

@ 7L Sabit Getiri %42
‘ Yerli Hisse Senedi %41

cikariyoruz. El Nifio ve Ukrayna-Rusya savasinin siddetlenmesi tarim
ve gida sektorine yatinm firsati olustururken THE kodlu Tarim ve Gida
Fon Sepeti fonuna %10 oraninda yer agma karari aldik.

@ VES- Borglanma Araglan %40

@ VEH-Hisse Senedi %40

@ T1BJ- Teknoloji Sek. Hisse Sen. %10
@ THE- Tarim ve Gida Fon Sepeti %10

‘ Yatirim Fonu %8

Yapay zeka altyapi yatirimlarinin ivme kazanmasiyla gigli bilanco @ Yabanci Hisse Senedi %9

performansi sergileyen teknoloji sirketleri icin TBJ kodlu Teknoloji
Sektorl Hisse Senedi fonunu %10 oraninda konumlandiriyoruz.

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %18,7

Ekonomik

*02.01.2026-31.08.2026
Arastirmalar



Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini kisa ve uzun vadelerde dnemsemeyen ve
getiri firsatlarindan yararlanma amaciyla ¢ok ylksek miktarda risk
alabilen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Fon Dagilimi

Riskmetre

J

Ortalama Varlik Dagilimi

THE
10%

Yabana Hisse
9%

Yatirnm Fonu

0,
i TL-Sabit

33%

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Eyldl ayinda VES kodlu Borglanma Araclari fonunun agirhgini %30
seviyesinde tutmayi sturdiriyoruz.

Yerli Hisse

Pay piyasasindaki toparlanma potansiyelinden maksimum dizeyde fihi
50% %

yararlanmak amaciyla VEH kodlu Hisse Senedi fonunun payinin %50
seviyesinde korurken jeopolitik riskler ve El Nifio'nun yarattigi tarimsal
arz baskisinin orta vadeli fiyatlama potansiyelini degerlendirmek igin
THE kodlu Tarim ve Gida Fon Sepeti fonuna %10 oraninda yer verdik.

@ VES- Borglanma Araglar %30

@ VEH-Hisse Senedi %50

@ T1BJ- Teknoloji Sek. Hisse Sen. %10
@ THE- Tarim ve Gida Fon Sepeti %10

@ 7L Sabit Getiri %33
‘ Yerli Hisse Senedi %50
Kiresel teknoloji sirketlerinin glcli biylime beklentileri nedeniyle
TBJ kodlu Teknoloji Sektéri Hisse Senedi fonunu %10 oraninda
konumlandiriyoruz.

‘ Yatirim Fonu %8
‘ Yabanci Hisse Senedi %9

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %20,0

Ekonomik

*02.01.2026-31.08.2026
Arastirmalar



Faizsiz (Katilim) Model Portfoyiimiiz
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Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarina karsi korunmak ve distk risk ile dizenli getiri
elde etmek isteyen katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Eyltl ayinda faizsiz temkinli risk grubumuzda kira sertifikasi agirlikli,
karma fonla desteklenmis ikili yapiyi strdriyoruz.

Kira sertifikasi piyasasinda faiz indirim beklentileriyle birlikte
belirginlesen fiyatlama avantajindan yararlanmayi strdiirmek amaciyla
portfoyin %90'ini THK kodlu Kira Sertifikalari Katilim fonunda tutmaya
devam ediyoruz. Portfoylin kalan %10'luk kismini ise KRM kodlu
Katilim Karma fonunda muhafaza ederek cesitlendirme ve denge
islevini korumus oluyoruz.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %25,7

*02.01.2026-31.08.2026

Fon Dagilimi

Riskmetre

2 3

Ortalama Varlik Dagilimi

KRM
10%

90%

@ THK- Kira Sertifikalan Katilim %90

‘ KRM- Katilim Karma %10

Yerli Hisse
3%

TL-Sabit
91%

@ 7L Sabit Getiri %91

@ VYerliHisse Senedi %3
@ Yabanci Hisse Senedi %3
@ Yatnm Fonu %3

Ekonomik
Arastirmalar



Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portfoy Riskmetre

4 5
Kime Gore ? Fon Dagjilimi Ortalama Varlik Dagilimi
) ) ) Yatirim Fonu
Bir miktar piyasa dalgalanmalari olsa da orta-uzun vadede olusacak B 5%
firsatlardan yararlanma amaciyla orta miktarda risk alabilen Yerli Hisse

5%

katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Faizsiz finans prensiplerine uygun kamu ve ozel sektor kira
sertifikalarindan olusan THK fonunun, piyasadaki mevcut ortalama kéar
payl oranlarina kiyasla vyatinmcilarimiza ilave getiri potansiyeli
sunmaya devam ettigini degerlendiriyoruz.

80%

TL-Sabit
85%

Bu dogrultuda THK kodlu Kira Sertifikalari Katilim fonunun agirligini
%80 seviyesinde tutuyoruz. Varlik yonetiminde esneklik saglamak ve

getiri potansiyelinden bir miktar yararlanmak amaciyla KRM kodlu
Katilim Karma fonunun payini %20 oraninda muhafaza ediyoruz.

@ THK- Kira Sertifikalar Katilim %80 @ TL- Sabit Getiri %85

@ KRM-Katilim Karma %20 ‘ Yerli Hisse Senedi %5
@ Yabanci Hisse Senedi %5
@ Yatnim Fonu %5

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %25,2

Ekonomik

*02.01.2026-31.08.2026
Arastirmalar



Atak (Yiiksek) Risk Grubu Model Portfoy

Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini  6nemsemeyen ve getiri firsatlarindan
yararlanma amaciyla ytuksek miktarda risk alabilen katilimcilara uygun
bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Eylal ayinda atak risk grubunda esnek varlik yonetimini 6n plana
cikaran dengeli bir yapiya geciyoruz.

Faiz indirim doéneminde kira sertifikasi piyasasinin sundugu getiri
firsatlarini gozetmekle birlikte THK kodlu Kira Sertifikalart Katihm
fonunun agirhgini %40'a indiriyoruz. Yurt ici katihm hisse senedi
endeksindeki firsatlari degerlendirmek amaciyla VYB kodlu Katilim
Hisse Senedi fonuna %20 oraninda yer veriyoruz.

Piyasa kosullarindaki belirsizlige karsi getiri esnekligi saglamak
amaciyla KRM kodlu Katilim Karma fonunun agdirhdini Agustos
ayindaki %20'den %30'a yuUkselttik. Teknoloji sektorindeki kiresel
blyime momentumu nedeniyle HHM kodlu Teknoloji Sektori Katilim
fonuna %10 oraninda yer veriyoruz.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %24,7

*02.01.2026-31.08.2026

Fon Dagilimi

Riskmetre

S 6

Ortalama Varlik Dagilimi

HHM
10%

VYB
20%

THK
40%

30%

@ THK- Kira Sertifikalan Katim %40
©® KRM- Katilim Karma %30

@ VYB- Katiim Hisse Senedi %20
@ HHM- Teknoloji Katilim Hisse %10

Yatinm Fonu
6%

Yab. Hisse
12%

TL-Sabit
52%

Yerli Hisse
30%

@ 7L Sabit Getiri %52

‘ Yerli Hisse Senedi %30
@ Yabanci Hisse Senedi %12
@ Yatinm Fonu %6

Ekonomik
Arastirmalar



Riskmetre

J

Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi
Piyasa dalgalanmalarini kisa ve uzun vadelerde 6nemsemeyen ve I::.!}f s Fonu
getiri firsatlarindan yararlanma amaciyla cok ylksek miktarda risk Yab. Hisse .

alabilen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Eylal ayinda agresif risk grubunda faiz indirim doéneminde kira
sertifikasi piyasasinin sundugu getiri firsatlarini gozeterek THK kodlu
Kira Sertifikalar Katim fonunun agirhigini %30'da sabit biraktik.

Yurt ici katilim hisse senedi endeksindeki firsatlari degerlendirmek
amaciyla VYB kodlu Katiim Hisse Senedi fonunun agirhigini %30'a
indirirken getiri esnekligi saglamak amaciyla KRM kodlu Katilim Karma
fonunun agirhigini %30'a ylkseltiyoruz.

Teknoloji sektorinin kiresel biylime momentumunu yakalamak icin
HHM kodlu Teknoloji Sektord Katiim fonuna %10 oraninda yer
veriyoruz.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %26,8

*02.01.2026-31.08.2026

VYB
30%

30%

@ THK- Kira Sertifikalan Katilm %30
©® KRM- Katilim Karma %30

@ VYB- Katiim Hisse Senedi %30
@ HHM- Teknoloji Katilim Hisse %10

12%

Yerli Hisse
40%

TL-Sabit

43%

@ 7L Sabit Getiri %43

‘ Yerli Hisse Senedi %40
@ Yabanci Hisse Senedi %12
@ Yatinm Fonu %5

Ekonomik
Arastirmalar




Ekonomik Arastirmalar

research@turkiyesigorta.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam
altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporla
rapordaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Tiirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Tirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. her an, hicbir sekil ve surette dn ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir
ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hichir sekil ve surette Tirkiye Sigorta A.S. &
Tarkiye Hayat ve Emeklilik A.S.'nin herhangi bir taahhiidiini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirli gercek
ve/veya tiizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti,
velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hichir sekil ve surette Tiirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamayacak
ve hichir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Tirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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	Faiz indirim sürecinin tahvil fiyatlamalarına olumlu yansımaya devam etmesi beklentisiyle VES kodlu Borçlanma Araçları fonunun ağırlığını %80 seviyesinde muhafaza ediyoruz. Borsa İstanbul'daki güçlü momentumun devam ettiğini ve BIST 100'ün Ağustos'ta %7'yi aşan yükselişinin ardından seçici fırsatlar sunmayı sürdürdüğünü değerlendirerek VEH kodlu Hisse Senedi fonunu %20 oranında portföyde tutmayı sürdürüyoruz.


	Yılbaşından Bugüne Getiri*: %20,3
	Fon Dağılımı
	VES- Borçlanma Araçları %80
	VEH- Hisse Senedi %20

	Ortalama Varlık Dağılımı
	TL- Sabit Getiri %78
	Yerli Hisse Senedi %18
	Yatırım Fonu %4
	Ekonomik
	Araştırmalar



	Atak (Yüksek) Risk Grubu Model Portföy
	Riskmetre
	Kime Göre ?
	Piyasa dalgalanmalarını önemsemeyen ve getiri fırsatlarından yararlanma amacıyla yüksek miktarda risk alabilen katılımcılara uygun bir fon karmasıdır.

	Bir Önceki Aya Göre Yapılan Güncellemeler
	Eylül ayında faiz indirim beklentilerinin sabit getirili varlıklara kazandırdığı cazibeyi gözetmekle birlikte bu grubun risk profiline uygun olarak VES kodlu Borçlanma Araçları fonunun ağırlığını %40'a indiriyoruz.
	Yurt içi pay piyasasındaki toparlanma ivmesinden maksimum düzeyde yararlanmak amacıyla VEH kodlu Hisse Senedi fonunun payını %40'a çıkarıyoruz. El Niño  ve Ukrayna-Rusya savaşının şiddetlenmesi tarım ve gıda sektörüne yatırım fırsatı oluştururken THE kodlu Tarım ve Gıda Fon Sepeti fonuna %10 oranında yer açma kararı aldık.
	Yapay zeka altyapı yatırımlarının ivme kazanmasıyla güçlü bilanço performansı sergileyen teknoloji şirketleri için TBJ kodlu Teknoloji Sektörü Hisse Senedi fonunu %10 oranında konumlandırıyoruz.


	Yılbaşından Bugüne Getiri*: %18,7
	Fon Dağılımı
	Ortalama Varlık Dağılımı
	TL- Sabit Getiri %42
	VES- Borçlanma Araçları %40
	Yerli Hisse Senedi %41
	VEH- Hisse Senedi %40
	TBJ- Teknoloji Sek. Hisse Sen. %10
	Yatırım Fonu %8
	THE- Tarım ve Gıda Fon Sepeti %10
	Yabancı Hisse Senedi %9
	Ekonomik
	Araştırmalar



	Agresif (Çok Yüksek) Risk Grubu Model Portföy
	Riskmetre
	Kime Göre ?
	Piyasa dalgalanmalarını kısa ve uzun vadelerde önemsemeyen ve getiri fırsatlarından yararlanma amacıyla çok yüksek miktarda risk alabilen katılımcılara uygun bir fon karmasıdır.

	Bir Önceki Aya Göre Yapılan Güncellemeler
	Eylül ayında VES kodlu Borçlanma Araçları fonunun ağırlığını %30 seviyesinde tutmayı sürdürüyoruz.
	Pay piyasasındaki toparlanma potansiyelinden maksimum düzeyde yararlanmak amacıyla VEH kodlu Hisse Senedi fonunun payının %50 seviyesinde korurken jeopolitik riskler ve El Niño'nun yarattığı tarımsal arz baskısının orta vadeli fiyatlama potansiyelini değerlendirmek için THE kodlu Tarım ve Gıda Fon Sepeti fonuna %10 oranında yer verdik.
	Küresel teknoloji şirketlerinin güçlü büyüme beklentileri nedeniyle TBJ kodlu Teknoloji Sektörü Hisse Senedi fonunu %10 oranında konumlandırıyoruz.

	Yılbaşından Bugüne Getiri*: %20,0
	Fon Dağılımı
	Ortalama Varlık Dağılımı
	TL- Sabit Getiri %33
	VES- Borçlanma Araçları %30
	Yerli Hisse Senedi %50
	VEH- Hisse Senedi %50
	TBJ- Teknoloji Sek. Hisse Sen. %10
	Yatırım Fonu %8
	THE- Tarım ve Gıda Fon Sepeti %10
	Yabancı Hisse Senedi %9
	Ekonomik
	Araştırmalar



	Faizsiz (Katılım) Model Portföyümüz
	Temkinli (Düşük) Risk Grubu Model Portföy
	Riskmetre
	Kime Göre ?
	Piyasa dalgalanmalarına karşı korunmak ve düşük risk ile düzenli getiri elde etmek isteyen katılımcılara uygun bir fon karmasıdır.

	Bir Önceki Aya Göre Yapılan Güncellemeler
	Eylül ayında faizsiz temkinli risk grubumuzda kira sertifikası ağırlıklı, karma fonla desteklenmiş ikili yapıyı sürdürüyoruz.
	Kira sertifikası piyasasında faiz indirim beklentileriyle birlikte belirginleşen fiyatlama avantajından yararlanmayı sürdürmek amacıyla portföyün %90'ını THK kodlu Kira Sertifikaları Katılım fonunda tutmaya devam ediyoruz. Portföyün kalan %10'luk kısmını ise KRM kodlu Katılım Karma fonunda muhafaza ederek çeşitlendirme ve denge işlevini korumuş oluyoruz.

	Yılbaşından Bugüne Getiri*: %25,7
	Fon Dağılımı
	THK- Kira Sertifikaları Katılım %90
	KRM- Katılım Karma %10

	Ortalama Varlık Dağılımı
	TL- Sabit Getiri %91
	Yerli Hisse Senedi %3
	Yabancı Hisse Senedi %3
	Yatırım Fonu %3
	Ekonomik
	Araştırmalar



	Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portföy
	Riskmetre
	Kime Göre ?
	Bir miktar piyasa dalgalanmaları olsa da orta-uzun vadede oluşacak fırsatlardan yararlanma amacıyla orta miktarda risk alabilen katılımcılara uygun bir fon karmasıdır.

	Bir Önceki Aya Göre Yapılan Güncellemeler
	Faizsiz finans prensiplerine uygun kamu ve özel sektör kira sertifikalarından oluşan THK fonunun, piyasadaki mevcut ortalama kâr payı oranlarına kıyasla yatırımcılarımıza ilave getiri potansiyeli sunmaya devam ettiğini değerlendiriyoruz.
	Bu doğrultuda THK kodlu Kira Sertifikaları Katılım fonunun ağırlığını %80 seviyesinde tutuyoruz. Varlık yönetiminde esneklik sağlamak ve getiri potansiyelinden bir miktar yararlanmak amacıyla KRM kodlu Katılım Karma fonunun payını %20 oranında muhafaza ediyoruz.


	Yılbaşından Bugüne Getiri*: %25,2
	Fon Dağılımı
	THK- Kira Sertifikaları Katılım %80
	KRM- Katılım Karma %20

	Ortalama Varlık Dağılımı
	TL- Sabit Getiri %85
	Yerli Hisse Senedi %5
	Yabancı Hisse Senedi %5
	Yatırım Fonu %5
	Ekonomik
	Araştırmalar



	Atak (Yüksek) Risk Grubu Model Portföy
	Riskmetre
	Kime Göre ?
	Piyasa dalgalanmalarını önemsemeyen ve getiri fırsatlarından yararlanma amacıyla yüksek miktarda risk alabilen katılımcılara uygun bir fon karmasıdır.

	Bir Önceki Aya Göre Yapılan Güncellemeler
	Eylül ayında atak risk grubunda esnek varlık yönetimini ön plana çıkaran dengeli bir yapıya geçiyoruz.
	Faiz indirim döneminde kira sertifikası piyasasının sunduğu getiri fırsatlarını gözetmekle birlikte THK kodlu Kira Sertifikaları Katılım fonunun ağırlığını %40'a indiriyoruz. Yurt içi katılım hisse senedi endeksindeki fırsatları değerlendirmek amacıyla VYB kodlu Katılım Hisse Senedi fonuna %20 oranında yer veriyoruz.
	Piyasa koşullarındaki belirsizliğe karşı getiri esnekliği sağlamak amacıyla KRM kodlu Katılım Karma fonunun ağırlığını Ağustos ayındaki %20'den %30'a yükselttik. Teknoloji sektöründeki küresel büyüme momentumu nedeniyle HHM kodlu Teknoloji Sektörü Katılım fonuna %10 oranında yer veriyoruz.

	Yılbaşından Bugüne Getiri*: %24,7
	Fon Dağılımı
	Ortalama Varlık Dağılımı
	TL- Sabit Getiri %52
	THK- Kira Sertifikaları Katılım %40
	Yerli Hisse Senedi %30
	KRM- Katılım Karma %30
	Yabancı Hisse Senedi %12
	VYB- Katılım Hisse Senedi %20
	Yatırım Fonu %6
	HHM- Teknoloji Katılım Hisse %10
	Ekonomik
	Araştırmalar



	Agresif (Çok Yüksek) Risk Grubu Model Portföy
	Riskmetre
	Kime Göre ?
	Piyasa dalgalanmalarını kısa ve uzun vadelerde önemsemeyen ve getiri fırsatlarından yararlanma amacıyla çok yüksek miktarda risk alabilen katılımcılara uygun bir fon karmasıdır.

	Bir Önceki Aya Göre Yapılan Güncellemeler
	Eylül ayında agresif risk grubunda faiz indirim döneminde kira sertifikası piyasasının sunduğu getiri fırsatlarını gözeterek THK kodlu Kira Sertifikaları Katılım fonunun ağırlığını %30'da sabit bıraktık.
	Yurt içi katılım hisse senedi endeksindeki fırsatları değerlendirmek amacıyla VYB kodlu Katılım Hisse Senedi fonunun ağırlığını %30'a indirirken getiri esnekliği sağlamak amacıyla KRM kodlu Katılım Karma fonunun ağırlığını %30'a yükseltiyoruz.
	Teknoloji sektörünün küresel büyüme momentumunu yakalamak için HHM kodlu Teknoloji Sektörü Katılım fonuna %10 oranında yer veriyoruz.

	Yılbaşından Bugüne Getiri*: %26,8
	Fon Dağılımı
	Ortalama Varlık Dağılımı
	TL- Sabit Getiri %43
	THK- Kira Sertifikaları Katılım %30
	Yerli Hisse Senedi %40
	KRM- Katılım Karma %30
	Yabancı Hisse Senedi %12
	VYB- Katılım Hisse Senedi %30
	Yatırım Fonu %5
	HHM- Teknoloji Katılım Hisse %10
	Ekonomik
	Araştırmalar
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