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Ekim ayi1 Piyasa Goriislerimiz

Makro Cerceve: Eylil ayi genelinde kiresel piyasalar; major merkez bankalarinin agresif faiz artirrmlari, tirmanan tahvil getirileri
ve Orta Dogu'da alevlenen enerji soklanyla sarsildi. Fed, Temmuz 2023'ten bu yana ilk kez faiz artirarak politika faizini oy
birligiyle %3,75 - %4,00 araligina yikseltti. Yeni Bagkan Kevin Warsh liderliginde Dot Plot'ta ek faiz artisi sinyali verilmesiyle
ABD 10 yillik tahvil faizleri %5,04 ile 2007 sonrasi zirvesini gérdi. Dolar Endeksi de bu strecte 100 seviyesini yeniden asti.
Ote yandan, Hirmiz Bogazi ve Basra Korfezindeki askeri risklerle Brent petroliin varil fiyati 111 dolara tirmanarak
enflasyonist endiseleri besledi. S6z konusu enerji maliyetlerinin yiksek seyretmesiyle Avrupa Merkez Bankasi (ECB) politika
faizlerini 25 baz puan artirirken, Japonya Merkez Bankasi (BoJ) da faizi son 31 yilin zirvesi olan %1,25'e ¢ekti.

Yurt icerisinde ise kiresel soklarin yani sira SPK'nin 7 portféy yénetim sirketine ait 131 fonu isleme kapatip tasfiye sirecine
almasi piyasalarda mikro-likidite sikisikligr yaratti. BDDK'nin hisse geri alimlarini sermaye yeterliliginden muaf tutmasi ve
ekonomi yénetiminin adimlariyla panik nispeten frenlendi. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) politika faizini %37
seviyesinde sabit tutarak dezenflasyon kararliligini korurken, Temmuz ayi cari dengesinin turizm gelirleriyle 36 milyon dolar
fazla vererek Ekim 2025'ten bu yana ilk kez artiya gegmesi yerel varliklar Gzerindeki en kritik makro kalkan oldu.

Hisse Senedi: Kiresel pay piyasalar, %5'i asan tahvil faizleri ve yapay zeka harcamalarina yonelik tartismalarla karisik seyretti.
Yurt icinde ise Borsa istanbul, fon tasfiyeleri ve endeks revizyonlariyla sert bir tiirbiilans yasadi; BIST 100 endeksi ay icinde
12.800 puana kadar geriledi. Yeni model portfoéy déneminde, piyasadaki mikro-likidite belirsizlikleri ve sabit getiri ortami
nedeniyle yurt ici hisse senedi agirhi§imizi gdrece azaltma karari aldik.

Altin / Petrol: HUrmUz Bogazi'ndaki gerilim ve CENTCOM misillemeleriyle Brent petrol fiyatinin 100 dolar seviyesinde
tutunmasi dikkat ¢ekiyor. Kiymetli madenler tarafinda ise tirmanan ABD tahvil faizlerine ragmen kiresel bor¢ kaygilari ve
jeopolitik tansiyon guvenli liman talebini canli tuttu; ons altin 4.250 - 4.350 dolar bandinda glcli bir direng sergiledi.

Tahvil: Kiresel tahvil piyasalarinda tarihi bir satis dalgasi yasanirken ABD 10 yillik faizleri %5,04'G test etti. Yurt icinde ise cari
fazla ve TCMB'nin durusu tahvil faizlerindeki oynakhigi sinirladi. Yeni dénemde, faizlerin yuksek kalacagi ongérisi ve
durasyon riskinden kaginma amaciyla portfdyimizde VES kodlu borglanma araglarn fonumuz yerine, getiri esnekligi ve
likidite avantaji sunan VEL kodlu para piyasasi fonumuza agirlik veriyoruz.

Déviz: Dolar endeksindeki ylukselis ve fon piyasasindaki dalgalanmaya ragmen Dolar/TL, TCMB'nin gii¢li rezerv yénetimi ve
cari fazla destegiyle zayif seyrini sirdirdi. Dolar/TL'nin enflasyon alti getiri sunacagina iliskin gérisimuzi koruyoruz.

Sonug: Ozetle, risk profillerine gére sepetlerde portfdy performansini korumak adina varlik dagilimimizi su sekilde optimize

ediyoruz: Ekim ayinda risk profillerine gére sepetlerde ortalama %60 sabit getirili TL fonlar, %20 yurt ici hisse senedi fonlari,
%10 yurt disi hisse senedi fonlari ve %10 kiymetli madenler fonumuzu bulundurmayi éneriyoruz.
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Baz Senaryomuz

Yurt Disi Hisse
Senedi Fonlan

Sabit Getirili
Fonlar

Yurt ici Hisse
Senedi Fonlan

Sabit Getirili
Fonlar

» VEH- Hisse Senedi

« HHB- BIST30 Disi S.
Hisse Senedi
ZHB- Surdurulebilirlik
His. Sen.

« VYB- Katihm Hisse
Senedi

. HHM-Teknoloji
Sektort Katilim

« VES-Borglanma
Araclari

» VEL-Para Piyasasi

« VEU-Temkinli
Degisken

» ZHG-Kamu
Borclanma Araglari

e VEY-Para Piyasasi
Katilim

» THK-Kira
Sertifikalari Katilim

Yurt ici Hisse
Senedi Fonlan

Kiymetli Maden
Fonlan

Kiymetli Maden

» VGD-Kiymetli

Madenler Katilim

o VGA- Altin Katilim
+ VGE-Gimus Katihm

Yurt Disi Hisse
Senedi Fonlan

HHY- Karma

KRM- Katilim Karma
TBJ- Teknoloji Sekt.
His. Senedi

VEG- Birinci
Degisken

THE- Tarim Ve Gida
Fon Sepeti

2026'yilinda hem biiyiime temalarina yonelik varliklara

hem de defansif enstriimanlara yer veren,
cesitlendirilmis ve dengeli bir fon dagilimi yaklasimini
benimsiyoruz.
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Riskmetre

2 3

Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi

Piyasa dalgalanmalarina karsi korunmak ve distk risk ile dizenli getiri
elde etmek isteyen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Ekim ayinda, piyasalarda artan volatilite ve fiyat oynakliklarina kars:
daha temkinli bir durus sergileyerek risk grubumuzdaki sabit getirili
varlik yapisini giincelledik.

VEL

Eylil ayinda portféyin tamamini olusturan VES kodlu Borglanma 100% T:-'ggg“
Araclari fonu vyerine, Ekim ayinda esneklik ve dustk risk profili ’
saglayan VEL kodlu Para Piyasasi fonunu %100 agirlikla portfoye dahil

ettik. @ VEL- Para Piyasasi %100 @ 7L Sabit Getiri %100

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %25,5

Ekonomik

*02.01.2026-28.09.2026
Arastirmalar



Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portfoy Riskmetre
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Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi
Bir miktar piyasa dalgalanmalari olsa da orta-uzun vadede olusacak 1"5;' el

9%

firsatlardan yararlanma amaciyla orta miktarda risk alabilen
katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Kiresel ve yerel piyasalardaki fiyat oynakliklarinin yaratabilecegi
riskleri minimize etmek amaciyla sabit getirili enstrimanlarin agirhgini
artirdik. Eylul ayinda %80 olan sabit getiri paymi, Ekim ayinda VEL
kodlu Para Piyasasi fonu ile %90 seviyesine yukselttik.

90% TL-Sabit
90%
Artan volatilite ortaminda hisse senedi piyasasindaki maruziyetimizi
sinirlamak adina, VEH kodlu Hisse Senedi fonunun agirligini %20'den _ . _ N
%10'a indirdik. @ VEL- Para Piyasasi %90 @ TL- Sabit Getiri %90
‘ VEH- Hisse Senedi %10 ‘ Yerli Hisse Senedi %9

‘ Yatirim Fonu %1

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %22,1

Ekonomik

*02.01.2026-28.09.2026
Arastirmalar



Atak (Yiiksek) Risk Grubu Model Portfoy Riskmetre
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Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi
Piyasa dalgalanmalarini  6nemsemeyen ve getiri firsatlarindan ‘IT(I;I'; K'yme:.i,/Made"
yararlanma amaciyla ytuksek miktarda risk alabilen katilimcilara uygun NED .
bir fon karmasidir. 10% Yatiim Fonu

4%

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Yerli Hisse
VEL 19%
60%

VEH

Piyasalardaki artan volatiliteye karsi portfoyin defansif yapisini 20%

glUglendirdik. Bu dogrultuda sabit getirili varliklarin agirhgini artirarak,
VEL kodlu Para Piyasasi fonuna %60 oraninda yer verdik.

TL-Sabit
63%

Olasi fiyat oynakliklarindan korunmak icin VEH kodlu Hisse Senedi
fonunun payini %40'tan %20'ye dusurdik. THE kodlu Tarim ve Gida

Fon Sepeti fonumuzu %10 oraninda korurken, glvenli liman
ihtiyaciyla VGD kodlu Kiymetli Madenler Katilim fonunu %10 agirlikla @ VEL- Para Piyasasi %60 @ 7L Sabit Getiri %63
portfdye ekledik. @ VEH- Hisse Senedi %20 @ VYerli Hisse Senedi %19

@ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %10 ‘ Yatirim Fonu %4

- e
@ THE- Tarim ve Gida Fon Sepeti %10 @ Yabanci Hisse Senedi %6

n ‘e o
Yilbasindan Bugiine Getiri*: %18,2 @ Kymetli Maden %8

Ekonomik

*02.01.2026-28.09.2026
Arastirmalar



Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini kisa ve uzun vadelerde dnemsemeyen ve
getiri firsatlarindan yararlanma amaciyla ¢ok ylksek miktarda risk
alabilen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Getiri firsatlarini  gozetirken, son doénemdeki fiyat oynakliklarini
dengeleyecek bir stratejiye gecis yaptik. Sabit getirili varliklarin payini
artirarak  VEL kodlu Para Piyasasi fonunu %50 oraninda
konumlandirdik.

Hisse senedi piyasalarindaki dalgalanmalara karsi VEH kodlu Hisse
Senedi fonunun agirligini %50'den %30'a ¢ektik. THE kodlu Tarim ve
Gida fonunu %10 oraninda korurken, kiymetli madenlerin dengeleyici
etkisinden faydalanmak amaciyla VGD kodlu Kiymetli Madenler
Katilim fonuna %10 oraninda yer actik.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %19,0

*02.01.2026-28.09.2026

Fon Dagilimi

Riskmetre

J

Ortalama Varlik Dagilimi

THE
10%

VEL
50%

@ VEL- Para Piyasasi %50
@ VEH-Hisse Senedi %30
@ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %10
@ THE- Tarim ve Gida Fon Sepeti %10

Kiymetli Maden
8%

Yatirnm Fonu
5%

TL-Sabit

53%

Yerli Hisse
28%

@ 7L Sabit Getiri %53
‘ Yerli Hisse Senedi %28

‘ Yatirim Fonu %5
‘ Yabanci Hisse Senedi %6

@ Kiymetli Maden %8

Ekonomik

Arastirmalar




Faizsiz (Katilim) Model Portfoyiimiiz
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Riskmetre

2 3

Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi

Piyasa dalgalanmalarina karsi korunmak ve distk risk ile dizenli getiri
elde etmek isteyen katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Piyasalardaki artan volatilite nedeniyle, faizsiz temkinli risk
grubumuzda tamamen korumaci bir strateji benimsedik.

Eylal ayinda %10 oraninda yer alan KRM kodlu Katilim Karma fonunu

portfdyden cikararak, sabit getirili varliklarin agirhigini maksimize ettik THK TL-Sabit
ve THK kodlu Kira Sertifikalari Katilim fonunun oranini %90'dan 100% 100%
%100'e yUkselttik.
@ THK- Kira Sertifikalari Katilim %100 @ TL- Sabit Getiri %100
Yilbagindan Bugiine Getiri*: %28,7
*02.01.2026-28.09.2026 Ekonomik

Arastirmalar



Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portfoy Riskmetre
4 5

Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi

Yatirim Fonu

KRM 4%

10%

Bir miktar piyasa dalgalanmalari olsa da orta-uzun vadede olusacak
firsatlardan yararlanma amaciyla orta miktarda risk alabilen
katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Faizsiz finans prensiplerine uygun kamu ve ozel sektor kira
sertifikalarindan olusan THK fonunun, piyasadaki mevcut ortalama kéar
payl oranlarina kiyasla vyatinmcilarimiza ilave getiri potansiyeli

sunmaya devam ettigini degerlendiriyoruz. TL-Sabit
90% 20%

Bu dogrultuda THK kodlu Kira Sertifikalari Katilim fonunun agirligini
%90 seviyesine yukselttik. Varlik yonetiminde esneklik saglamak ve . .

. T , , @ THK-Kira Sertifikalari Katilim %90 @ 7L Sabit Getiri %90
getiri potansiyelinden bir miktar yararlanmak amaciyla KRM kodlu

. o

Katilim Karma fonunun payini %10 oraninda muhafaza ediyoruz. @ KRM-Katilim Karma %10 @ YerliHisse Senedi %3

‘ Yabanci Hisse Senedi %3
‘ Yatirim Fonu %4

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %27,8

Ekonomik

*02.01.2026-28.09.2026
Arastirmalar



Atak (Yiiksek) Risk Grubu Model Portfoy

Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini  6nemsemeyen ve getiri firsatlarindan
yararlanma amaciyla ytuksek miktarda risk alabilen katilimcilara uygun
bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Piyasalardaki dalgalanma beklentileri ve artan volatiliteye karsi
glncellemeler gerceklestirdik.

THK kodlu Kira Sertifikalari Katiim fonunun agirligini %40'tan %60'a
yUkselterek sabit getirili pozisyonumuzu gtclendirdik.

VYB kodlu Katilim Hisse Senedi fonunun agirligini %20'de korurken,
KRM kodlu Katilim Karma fonunun oranini %30'dan %10'a indirdik.
Fiyat oynakliklarina karsi gtivenli liman arayisi dogrultusunda portfoye

%10 oraninda VGD kodlu Kiymetli Madenler Katilim fonunu dabhil
ettik.

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %24,5

*02.01.2026-28.09.2026

Fon Dagilimi

Riskmetre

S 6

Ortalama Varlik Dagilimi

VGD
10%

VYB
20%

THK
60%

KRM
10%

‘ THK- Kira Sertifikalar Katilim %60
©® KRM- Katilim Karma %10

@ VYB- Katiim Hisse Senedi %20

@ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %10

Kiymetli Maden
8%

Yab. Hisse
3%

Yerli Hisse
21%

TL-Sabit
64%

@ 7L Sabit Getiri %64

‘ Yerli Hisse Senedi %21
@ Yabanci Hisse Senedi %3
@ Yatinm Fonu %4

@ Kiymetli Maden %8

Ekonomik
Arastirmalar




Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini kisa ve uzun vadelerde dnemsemeyen ve
getiri firsatlarindan yararlanma amaciyla ¢ok ylksek miktarda risk
alabilen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Artan fiyat oynakliklarini  dengelemek amaciyla agresif katilim
portfdyimuzde de sabit getirili varliklara agirlik verdik.

THK kodlu Kira Sertifikalar Katilim fonunun payini %30'dan %50'ye
cikardik.

Yurtdisi ve yurtici olasi volatiliteye karsi maruziyeti azaltmak igin VYB
kodlu Katilim Hisse Senedi fonunun agirhgini %30'dan %20'ye ve
KRM kodlu Katiim Karma fonunun agirligini %30'dan %15'e indirdik.
Portfoyln risk-getiri dengesini desteklemek amaciyla VGD kodlu
Kiymetli Madenler Katilim fonuna %15 oraninda yer verdik.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %25,0

*02.01.2026-28.09.2026

Fon Dagilimi

Riskmetre

J

Ortalama Varlik Dagilimi

VGD
15%

VYB
20%

THK
50%

KRM
15%

@ THK- Kira Sertifikalarn Katilm %50
©® KRM- Katilim Karma %15

@ VYB- Katiim Hisse Senedi %20

@ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %15

Kiymetli Maden
12%

Yatinm Fonu

3%
Yab. Hisse

5%

TL-Sabit
57%
Yerli Hisse
23%

@ 7L Sabit Getiri %57

‘ Yerli Hisse Senedi %23
@ Yabanci Hisse Senedi %5
@ Yatirnm Fonu %3

@ Kiymetli Maden %12

Ekonomik
Arastirmalar
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research@turkiyesigorta.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam
altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporla
rapordaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Tiirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Tirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. her an, hicbir sekil ve surette dn ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir
ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hichir sekil ve surette Tirkiye Sigorta A.S. &
Tarkiye Hayat ve Emeklilik A.S.'nin herhangi bir taahhiidiini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirli gercek
ve/veya tiizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti,
velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hichir sekil ve surette Tiirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamayacak
ve hichir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Tirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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	Yılbaşından Bugüne Getiri*: %18,2
	Fon Dağılımı
	Ortalama Varlık Dağılımı
	TL- Sabit Getiri %63
	VEL- Para Piyasası %60
	Yerli Hisse Senedi %19
	VEH- Hisse Senedi %20
	VGD- Kıymetli Madenler Katılım %10
	Yatırım Fonu %4
	THE- Tarım ve Gıda Fon Sepeti %10
	Yabancı Hisse Senedi %6
	Kıymetli Maden %8
	Ekonomik
	Araştırmalar



	Agresif (Çok Yüksek) Risk Grubu Model Portföy
	Riskmetre
	Kime Göre ?
	Piyasa dalgalanmalarını kısa ve uzun vadelerde önemsemeyen ve getiri fırsatlarından yararlanma amacıyla çok yüksek miktarda risk alabilen katılımcılara uygun bir fon karmasıdır.

	Bir Önceki Aya Göre Yapılan Güncellemeler
	Getiri fırsatlarını gözetirken, son dönemdeki fiyat oynaklıklarını dengeleyecek bir stratejiye geçiş yaptık. Sabit getirili varlıkların payını artırarak VEL kodlu Para Piyasası fonunu %50 oranında konumlandırdık.
	Hisse senedi piyasalarındaki dalgalanmalara karşı VEH kodlu Hisse Senedi fonunun ağırlığını %50'den %30'a çektik. THE kodlu Tarım ve Gıda fonunu %10 oranında korurken, kıymetli madenlerin dengeleyici etkisinden faydalanmak amacıyla VGD kodlu Kıymetli Madenler Katılım fonuna %10 oranında yer açtık.

	Yılbaşından Bugüne Getiri*: %19,0
	Fon Dağılımı
	Ortalama Varlık Dağılımı
	TL- Sabit Getiri %53
	VEL- Para Piyasası %50
	Yerli Hisse Senedi %28
	VEH- Hisse Senedi %30
	VGD- Kıymetli Madenler Katılım %10
	Yatırım Fonu %5
	THE- Tarım ve Gıda Fon Sepeti %10
	Yabancı Hisse Senedi %6
	Kıymetli Maden %8
	Ekonomik
	Araştırmalar



	Faizsiz (Katılım) Model Portföyümüz
	Temkinli (Düşük) Risk Grubu Model Portföy
	Riskmetre
	Kime Göre ?
	Piyasa dalgalanmalarına karşı korunmak ve düşük risk ile düzenli getiri elde etmek isteyen katılımcılara uygun bir fon karmasıdır.

	Bir Önceki Aya Göre Yapılan Güncellemeler
	Piyasalardaki artan volatilite nedeniyle, faizsiz temkinli risk grubumuzda tamamen korumacı bir strateji benimsedik.
	Eylül ayında %10 oranında yer alan KRM kodlu Katılım Karma fonunu portföyden çıkararak, sabit getirili varlıkların ağırlığını maksimize ettik ve THK kodlu Kira Sertifikaları Katılım fonunun oranını %90'dan %100'e yükselttik.

	Yılbaşından Bugüne Getiri*: %28,7
	Fon Dağılımı
	THK- Kira Sertifikaları Katılım %100

	Ortalama Varlık Dağılımı
	TL- Sabit Getiri %100
	Ekonomik
	Araştırmalar



	Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portföy
	Riskmetre
	Kime Göre ?
	Bir miktar piyasa dalgalanmaları olsa da orta-uzun vadede oluşacak fırsatlardan yararlanma amacıyla orta miktarda risk alabilen katılımcılara uygun bir fon karmasıdır.

	Bir Önceki Aya Göre Yapılan Güncellemeler
	Faizsiz finans prensiplerine uygun kamu ve özel sektör kira sertifikalarından oluşan THK fonunun, piyasadaki mevcut ortalama kâr payı oranlarına kıyasla yatırımcılarımıza ilave getiri potansiyeli sunmaya devam ettiğini değerlendiriyoruz.
	Bu doğrultuda THK kodlu Kira Sertifikaları Katılım fonunun ağırlığını %90 seviyesine yükselttik. Varlık yönetiminde esneklik sağlamak ve getiri potansiyelinden bir miktar yararlanmak amacıyla KRM kodlu Katılım Karma fonunun payını %10 oranında muhafaza ediyoruz.


	Yılbaşından Bugüne Getiri*: %27,8
	Fon Dağılımı
	THK- Kira Sertifikaları Katılım %90
	KRM- Katılım Karma %10

	Ortalama Varlık Dağılımı
	TL- Sabit Getiri %90
	Yerli Hisse Senedi %3
	Yabancı Hisse Senedi %3
	Yatırım Fonu %4
	Ekonomik
	Araştırmalar



	Atak (Yüksek) Risk Grubu Model Portföy
	Riskmetre
	Kime Göre ?
	Piyasa dalgalanmalarını önemsemeyen ve getiri fırsatlarından yararlanma amacıyla yüksek miktarda risk alabilen katılımcılara uygun bir fon karmasıdır.

	Bir Önceki Aya Göre Yapılan Güncellemeler
	Piyasalardaki dalgalanma beklentileri ve artan volatiliteye karşı güncellemeler gerçekleştirdik.
	THK kodlu Kira Sertifikaları Katılım fonunun ağırlığını %40'tan %60'a yükselterek sabit getirili pozisyonumuzu güçlendirdik.
	VYB kodlu Katılım Hisse Senedi fonunun ağırlığını %20'de korurken, KRM kodlu Katılım Karma fonunun oranını %30'dan %10'a indirdik. Fiyat oynaklıklarına karşı güvenli liman arayışı doğrultusunda portföye %10 oranında VGD kodlu Kıymetli Madenler Katılım fonunu dahil ettik.

	Yılbaşından Bugüne Getiri*: %24,5
	Fon Dağılımı
	Ortalama Varlık Dağılımı
	TL- Sabit Getiri %64
	THK- Kira Sertifikaları Katılım %60
	Yerli Hisse Senedi %21
	KRM- Katılım Karma %10
	Yabancı Hisse Senedi %3
	VYB- Katılım Hisse Senedi %20
	Yatırım Fonu %4
	VGD- Kıymetli Madenler Katılım %10
	Kıymetli Maden %8
	Ekonomik
	Araştırmalar



	Agresif (Çok Yüksek) Risk Grubu Model Portföy
	Riskmetre
	Kime Göre ?
	Piyasa dalgalanmalarını kısa ve uzun vadelerde önemsemeyen ve getiri fırsatlarından yararlanma amacıyla çok yüksek miktarda risk alabilen katılımcılara uygun bir fon karmasıdır.

	Bir Önceki Aya Göre Yapılan Güncellemeler
	Artan fiyat oynaklıklarını dengelemek amacıyla agresif katılım portföyümüzde de sabit getirili varlıklara ağırlık verdik.
	THK kodlu Kira Sertifikaları Katılım fonunun payını %30'dan %50'ye çıkardık.
	Yurtdışı ve yurtiçi olası volatiliteye karşı maruziyeti azaltmak için VYB kodlu Katılım Hisse Senedi fonunun ağırlığını %30'dan %20'ye ve KRM kodlu Katılım Karma fonunun ağırlığını %30'dan %15'e indirdik. Portföyün risk-getiri dengesini desteklemek amacıyla VGD kodlu Kıymetli Madenler Katılım fonuna %15 oranında yer verdik.

	Yılbaşından Bugüne Getiri*: %25,0
	Fon Dağılımı
	Ortalama Varlık Dağılımı
	TL- Sabit Getiri %57
	THK- Kira Sertifikaları Katılım %50
	Yerli Hisse Senedi %23
	KRM- Katılım Karma %15
	Yabancı Hisse Senedi %5
	VYB- Katılım Hisse Senedi %20
	Yatırım Fonu %3
	VGD- Kıymetli Madenler Katılım %15
	Kıymetli Maden %12
	Ekonomik
	Araştırmalar
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