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TUKETICI FIYAT ENDEKSIi, HAZIRAN 2026

« TUFE'dekil degisim 2026 yili Haziran ayinda bir énceki aya gore %0,99 artis, bir dnceki yilin Aralik ayina gore %17,76
artis, bir dnceki yilin ayni ayina gore %32,11 artis ve on iki aylik ortalamalara gore %32,03 artis olarak gergeklesti.

« En yiksek agdirliga sahip t¢ ana harcama grubunun yillik degisimleri; gida ve alkolstz iceceklerde %35,45 artis,
ulastirmada %31,15 artis ve konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlarda %45,14 artis olarak gerceklesti. ilgili ana harcama
gruplarmin yillik degisime olan katkilari ise gida ve alkolstz iceceklerde 8,61, ulastirmada 5,19 ve konut, su, elektrik,
gaz ve diger yakitlarda 5,92 yizde puan oldu.

« En yiksek adirlida sahip G¢ ana harcama grubunun aylik degisimleri; gida ve alkolstiz iceceklerde %0,17 artis,
ulastirmada %0,05 azalis ve konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlarda %2,30 artis olarak gerceklesti. ilgili ana gruplarin
ayhk degisime olan katkilari ise gida ve alkolstz iceceklerde 0,04, ulastirmada -0,01 ve konutta 0,27 ylizde puan oldu.

. Islenmemis gida Griinleri, enerji, alkolli ickiler ve tiitiin ile altin haric TUFE'deki degisim, 2026 yili Haziran ayinda bir

Onceki aya gore %1,66 artig, bir dnceki yilin Aralik ayina gére %16,84 artis, bir dnceki yilin ayni ayina gore %31,18 artig
ve on iki aylik ortalamalara goére %31,49 artis olarak gergeklesti.

YURT iCi URETICIi FIYAT ENDEKSIi, HAZIRAN 2026

. YI-UFE 2026 yili Haziran ayinda bir énceki aya gore %1,80 artis, bir 6nceki yilin Aralik ayina gére %16,09 artis, bir
dnceki yilin ayni ayina gore %28,09 artis ve on iki aylik ortalamalara gore %27,26 artis gosterdi.

« Sanayinin dort sektérdnin yillik degisimleri; madencilik ve tas ocakciliginda %53,50 artis, imalatta %29,65 arts,
elektrik, gaz Uretimi ve dagitiminda %4,12 artis ve su temininde %29,26 artis olarak gerceklesti.

« Ana sanayi gruplarinin yillik degisimleri; ara mallarinda %27,89 artis, dayanikl tiketim mallarinda %28,97 arts,
dayaniksiz tiketim mallarinda %31,42 artis, enerjide %24,93 artis ve sermaye mallarinda %23,01 artis olarak

gerceklesti.
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DEGERLENDIRME

Haziran ayinda tiketici enflasyonu, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Piyasa Katilimcilari Anketinde yer alan aylik
%1,36 beklentisinin altinda gercgeklesti. Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE), Haziran'da aylik bazda %0,99 ve yillik bazda %32,11
artis kaydetti. Uretici enflasyonu ise aylik bazda %1,8 ve yillik bazda %28,09 oldu.

En ylksek agirliga sahip t¢ ana harcama grubunun yillik degisimleri; gida ve alkolstz iceceklerde %35,45 artis, ulastirmada
%31,15 artig ve konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlarda %45,14 artis olarak gerceklesti. ilgili ana harcama gruplarinin
yillik degisime olan katkilar ise gida ve alkolstiz iceceklerde 8,61, ulastirmada 5,19 ve konut, su, elektrik, gaz ve diger
yakitlarda 5,92 yizde puan oldu.

En yiksek agirlida sahip tg¢ ana harcama grubunun aylik degisimleri; gida ve alkolstz iceceklerde %0,17 artis, ulastirmada
%0,05 azalis ve konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlarda %2,30 artis olarak gerceklesti. ilgili ana gruplarin aylik degisime
olan katkilari ise gida ve alkolstz iceceklerde 0,04, ulastirmada -0,01 ve konutta 0,27 ylzde puan oldu.

Haziran ayinda tiketici enflasyonu aylik bazda %0,99 olarak Mayis ayindaki %1,71 oraninin oldukga altinda gerceklesti.
Buna karsin yillik enflasyon %32,11 seviyesiyle yiksek kalmaya devam etmektedir. Alt gruplar incelendiginde Haziran
ayinda gida ve alkolstz icecekler, giyim ve ayakkabi ve ulastirma kalemlerinin manset enflasyona olumlu katki saglarken
konut ve lokanta ve konaklama kalemleri yiksek kalmistir. Yillik olarak bakildiginda gida ve alkolstz icecekler, konut ve
ulastirma kalemlerinin enflasyonu artiricr etkiye sahip oldugu gérilmektedir.

Yi-UFE aylik %1,8 ile TUFE'nin lzerinde gerceklesmistir. Bu durum, dreticilerin birikimli kur ve girdi maliyetlerini tiketici
fiyatlarina yansitma istahinin (maliyet yonli geciskenlik) halen canli oldugunu géstermektedir.

Yaz mevsimi déneminde meyve ve sebze arzinin yikselmesi ile gida fiyatlarinda bir yumusama gérilebilir. Bu durumun
enflasyon kanali Gzerinde olumlu bir etki sunarak dezenflasyon slrecine destek olabilecegdini dustiniyoruz. Ancak, tcret
ayarlamalarinin gecikmeli etkileri ve endeksleme davraniglarinin da ek risk alanlari olabilecegini hatirlatmakta fayda var.

Veriler incelendiginde, enflasyonun ana kaynadinin hizmetler tarafinda sekillenmeye devam ettigi gorilmektedir. Buradan
hareketle, jeopolitik risklerde normallesme ile ABD ve iran arasindaki baris siirecinin kalici hale gelmesi, petrol fiyatlarinda
kalici geri cekilme beklentisi ile hem UFE hem de TUFE kanali (izerinden dezenflasyon siirecinin istikrara kavugmasi
acisindan oldukga biyik dnem arz etmektedir.

Aylik bazda olumlu sinyaller veren enflasyon verileri neticesinde, TCMB'nin likidite kontrolini maksimum seviyede tutarak
dezenflasyon slrecini kararlilikla sirdirme politikasinin masada kalmaya devam edecegini disinUyoruz. Piyasa genelinde
TCMB'nin bu ayki Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faizini sabit birakmasi bekleniyor. Bankanin yilin son
ceyreginde faiz indirimine gitme ihtimali ise adirhidini koruyor.

2026 yilinda hem biyime odakli varliklara hem de defansif enstrimanlara yer veren, dengeli bir ¢cesitlendirme stratejisini
6n planda tutuyoruz. Pozitif reel faiz ortamindan maksimum fayda saglamak amaciyla, model portfdyimuzde VES kodlu
Borclanma Araclar fonumuza agirlik vermeyi tercih ediyoruz. Bu dogrultuda, yatirimcilarin risk profillerine gore
olusturulacak sepetlerde temmuz ayindaki model portdyimizde; %50 sabit getirili TL fonlar, %25 yurt igi hisse senedi
fonlari ve %25 yurt disi hisse senedi fonlarindan olusan bir dagilimin dénemsel olarak pozitif ayrisacagini éngdriyoruz.

Temmuz ay1 model portfdye ulasmak icin QR kodunu okutunuz.
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