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TUKETICI FIYAT ENDEKSI, EYLUL 2025

TUFE'deki degisim 2025 yili Eylil ayinda bir dnceki aya gére %3,23 artis, bir dnceki yilin Aralik ayina goére %25,43 artis,
bir dnceki yilin ayni ayina gore %33,29 artis ve on iki aylik ortalamalara gére %38,36 artis olarak gergeklesti.

En ylksek agdirliga sahip 3 ana harcama grubunun yillik degisimleri; gida ve alkolstiz iceceklerde %36,06 artis,
ulagtirmada %25,30 artis ve konutta %51,36 artis olarak gergeklesti. ilgili ana gruplarin yillik degisime olan etkileri ise
gida ve alkolstz iceceklerde %8,60, ulastirmada %4,15 ve konutta %7,85 oldu.

En yiksek agirlida sahip 3 ana harcama grubunun aylik degisimleri; gida ve alkolstz iceceklerde %4,62 artig,
ulagtirmada %2,81 artig ve konutta %2,56 artis olarak gerceklesti. ilgili ana gruplarin aylik degisime olan etkileri ise gida
ve alkolsiz iceceklerde %1,11, ulastirmada %0,44 ve konutta %0,44 oldu.

Islenmemis gida driinleri, enerji, alkollii ickiler ve tiitiin ile altin haric TUFE'deki degisim, 2025 yili Eylil ayinda bir
dnceki aya gore %3,34 artig, bir dnceki yilin Aralik ayina gore %25,94 artis, bir dnceki yilin ayni ayina gére %32,86 artis
ve on iki aylik ortalamalara goére %37,85 artis olarak gergeklesti.

YURT iCi URETICIi FIYAT ENDEKSI, EYLUL 2025

« YI-UFE 2025 yili Eylil ayinda bir énceki aya gére %2,52 artis, bir dnceki yilin Aralik ayina gére %23,66 artis, bir énceki
yilin ayni ayina gore %26,59 artis ve on iki aylik ortalamalara gore %25,83 artis gosterdi.

+ Sanayinin dort sektoérinin yillik degisimleri; madencilik ve tas ocakciiginda %28,73 artis, imalatta %26,63 artis,
elektrik, gaz Gretimi ve dagiiminda %23,81 artis ve su temininde %55,03 artis olarak gerceklesti.

« Ana sanayi gruplarinin yillik degisimleri; ara mallarinda %22,27 artig, dayanikli tiketim mallarinda %31,62 artis,

dayaniksiz tlketim mallarinda %33,21 artis, enerjide %25,17 artis ve sermaye mallarinda %26,62 artis olarak
gergeklesti.
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DEGERLENDIRME

Eylul ayinda tiketici enflasyonu, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Piyasa Katiimcilari Anketinde yer alan aylik
%2,04 beklentisinin (izerinde gerceklesti. Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE), eylilde aylik bazda %3,23 ve yillik bazda %33,29
artis kaydetti. Uretici enflasyonu ise aylik bazda %2,52 ve yillik bazda %26,59 oldu.

Eyltl ayina ait ana harcama gruplarindaki degisimleri inceledigimizde, gida ve alkolstz icecekler %1,11 ile aylik enflasyona
en ylksek etkide bulunan kalem olurken, %17,90 degisim oraniyla verinin beklenti Uzerinde gelmesine katki saglayan
egitim grubu, %0,48 aylik etki ile ikinci sirada yer aldi. Uzun siredir enflasyon rakamina olumlu katkida bulunan giyim ve
ayakkabi kaleminde ise disus egiliminin sona erdigini goriyoruz.

Sigorta enflasyonunun alt kirilimlarina baktigimizda ise aylik bazda konut sigortasi %1,57 artis saglarken, ulastirma sigortasi
%-1,68, sadlik sigortasi %-5,75 dusis ile enflasyon verisine pozitif katki sagladi. Sigortacilik grubunda da aylk enflasyon
%-1,98 ile geriledi.

EylUl ayi verisinin beklenti Gzerinde gelmesinin ana sebepleri olarak mart ayinda yasanan zirai don olayinin gida fiyatlarina
yansimalarinin gortlmeye baslandigini ve egitim 6gretim sezonun baslamasi ile birlikte artan egitim harcamalarinin
oldugunu gozlemliyoruz. Aciklanan eylil ayi verisi bir dnceki aya gore yukarida konumlansa da TCMB rezervlerinin tarihi
rekor seviyelere ylUkselmesi ve siki para politikasinin sirmesi, dezenflasyon sirecinin devam edecedine dair gorislerin on
planda kalmasini saglyor.

Bu perspektifte, emeklilik yatinm fonlarinda favori varlik grubumuz TL cinsi enstrimanlar olmaya devam ederken faizli
tarafta VES kodlu Borglanma Araglari, faizsiz tarafta ise THK kodlu Kira Sertifikalari fonumuzu agirlikli olarak énermeye
devam ediyoruz.

Ekim ayr model portfoye ulasmak icin QR kodunu okutunuz.
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