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CARIi iSLEMLER HESABI

+ Ocak ayinda cari islemler hesabi 6.807 milyon ABD dolari agik kaydetmistir. Altin ve enerji hari¢ cari islemler hesabi
ise 1.228 milyon ABD dolari acik vermistir. Odemeler dengesi tanimli dis ticaret acigi 6.967 milyon ABD dolari
olarak gerceklegmistir.

+ Yilliklandirlmis verilere gore, Ocak ayinda cari acik yaklagik 32,9 milyar ABD dolari olurken, 6demeler dengesi
tanimli dig ticaret dengesi de 71,2 milyar ABD dolari acik vermistir.

FINANS HESABI

« 2026 yili Ocak ayi yilliklandirilmis cari acigin finansmanina net dogrudan yatinmlar 2,7 milyar ABD dolari, net
portféy yatirimlari 4,2 milyar ABD dolari, krediler 36,1 milyar ABD dolari ve ticari krediler 0,3 milyar ABD dolari katki
verirken; net efektif ve mevduatlar 10,0 milyar ABD dolari negatif yonli etki etmistir.

+ Merkez Bankasi déviz cinsinden net rezerv azaligi 16,5 milyar ABD dolari olmustur.
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Kaynak: TCMB
DEGERLENDIRME

Cari dengede, Ocak ayinda 6,8 milyar dolar ile beklentilerin Gzerinde agik gerceklesirken, yilliklandirilmig verilere gore
de 32,9 milyar dolarlik acik verildi. Onceki yilin ayni déneminde ise yilliklandirilmis cari acik 30,1 milyar dolar
seviyesindeydi.

2025 yilini 25,2 milyar dolarlik agik ile kapatirken, 2026 yilina iliskin beklentiler; Orta Dogu'da ylkselen tansiyon ve
Hirmz Bogazi'na iligkin artan belirsizlikler ile birlikte yukari yonli revize ediliyor. S6z konusu gelismeler, enerji fiyatlarini
yukari yonli desteklerken, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin (TCMB) kendi analizini burada hatirlatmakta fayda
goriyoruz. Bu analiz, ham petrol fiyatindaki 10 dolarlik artisin, mevcut varsayimlar altinda, cari a¢igi en az 2,5 milyar
dolar ve enflasyonu yaklasik 1 puan ylkseltebilecedi yénindeydi.

Orta Vadeli Program’'da 2026 yilinda petrol fiyatinin ortalama 65 dolar, son Enflasyon Raporu sunumunda ise 60,59
dolar olacagi varsayimi yapilmisti. Bu kapsamda baktigimizda, petroliin 100 dolar seviyesinde tutunmasi cari agigin 9-10
milyar dolar, enflasyonun ise 3-3,5 puan artma riskini ortaya cikarabilir. S6z konusu bu durum, para politikasinin
manevra alanini daraltma ihtimali tasirken, TCMB'nin yiksek rezervlerinin &nemli bir tampon saglayacagi
unutulmamalidir. Ek olarak, Tiurk drinlerine “Made in EU" statisinlin verilecek olmasinin cari islemlere pozitif
yansiyacagina deginmekte fayda goriyoruz.

Son olarak, 2025 yilinda 25,2 milyar dolar ile beklentilerin Gzerinde gelen cari a¢igin, Piyasa Katiimcilari Anketine gére
2026 sonunda 26,3 milyar dolar olmasi dngoriliyor.
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