GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK
Gucu, adinda.

MAKRO BAKIS

L
MAYIS 2026

ODEMELER DENGESI




@TURKiYE HAYAT EMEKLILIK

CARIi iSLEMLER HESABI
« Mayis ayinda cari islemler hesabi 1.459 milyon ABD dolari acik kaydetmistir. Altin ve enerji harig cari islemler hesabi

ise 3.626 milyon ABD dolari fazla vermistir. Odemeler dengesi tanimli dis ticaret acigi 4.340 milyon ABD dolari
olarak gerceklegmistir.

« Yilliklandinlmis verilere gére, Mayis ayinda cari agik yaklasik 37,3 milyar ABD dolar olurken, 6demeler dengesi
tanimli dis ticaret dengesi de 74,4 milyar ABD dolari agik vermistir.

FINANS HESABI

« 2026 yili Mayis ayi yilliklandirlmig cari agigin finansmanina net dogrudan yatirimlar 1,8 milyar ABD dolari, net
portféy yatirnmlar 5,3 milyar ABD dolari, krediler 46,7 milyar ABD dolari ve ticari krediler 0,2 milyar ABD dolari katki
verirken; net efektif ve mevduatlar 18,8 milyar ABD dolari negatif yonli etki etmistir.

« Merkez Bankasi doviz cinsinden net rezerv azalisi 32,3 milyar ABD dolari olmustur.
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(*) Finans Hesabi'min ana kalemleri eksi ile carpilmistir

Kaynak: TCMB

DEGERLENDIRME

Cari dengede, Mayis ayinda 1,46 milyar dolar ile beklentilerin lizerinde agik gerceklesti. Boylelikle cari dengede acik
egilimi devam etse de Nisan ayina gére disls gozlendi. Cari acidin finansmaninda ise 46,7 milyar dolar ile krediler 6ne
ciktr.

Bu donemde hizmetler dengesi kaynakli net girisler 5.207 milyon dolar seviyesinde gergekleserek gii¢li bir gérinim
sergilerken, seyahat gelirlerindeki artis bu tabloyu destekledi.

Haziran ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'nde yil sonu cari agik beklentisi yaklasik 49,2 milyar dolar olarak agiklandi. Mayis
ayinda beklentilerin Ust bandina yaklasan mevcut tablo, kiresel jeopolitik hareketliliklerin degisken yapisi i1siginda
okunabilir. Enerji maliyetlerinde meydana gelen artiglar 6demeler dengesi gérinimind hizmet sektord odakli bir dig
ticaret ekonomisine donustiriyor. Rezervlerde gdzlenen azalmalarda bu dinamikler cercevesinde aciklanabilir.

Orta Dogu’'daki gerilimlerin dalgali seyri, eneriji fiyatlarini dogrudan etkiledigi icin 6demeler dengesi lGzerinde daraltici
bir etkiye yol agmaya devam ediyor. Bu slrecte makroekonomik gériinimdi ve rezerv etkinligini destekleyen en dnemli
unsurlardan biri de uluslararasi dogrudan yatirimlardaki kararlilik olarak gériiliiyor. Nitekim Avrupa imar ve Kalkinma
Bankasi (EBRD) Baskan Yardimcisi Matteo Patrone, 2026'nin ilk yarisinda Turkiye'ye saglanan 1,2 milyar euroluk
kaynagin ardindan yilin kalani igcin de gicli bir proje havuzuna sahip olduklarini ve yiiksek yatinm seviyelerini korumayi
hedeflediklerini acikladi. Bu minvalde, strdurilebilir dig kaynak girislerinin kiresel risklere kargi tampon islevi gérerek
mevcut ekonomik tabloyu desteklemeye devam edecedi degerlendirilebilir. Ayrica Haziran ayinda ABD ve iran’in
imzaladigi mutabakatin ardindan enerji fiyatlarinda sert geri ¢ekilmeler gérdik, séz konusu fiyatlarin Haziran ayi
6demeler dengesi veri setine olumlu katki saglayabilecegini dngoriyoruz.
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