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CARIi iSLEMLER HESABI

« Mart ayinda cari igslemler hesabi 9.672 milyon ABD dolari acik kaydetmistir. Altin ve eneriji harig cari islemler hesabi
ise 3.886 milyon ABD dolari acik vermistir. Odemeler dengesi tanimli dis ticaret acigi 9.515 milyon ABD dolari
olarak gerceklegmistir.

+ Yilliklandirlmis verilere gére, Mart ayinda cari acgik yaklasik 39,7 milyar ABD dolari olurken, 6demeler dengesi
tanimli dig ticaret dengesi de 77,8 milyar ABD dolari acik vermistir.

FINANS HESABI

« 2026 yili Mart ayi yilliklandirnlmig cari acigin finansmanina net dogrudan yatinmlar 2,1 milyar ABD dolari, krediler
38,6 milyar ABD dolari ve ticari krediler 3,0 milyar ABD dolari katki verirken; net portfdy yatinnmlari 3,3 milyar ABD
dolari ve net efektif ve mevduatlar 19,7 milyar ABD dolari negatif yonli etki etmistir.

+ Merkez Bankasi déviz cinsinden net rezerv azalisi 52,5 milyar ABD dolari olmustur.
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(*) Finans Hesabi'min ana kalemlen eksi ke carpilmistic

Kaynak: TCMB
DEGERLENDIRME

Cari dengede, Mart ayinda 9,7 milyar dolar ile beklentilere paralel acik gergeklesirken, yilliklandirilmis verilere gére de
39,7 milyar dolarhk acik verildi.

2025 yilini 25,2 milyar dolarlik acgik ile kapatirken, 2026 yilina dair éngériler Orta Dogu’da tirmanan gerilim ve Hirmiz
Bogazi eksenindeki belirsizlikler nedeniyle daha temkinli bir noktaya evriliyor. S6z konusu gelismeler, petrol ve enerji
fiyatlarini yukari yonlt desteklerken, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin (TCMB) kendi analizini burada hatirlatmakta
fayda goruyoruz. Bu analiz, ham petrol fiyatindaki 10 dolarlik artigin, mevcut varsayimlar altinda, cari agigi en az 2,5
milyar dolar ve enflasyonu yaklasik 1 puan ylkseltebilecedi yénindeydi.

Orta Vadeli Program’da 2026 icin petrol fiyati 65 dolar, son Enflasyon Raporu'nda ise 60,59 dolar varsayilmisti. Bu
kapsamda baktigimizda, petrolin 100 dolar seviyesinde tutunmasi cari agigin 9-10 milyar dolar, enflasyonun ise 3-3,5
puan artma riskini ortaya cikarabilir. TCMB'nin savas oncesinde yayimladigi Subat ayr Piyasa Katilimcilari Anketi
verilerine gore yil sonu cari agik beklentisi 26,3 milyar dolardi ancak giincel piyasa anketlerinde beklentinin 40 milyar
dolarin Uzerine c¢iktigini goriyoruz. S6z konusu beklentilerin revizyonunda, petrol fiyatlarinin 100 dolarin tzerinde
tutunmaya devam edecegine iliskin dngériilerin etkisi oldugunu ifade edebiliriz. Ote yandan, ilerleyen dénemlerde
turizm sezonunun resmen agilmasi, hizmetler dengesi kanaliyla cari acik lizerinde tampon olusturmaya baslayabilir.

S6z konusu gelismelerin para politikasi Uzerindeki daraltici etkisine karsin, TCMB rezervlerinin etkin bir sekilde
kullanildigina da sahitlik ediyoruz. Tirkiye'nin her ne kadar eneriji ithalatina bagimhligi yiksek olsa da enerji dontsimu
hamlelerinin ve Tirk Urlnlerine “Made in EU” statlsinin verilecek olmasinin cari islemler acigr tzerindeki yuku
hafifletebilecegini hatirlatmakta fayda goriyoruz.
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