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LIQID Private Debt NXT 
(„Private Debt NXT”)  
eröffnet eine Anlageklasse, 
die einen zentralen Bestand-
teil in der Finanzierung unse-
rer Wirtschaft darstellt.

Private Debt NXT bietet ein professionell verwaltetes Kredit-
portfolio auf institutionellem Niveau – für Privatanlegende, 
die stetige Erträge, mittel- bis langfristigen Vermögensaus-
bau und eine breite Diversifikation erzielen möchten, ohne 
auf Flexibilität zu verzichten:

•	 Mindestanlage von 20.000 € oder  
10.000 € mit monatlichem Sparplan

•	 Portfolio aus 70 bis 90 erstklassigen, vorrangig  
besicherten Krediten an europäische Unternehmen

•	 Stetige Erträge, mittel- bis langfristiger  
Vermögensausbau und breite Diversifikation

•	 Kein Währungsrisiko
•	 Zielrendite von 7 bis 9 % p. a. nach Kosten, mit angestrebten 

monatlichen Ausschüttungen in Höhe von 5 bis 7 % p. a.1

•	 Einmalige Einzahlung ohne Kapitalabrufe  
oder Nachschusspflicht

•	 Regelmäßige Liquidität, niedrige Kosten und regelmäßige 
Rückflüsse durch ausschüttende Gestaltung

Private Debt NXT bietet Zugang zu einer Anlageklasse,  
die bisher sehr großen Vermögen vorbehalten war. Im Fokus 
stehen dabei Kredite an sorgfältig geprüfte Unternehmen 
aus dem europäischen Mittelstand. Der Fonds wird von Ares, 
einem der führenden und bekanntesten Investoren im Be-
reich Private Debt, verwaltet.

Diese Produktinformationen bieten einen Überblick über 
wichtige Aspekte, Besonderheiten und Risiken von Private 
Debt NXT. Eine umfassende Beschreibung finden Sie im  
Prospekt und dem Basisinformationsblatt.

LIQID Private Debt NXT

1  Die Zielrendite ist das mittlere Szenario einer Prognose von Ares und ist nicht garantiert.  
Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die tatsächliche zukünftige Entwicklung Ihrer Anlage.

https://s3.eu-central-1.amazonaws.com/static.liqid.de/documents/private_debt_nxt/PD_NXT_Prospekt_de-en.pdf
https://s3.eu-central-1.amazonaws.com/static.liqid.de/documents/private_debt_nxt/PD_NXT_Basisinformationsblatt.pdf
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Hintergrund
Private Debt umfasst Kreditvergaben an 
Unternehmen außerhalb des klassischen 
Bankensektors – eine Anlageklasse, die sich 
in den letzten Jahren zu einer wichtigen Säu-
le der Unternehmensfinanzierung entwickelt 
hat. Dabei vergeben Private-Debt-Manager 
das Kapital institutioneller und professionel-
ler Investoren direkt als Kredite an Unterneh-
men. Die Anlageklasse umfasst ein breites 
Spektrum an Unternehmensfinanzierungen: 
von besicherten, vorrangigen Krediten bis 
hin zu nachrangigen Mezzanine- oder Ju-
nior-Finanzierungen. Häufig werden diese 
Kredite im Zusammenhang mit Private-Equi-
ty-Transaktionen oder als Wachstumsfinan-
zierungen für etablierte Mittelstandsunter-
nehmen vergeben.

Insbesondere seit der globalen Finanzkrise 
hat Private Debt stark an Bedeutung ge-
wonnen. Banken haben ihre Kreditvergabe 
aufgrund verschärfter Regulierung deutlich 
reduziert, wodurch eine Finanzierungslücke 
entstanden ist, insbesondere im europäi-
schen Mittelstand. Diese Lücke wird zuneh-
mend von Private-Debt-Fonds geschlossen. 

Während 1999 noch über die Hälfte der in 
den USA vergebenen Unternehmenskredite 
von Banken stammte, waren es 20 Jahre 
später nur noch rund 15 Prozent. Gleichzeitig 
hat sich das weltweit vergebene Kreditvolu-
men seit 2007 mehr als verzehnfacht.2

Für Anlegende eröffnet Private Debt eine 
Möglichkeit, stetige, laufende Erträge zu 
erzielen, die in der Regel deutlich oberhalb 
von traditionellen festverzinslichen Anlagen 
liegen. Die oft vorrangige Besicherung der 
Kredite und die direktere Einflussnahme auf 
die Kreditbedingungen bieten einen erhöhten 
Kapitalschutz und führen zu einer geringeren 
Korrelation und Volatilität im Vergleich zu 
Aktien- und öffentlichen Anleihemärkten.

Institutionelle Investoren nutzen Private 
Debt daher seit Jahren als strategische Er-
gänzung zwischen den Ertragschancen von 
Private Equity und der Stabilität festverzins-
licher Wertpapiere. Mit Private Debt NXT 
erhalten nun auch Privatanlegende Zugang 
zu einem professionell verwalteten Private-
Debt-Portfolio.

2  Quelle: Ares, A Comprehensive Guide to Private Credit.
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Über die Plattform eines der größten und  
erfahrensten Private-Debt-Manager investiert 
Private Debt NXT in ein breit diversifiziertes 
Portfolio von Krediten an nicht-börsennotierte 
Unternehmen im europäischen Mittelstand. 
Private Debt NXT verfolgt das Ziel, stetige 
und planbare Ausschüttungen mit mittel- bis 
langfristigen Vermögensausbau zu kombinie-
ren und damit eine Gesamtrendite auf dem 

Niveau von Aktien zu erzielen. Die empfohlene 
Mindesthaltedauer beträgt 4 Jahre. Private  
Debt NXT wird ab dem ersten Handelstag in 
ein breit diversifiziertes Portfolio von Unter-
nehmenskrediten investieren. Um sein Rendite- 
ziel zu erreichen, geht Private Debt NXT Risiken 
ein, die wir im Abschnitt „Risiken“ zusammen-
fassen und ausführlich im Prospekt darstellen.

Strategie

https://s3.eu-central-1.amazonaws.com/static.liqid.de/documents/private_debt_nxt/PD_NXT_Prospekt_de-en.pdf
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Innerhalb der Anlageklasse Private Debt gibt es verschiedene 
Investitionsstrategien. Private Debt NXT legt den Schwer-
punkt auf die Strategien mit hohem Kapitalschutz, was es von 
anderen Private-Debt-Strategien unterscheidet.

Private Debt NXT plant, etwa 70 bis 80 Prozent des Portfo-
lios in vorrangig besicherte Unternehmenskredite zu inves-
tieren, sogenanntes „Senior Secured Debt“. In der Kapital-
struktur stehen sie an erster Stelle. Das bedeutet: Sollte ein 
Unternehmen in finanzielle Schwierigkeiten geraten, werden 
vorrangig besicherte Kreditgeber zuerst bedient – vor anderen 
Gläubigern oder Eigenkapitalgebern.

Ares zählt zu den größten Private-Debt-Investoren weltweit 
und verfügt über einen privilegierten Zugang zu Finanzierun-
gen hochqualitativer Unternehmen – insbesondere über vor-
rangig besicherte Unternehmenskredite. Seit 2007 hat Ares 
in Europa starke Beziehungen zu führenden Private-Equity-
Managern aufgebaut, die Ares als strategischen Partner für 
Unternehmensfinanzierungen sehen.

Ein internationales Investmentkomitee prüft und genehmigt 
jede Beteiligung. Nach der Freigabe werden die Investments 
allen Mandaten – einschließlich Private Debt NXT – zugeteilt. 
Anlegende in Private Debt NXT investieren damit in dieselben 
Unternehmen wie große Family Offices und Stiftungen – 
nicht in separate oder nachrangige Finanzierungen.

Vorrangig besicherte Kredite bieten Anlegenden typischer-
weise stabile, planbare Erträge und profitieren von vertrag-
lichen Sicherheiten, etwa durch die Besicherung der Kredite 
mit Vermögenswerten oder vereinbarte Mindestzinssätze. 
Ares agiert in der Regel als alleiniger Kreditgeber und behält 
dadurch ein hohes Maß an Kontrolle über Struktur, Vertrags-
bedingungen und Umsetzung. Dank der vorrangigen Position 
in der Kapitalstruktur und des disziplinierten, strukturierten 

Transaktionsarten
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Investmentansatzes von Ares wurden Ausfallquoten in der 
Vergangenheit äußerst gering gehalten.

Des Weiteren kann Private Debt NXT in sehr begrenztem 
Umfang in nachrangige Kredite oder Finanzierungen mit  
Eigenkapitaloptionen investieren. Nachrangige Kredite wer-
den zwar erst nach vorrangigen Gläubigern bedient, bieten 
dafür jedoch attraktive Zinszahlungen als Ausgleich für das 
höhere Risiko. Bei Krediten mit Eigenkapitaloptionen erhal-
ten Kreditgeber zusätzliche Teilhaberechte an der Wertent-
wicklung der finanzierten Unternehmen – und können so  
vom potenziellen Unternehmenswachstum profitieren.

Zinssätze sind bei den Finanzierungen meist variabel.  
Das bedeutet, dass sie sich an einem zugrunde liegenden 
Referenzzinssatz orientieren. Dadurch erhalten Anlegende 
einen gewissen Inflationsschutz – sollte das Zinsniveau  
ansteigen, steigen auch die Zinsen.

Um Anlegenden regelmäßige Rückgaben zu ermöglichen, 
wird Private Debt NXT 20 bis 30 Prozent des Fondsvolumens 
in liquiden Anlagen halten. Hier investiert der Fonds vorran-
gig in Hochzinsanleihen, die höhere Zinsen als der Geldmarkt 
versprechen. Daneben wird Private Debt NXT auch einen 
gewissen Teil in kurzlaufenden Unternehmens- und Staats-
anleihen halten.

Private Debt NXT investiert ausschließlich in Europa bzw.  
in Unternehmen, die ihre Hauptaktivität in Europa ausüben. 
Dadurch werden Währungsrisiken ausgeschlossen und geopo-
litische Risiken reduziert. Unser Partner Ares verfügt in Europa 
über einen langjährigen Track Record von knapp 20 Jahren 
und verwaltet hier bereits mehr als 77 Milliarden Euro.

Regionen
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Private Debt NXT konzentriert sich auf Branchen, die sich 
durch besondere Stabilität über verschiedene Konjunktur-
zyklen auszeichnen, um so Ausfallrisiken zu minimieren. 
Innerhalb dieser Branchen liegt der Fokus auf Unternehmen 
mit führender Marktposition, erfahrenem Management und 
stabilen Cashflows, die auch in schwierigeren Marktpha-
sen eine verlässliche Bedienung ihrer Kredite gewährleisten. 
Ausgeschlossen werden Branchen, die nicht die im Abschnitt 
„Nachhaltigkeit“ erklärten ESG-Ausschlusskriterien erfüllen.

Typischerweise vergibt Private Debt NXT Kredite an Unter-
nehmen aus den Bereichen Gesundheit, Finanzen, Unterneh-
mensdienstleistungen und Telekommunikation. 

Branchen

Indikative Zielallokation von Private Debt NXT
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Private Debt NXT ist ein semi-liquider langfris-
tiger europäischer Investmentfonds (ELTIF). 
Für Privatanlegende ist eine Anlage in ELTIFs 
deutlich einfacher als bei klassischen Private- 
Debt-Fonds. Dennoch ist der Handel von 
ELTIFs komplexer als bei Aktien und ETFs. 
Anteile an ELTIFs können nicht kurzfristig 
und ohne Einschränkungen verkauft werden. 
Private Debt NXT eignet sich deshalb mög-
licherweise nicht für Anlegende, die keine 
langfristige und illiquide Verpflichtung einge-
hen können.

Für Ihre Anlage in Private Debt NXT eröffnen 
wir in Ihrem Namen ein kostenfreies Verrech-
nungskonto und Wertpapierdepot bei unserer 
Depotbank. Über diese wickeln wir Käufe, 
Verkäufe und Rückgaben ab. Dabei gibt es 
Besonderheiten, die Sie verstehen sollten:

Kauf, Verkauf  
und Rückgabe
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Kauforder für Private Debt NXT müssen vor dem Zeichnungs-
schluss, rund 20 Tage vor dem monatlichen Handelstag, bei 
LIQID platziert werden. Andernfalls werden sie erst im dar-
auffolgenden Monat berücksichtigt. Die genauen Fristen er-
fahren Sie auf unserer Webseite. Lastschriften für Sparpläne 
werden am ersten Bankarbeitstag im Monat eingezogen und 
automatisch am Handelstag investiert.

Der aktuelle Nettoinventarwert („NAV“), also der Preis von  
Private Debt NXT, wird monatlich ermittelt und spätestens 
am 15. Arbeitstag des Folgemonats am Abrechnungstag  
veröffentlicht. Wenig später wird er auch in in der LIQID App 
oder in Ihrem Kundenkonto auf liqid.de angezeigt.

Kauf

Bewertung

 

3 Sofern es Einschränkungen gibt, gelten diese anteilig für alle Rückgaben im jeweiligen Monat.

Rückgaben an den Fonds werden am letzten Werktag eines 
jeden Monats durchgeführt. Um Ihre Anteile im jeweiligen 
Monat zur Rückgabe anzumelden, müssen sie diese bis zum 
ersten Werktag desselben Monats beantragt haben. Eine am 
15. Dezember angemeldete Veräußerung findet also erst am 
letzten Werktag im Januar statt – eine Anmeldung am ersten  
Werktag im Januar wird ebenfalls am letzten Werktag im 
Januar berücksichtigt. Der Verkaufspreis entspricht dem 
NAV des Monats der Veräußerung, der spätestens am 15. 
Arbeitstag des Folgemonats veröffentlicht wird. Die Ab-
rechnung erfolgt in der Regel innerhalb von zwei Arbeits-
tagen nach Veröffentlichung des NAVs. Um den Erfolg des 
Fonds nicht zu belasten, können Rückgaben auf 2 Prozent 
des Fondsvolumens pro Monat, bzw. 5 Prozent pro Quartal 
beschränkt werden. In außergewöhnlichen Umständen wie 
starken Marktverwerfungen ist eine temporäre Beschrän-
kung darüber hinaus möglich.3

Verkauf und 
Rückgabe

Eine direkte Übertragung von Anteilen an andere  
Personen (wie zum Beispiel in Erbfällen) ist jederzeit  
über LIQID möglich.

Erb- und andere 
Sonderfälle
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Private Debt NXT investiert in die komplexe 
Anlageklasse Private Debt, die spezifische 
Risiken birgt. Eine umfassende Beschreibung 
der Risiken finden Sie im Prospekt und im 

Basisinformationsblatt. Zu den dort umfas-
send beschriebenen Risiken, die Sie vor einer 
Anlage verstehen sollten, zählen:

Risiken

https://s3.eu-central-1.amazonaws.com/static.liqid.de/documents/private_debt_nxt/PD_NXT_Prospekt_de-en.pdf
https://s3.eu-central-1.amazonaws.com/static.liqid.de/documents/private_debt_nxt/PD_NXT_Basisinformationsblatt.pdf
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Die Kredite, die Private Debt NXT vergibt, sind langfristig 
ausgerichtet und nicht kurzfristig liquidierbar. Auch Anteile 
an Private Debt NXT können nicht kurzfristig und ohne Ein-
schränkungen verkauft werden. Sie sind zwar ausschüttend, 
das bedeutet aber nicht, dass Anlegende ihr gesamtes In-
vestment innerhalb kürzester Zeit zurückerhalten. Erst mit 
dem Verkauf, der Rückgabe oder zum Ende der Laufzeit wird 
das eingesetzte Kapital vollständig ausgezahlt. Private Debt 
NXT hat eine empfohlene Haltedauer von mindestens 4 Jahren. 
Mehr über die Rückgabe von Anteilen an Private Debt NXT 
erfahren Sie im Abschnitt „Kauf, Verkauf und Rückgabe“.

Private Debt NXT vergibt Kredite an Unternehmen aus dem 
europäischen Mittelstand. Der Erfolg von Private Debt NXT 
hängt somit primär von der wirtschaftlichen Entwicklung der 
Unternehmen ab, an die die im Portfolio gehaltenen Kredite 
vergeben werden. Kommen diese in Schieflage, kann es im 
äußersten Fall zu Ausfällen im Kreditportfolio kommen.

Private Debt NXT finanziert in der Regel Unternehmen, die 
kleiner als ihre börsennotierten Konkurrenten sind. Sie verfü-
gen nicht immer über die gleichen Ressourcen und sind nicht 
immer so stabil wie große Unternehmen.

Der Erfolg eines Kredits hängt stark von der Auswahl des 
zugrunde liegenden Kreditnehmers ab. Bei der Auswahl ist 
Expertise entscheidend. Erfahrene Private-Debt-Manager 
wissen, worauf man hierbei achten muss.

Liquiditätsrisiko

Ausfallrisiko

Small-Cap-Risiko

Selektionsrisiko
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Auch wenn die Zinsen der von Private-Debt-Managern ver-
gebenen Kredite oft an einen Referenzzins gebunden sind, 
können diese bei einer starken Verwerfung im Zinsumfeld 
vorübergehend weniger attraktiv werden.

Bei starken Konjunkturabschwüngen können ganze Branchen  
unter Druck geraten. Ist ein Kreditportfolio zu stark auf 
einen einzelnen Sektor konzentriert, kann ein großer Teil des 
Portfolios ausfallen.

Zinsrisiko

Konjunkturelles
Risiko
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Durch die enge Zusammenarbeit mit einem 
einzigen Partner, ist Private Debt NXT beson-
ders kosteneffizient.

Wie bei jeder Anlage entstehen bei Private 
Debt NXT eine Reihe von Kosten, die Ihre Ren-
dite mindern:

Kosten
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Die Verwaltungsgebühr wird an den Fondsmanager von  
Private Debt NXT gezahlt. Dieser ist für die Prüfung der  
Kreditnehmer sowie die Verhandlung der Rahmenbedingun-
gen der Kredite im Portfolio verantwortlich und führt das 
laufende Liquiditäts- und Risikomanagement von Private 
Debt NXT durch.

Die erfolgsabhängige Gewinnbeteiligung wird an den Fonds-
manager nach einer Vorzugsverzinsung für Anlegende von 
Private Debt NXT bei jeder Ausschüttung bzw. mit dem Ab-
schluss eines jeden Kalenderjahres gezahlt. Weil auch der 
Fondsmanager somit ein großes Interesse am Erfolg der Be-
teiligung hat, fördert die Gewinnbeteiligung die Interessen-
gleichheit.

Transaktionskosten entstehen im Zusammenhang mit der 
eingehenden Prüfung von Unternehmen und Vergabe von 
Krediten. Sie umfassen unter anderem Kosten für die Due-
Diligence-Prüfungen, Anwälte und Steuerberater.

Für die Instandhaltung von Private Debt NXT fallen laufende 
Kosten an. Hierzu gehören Kosten für den Jahresabschluss, 
Anwälte und Steuerberater.

Verwaltungsgebühr

Gewinnbeteiligung

Transaktionskosten

Laufende 
Fondskosten

Eine bezifferte, exemplarische Darstellung der Kosten finden Sie im Basisinformationsblatt.

https://s3.eu-central-1.amazonaws.com/static.liqid.de/documents/private_debt_nxt/PD_NXT_Basisinformationsblatt.pdf
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Nachhaltigkeit

Private Debt NXT finanziert Unternehmen,  
die sich für die Integration von diesen ESG- 
Merkmalen in ihre Geschäftsprozesse ein-
setzen. Private Debt NXT finanziert Unter-
nehmen, die eine Bewertung nach branchen-
üblichen ESG-Kriterien durchlaufen haben. 
Private Debt NXT investiert nicht in Unter-
nehmen, deren Aktivitäten gegen die spezifi-
schen Ausschlusskriterien von Ares Manage-
ment verstoßen.

Private Debt NXT fördert Umwelt- und So-
zialmerkmale im Sinne von Artikel 8 der EU-
Verordnung 2019/2088, entspricht aber nicht 
den Nachhaltigkeitspräferenzen im Sinne 
der EU-Verordnung 2017/565. Grund dafür 
ist, dass die Unternehmen, die Private Debt 
NXT finanziert, die nachteiligen Auswirkun-
gen ihrer Aktivitäten nicht immer vollständig 
oder einheitlich im Einklang mit der EU-Ver-
ordnung berichten.

Private Debt NXT verfolgt kein ökologisches oder soziales Investmentziel,  
berücksichtigt aber eine Reihe von ökologischen und sozialen Merkmalen  
bei der Auswahl seiner Kreditnehmer. Zu diesen zählen: 

•	 Umwelt, wie z. B. Treibhausgasemissionen, Energieverbrauch
•	 Soziales, wie z. B. Datenschutz und -sicherheit, Produktsicherheit
•	 Belegschaft, wie z. B. Sicherheit der Belegschaft, Mitarbeiterengagement
•	 Lieferketten, wie z. B. Materialbeschaffung, Lieferkettenmanagement
•	 Governance, wie z. B. Geschäftsethik, Umgang mit sich ändernden Vorschriften
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Fonds

Zielrendite4

Mindestanlage

Zeichnungsgebühr (einmalig)

Transaktionsarten

Fondsmanager

Nachschusspflicht

Vertriebspartner

Empfohlener Anlagehorizont

Verwaltungsgebühr

Regionaler Fokus

Zeichnung

Erfolgsabhängige Gewinnbeteiligung

Branchenfokus

Gewinnverwendung

Strategie

Aufbauphase5

Laufende Kosten auf Fondsebene

Anzahl Kredite im Portfolio

Rückgaben an den Fonds6

Partner

Ares European Strategic Income ELTIF Fund, ein Teilfonds des Ares European Credit Solutions 
Fund SICAV, ausgestaltet nach den Regeln für European Long-term Investment Funds (ELTIF).

7–9 % p. a. nach Kosten und Gebühren, davon 5–7 % p. a. als Ausschüttung

20.000 Euro als einmalige Anlage
10.000 Euro in Verbindung mit einem monatlichen Sparplan von mindestens 200 Euro

0 % für LIQID Kunden
0 % für Neukunden, die vor dem 31. Dezember 2025 investieren

Vorrangig besicherte Kredite: 70–80 %
Hochzinsanleihen und Liquidität: 20–30 %

Ares Management

Keine

LIQID Asset Management

Mindestens 4 Jahre

0,90 % p. a. (Anteilsklasse R)
für die ersten 6 Monate, danach 1,90 % p. a.

Europa

Monatlich

12,50 % nach 5,00 % p. a. Vorzugsrendite

Diversifiziert, mit Fokus auf nicht-zyklische Sektoren

Ausschüttend (ab voraussichtlich Q2 2026)

Vergabe von vorrangig besicherten Krediten an Unternehmen aus dem europäischen Mittelstand

Bis voraussichtlich 01. Dezember 2025

sonst. Betriebskosten: maximal 1,00 % p. a.
Transaktionskosten: 0,04 % p. a.

80–100

Nach der Aufbauphase jederzeit zum Ende des jeweils nächsten Monats.

Ares, Upvest, Luther

4	Zielrendite nicht garantiert. Ihre Rendite hängt von der zukünftigen Marktentwicklung ab. Für einen Anlagehorizont von 4 Jahren 
veranschaulicht das Basisinformationsblatt die mögliche jährliche Wertentwicklung nach Kosten wie folgt: pessimistisches Szenario:  
+1,64 %, mittleres Szenario: +5,52 % und optimistisches Szenario: +6,80 %. Die Märkte könnten sich völlig anders entwickeln.

5	Die Aufbauphase kann durch die Fondsgesellschaft vorzeitig beendet werden.
6	Rückgaben an den Fonds können pro Monat auf 2 % und pro Quartal auf 5 % des Fondsvolumens und in außergewöhnlichen  

Umständen darüber hinaus beschränkt werden. Rückgabefrist vorbehaltlich rechtlicher Änderungen.

Auf einen Blick
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Personen mit Sitz in Ländern, in deren Gerichtsbarkeit ein solches Angebot oder Aufforderung zum Kauf nicht 
autorisiert ist oder an Personen, bei denen es ungesetzlich wäre, ein solches Angebot oder eine Aufforderung zum 
Kauf abzugeben, dar. Es liegt in der Verantwortung jeder Person oder jedes Personenkreises, die dieses Material 
im Besitz hat, sich selbst zu informieren und alle anwendbaren Gesetze und Regularien jeder relevanten Gerichts-
barkeit zu beachten. Es besteht die Möglichkeit, dass Kleinanlegende nicht das ursprünglich eingesetzte Kapital 
zurückerhalten. Die historische Wertentwicklung ist kein Richtwert für die zukünftige Wertentwicklung. Zukünfti-
ge Erträge sind nicht garantiert und ein Verlust des eingesetzten Kapitals kann auftreten. Die zuständige Auf-
sichtsbehörde der LIQID Asset Management GmbH ist die Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht.

Stand: November 2025
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