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Prabégo keleri metai nuo pirmosios $ios knygos laidos. Laikotarpis buvo
itin neramus finansy rinkai - praéjo viena didziausiy ekonominé krize, ilgam
iSliksianti Zmoniy atmintyje.

Prisiminkime 2006 metus. JAV pradéjo kristi nekilnojamojo turto kainos,
0 jau 2007 mety vasarg krizé buvo paciame ikarityje - nuvilnijo basto paskoly
jsipareigojimy nevykdymo banga. Lietuvoje tuo metu nekilnojamojo turto kai-
nos dar buvo didelés, todél daugelis rinkos verslininky toliau kiré planus, kaip
statys ir turtés, manydami, kad JAV yra labai toli, todél jtakos miisy ekonomikai
neturés. Turbiit ekonominio i$silavinimo stoka, o gal tiesiog godumas neleido
jiems tinkamai jvertinti situacijos ir atitinkamai pasirengti blogiausiam atvejui.

Didziausios problemos kilo 2008 metais, kai Ryty Europoje sulétéjo eko-

nomikos kilimas, o JAV krizé dar paastréjo. 2008 vasars situacija buvo jau beveik
nekontroliuojama: paskoly teikimo milziniy ,Fannie Mae“ ir ,Freddie Mac“ pro-
blemos, kylancios Zaliavy kainos ir pingantis JAV doleris, krentantis pasitikéji-
mas JAV ekonomine politika ir dél to atsirandancios JAV biudzeto problemos.

Svarbiausias krizés jvykis - 2008 mety rugséjj paskelbtas ,Lehman Brot-
hers“ investicinio banko bankrotas - ir krizé jau, be jokiy abejoniy, apéme visg
pasaulj. Jos pasekmeés: likvidumo sumaZéjimas visame pasaulyje, banky ir dideliy
bendroviy bankrotai. Doleris, kaip pagrindiné pasaulio rezerviné valiuta, $iuo
laikotarpiu atliko ,,saugios uzuovéjos funkcijg. JAV doleris ir izdo obligacijos
tapo saugia investicija visiems, kas nenoréjo prarasti savo finansinio turto.

2009 mety pradzioje buvo skelbiamos niurios prognozes, pranaéaujar%éios
vos ne pasaulio pabaiga. I ketvirtj dauguma pasaulio akcijy inde.ksq Pasieke ke-
liolikos mety minimalias reikSmes, 0 JAV dolerio, kaip rezervinés valiutos, kur-
sas ir toliau kilo euro bei svaro atzvilgiu. 2009 mety kovo ménesj FED, vado-
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gerinanti ijusi finansy rinkos krizé daznal BInama su Digyiy,
" miné kaip nekilnojamojo turto If S JUO susijusiy finy,
1lsmimrbulo sprogimas, sudaves stipry smugj visjem, fi-
1 nukentéjo investiciniai bankai: ,,Lehman Brotherge

iti, pavyzdZiui, vienas didziausiy investiciniy banky ,Bear Stearng
bankru;::siat;apsaulvje draudimo bendrove AIG, buvo iSgelbéti JAV adminjs.
ar stam !

tracijos ir Federalinio rezervy banko pas.tangolm?s- o

| Pagrindiné krizés prieZastis buvo visy I?nfleu? orgavmz.acg i éaugelio ban-
ku bei ,'1; veiklos rizikos draudiky noras Pm“.m“. ypac c.l‘ld.e_l‘? r‘?lk} Pernelyg
dfdelg fxetgi jiems. O pradéjus blogéti ekonominei 51‘tuac1jal 1.r l.<r15t1 nekilnoja-
moio turto kainoms, bankai atsidaré ties bankroto riba. Suveike sverto efektas:
leido uidirbti gerokai daugiau klestéjimo laikais, bet staiga pablogino situacija,
kai rinka krito.

Ir tik JAV federalinio rezervy banko vykdoma politika padéjo suvaldyti
krize. Todeél 2008 mety rudenj buvo iSvengta finansy rinkos kolapso, nuo ku-
rio JAV finansy sistema, bankrutavus ,Lehman Brothers® investiciniam bankui,

depresija- Daugeliui j :
siniy instrumenty kainy ‘
pansy rinkos dalyviams. Iti

buvo vos per Zingsn;.
Ar visi $ie jvykiai nepakeité valiuty rinkos ir kodél a§ manau, kad viskas,
kas pateikta Sioje knygoje jau prie§ kelerius metus, taip pat aktualu ir $iandien?

. Krizés ateina ir praeina, o ekonominiai désniai islieka. Kilus krizei sulau-
klakr: paciy liadniausiy prognoziy, netgi prognozuojama pasaulio pabaiga ir vi-
S i ini A1 Ve ¥

1: .d'e(l;:nommxs subyréjimas. Tagiau kiekvieng karta ekonomika atsigaudavo,

asidédavo nauj L

fai . vo IlaU]éS ekonominis ciklas. Toks jau yra kapitalizmas: patinka mums
I ne, ekonomika vystosi ciklais, mad A aukia-

me stiprios ki » mazdaug vidutiniskai kas 11 mety sulau

Prios krizés, ekonominig nuosmukij ) L .
radusios politines jtam smukio, bedarbystés padidéjimo ir dél to atsi-
0s. i 1 o e .

Pos- O po keleriy mety situacija pradeda geréti: atsigauna

ekonomika, darbo 1 )
g kOdé]O;tn » kyla kainos i taip sukuriamos prielaidos kitai krizei.
- ’ 1Knyga aktuali iy giand; . ,
Miniy désniy PaSirf-‘iéki}xli vali ir $iandien? Joje apragytas pagrindiniy ekono-

s valiuty rinkeie &a 35 .
W rinkoje. Sie deésniaj veikia ir krizés metu, ir Jal
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I::TZ‘:}Z::L:;‘; Zl,?::fj;nf;iﬁj r;i?::i?(dami negalime iémokti skaityti. Pirmiau-

< L : yti praktikoje fundamentaliosios ir tech-
ninés analizés Zinias, suprasti rinkos logika ir psichologija, o tam reikia Ziniy.

Taip pat noriu pabreéiti, kad technines analizés instrumentai, pirmiausia

indikatoriai, puikiai tinka ir krizes laikotarpio analizei. Tik santykis tarp techni-
nés ir fundamentaliosios analizés krizés metu pasikei¢ia fundamentiniy veiksniy
naudai. Daznai bina nesvarbu, kg rodo techniniai indikatoriai, paskelbus spren-
dimg. Pavyzdziui, JAV federalinio rezervy banko sprendimas didinti pinigy kiekj
i§ esmés pakeité valiuty kursus. Siuo konkre¢iu atveju doleris silpnejo ir jveike
pasiprieSinimg, nes sprendimas didinti pinigy kiekj padidino rizika, t. y. norg
investuoti j rizikingesnes turto klases, taip pat ir pirkti eurus.

K3 jau kalbéti apie prekybos psichologij, kuriai krizé buvo puikus isban-
dymas. Daznai atrodo, kad negali euro kursas dar labiau kristi arba jena - dar la-
biau sustipréti. Nuo Zodzio ,,negali“ ir prasideda daugelio prekiautojy nesékmes.
Visko gali buti valiuty rinkoje, tik skiriasi vieno ar kito jvykio tikimybe.

O kaip krizé paveikeé valiuty rinka? Ar buvo kokiy ypatingu poky¢iy? Va-
liuty rinkoje nebana bankroto, nes joje visada yra paklausa, pasiula ir nuolat vei-
kianti pasauliné valiuty keitykla, kuri i§ esmeés ir yra FOREX rinka. Ta¢iau krizé
lémeé poky¢ius ir valiuty rinkoje.

Norint apibudinti, kas vyksta rinkoje, visada sugalvojamos naujos sgvokos,
nusakanéios rinkos situacija. Siuo neramiu krizés laikotarpiu taip pat buvo sugal-
vota nauja savoka - rizikos apetitas.

Pinigai, o ypal dideli, visada buna kur nors investuoti. Priklausomai
nuo rinkos situacijos, jie keliauja i tas turto klases, kuriose investicija atrodo
»racionalesné® Kai rinkoje vyrauja optimizmas, investuojama j turto Klases,
kurios potencialiai duoda didesnj pelninguma. O krizei paastréjus, sulaukus
nepalankiy naujieny, bandoma matzinti rizikg - parduoti rizikingesnius aktyvus
ir pasirinkti maziau pelningus, bet nerizikingus investavimo budus.

Valiuty rinkoje rizikos apetitas pasireiskia taip:
erkami eurai, Australijos ir Naujosios Zelandijos

a) kylant optimizmui p
doleriai, taip pat svarai,




FOREX 1,

b) bléstant optimizmun,

JAV doleriai it Japonijos jenos:

Ppazvelgus placiau,
.3 . dazniausiai pa .. . .
giai investuoti dal‘;‘mzm o rodiklis: kuo mazesnes paliakanos (mvestuc,tojai Sit.
inkos 0, . P L
neblogas @OSO li'-sas 13 beveik minimaly procent3, norédami apsaugot; inves.
: o . - S it
tinka laikyti Sranda geresnio investavimo budo), tuo prastesné situacija rinkoje,
ticijas, nes ne ‘ ) ) B L .
] Taigi, e, kurie jau yra susipazing su valiuty rinka, turéjo puikia gahmybe
aigl, ) . b . P o 5 .
i a!«inoti pritaikyti savo #inias permainingoje krizés laikotarpio rinkoje,
gas.lpf s nk pradeda zengti $iuo keliu, linkiu smagiy ir tikraj nenUObOdiiq
tiems, e 2 .
i itytoj S pre !
akimirky. Visiems Sios knygos skaitytojams linkiu sekmés prekyboje!

Modernaus pasaulio skaicius

Nedaug finansiniy instrumenty sukelia tiek emocijy
ir duoda tokj pelningumg kaip FOREX rinka,

Cornelius Luka

JAV ir Kanados universitetuose skaiciumi 101 daznai Zymimi jzanginio ly-
gio mokymai bei mokymo medziaga. Skaicius 101 siejamas su viskuo, kas skiria-
ma pradedantiesiems. ,,101 klausimas ir atsakymas apie...“ $iais laikais gali bati
pritaikyta bet kuriai ziniy sriciaj. Anks¢iau tokiu skai¢ium

C%U.Syl()(.), .b.et noras parodyti, kad pasakome ir duodame skaitytojui daugiau nei
kiti Saltiniai, skatino sugalvoti skaiciy 101,
102,103 ar 1001.) M

kymais jis rasite Sioj

i buvo laikomas skai-

(Pagal jj rinkodaros zmones sugalvojo

€s apsiribosime skaicjumi 101, Butent tiek klausimy su atsa-
e knygoje,

Kaip 7 .
vestuoti bll)le;n:lzllzllg;;atsikklsuf(lmas-‘ tetjan pusé atsakymo. Pradedantiems in-
reikia dométis, o kuri infor . z-i.mal sufo.r muluot; Klausimus, bet ir atskirti, kuo
simus jr atsakysiy j jy, S.n-laclj.a r‘levertmga_ Taigi a§ pats suformuluosiu klau-
1Juos. Siais Jajkais apie finansy rinkas ir apie FOREX valiuty

4él krizés pabaigos ir ekonomikos augimo pepy ,

¢y, u valiuty rinkos riby, norint i$vengti rizikog i, S
¥ sirenkamos JAV izdo obligacijos. Tad jy kaip, ia
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rinka paradyta be galo daug jvairaus lygio knygy. Pagrindinis besidominanéiy;

klausimas - ne kur gauti literataros, bet kye apsiriboti, o
’rie | kai atsirado kukli galimybe investuoti, ag Ppats pradéjau
dométis finansy rinka - i§ pradziy, kaip ir dauguma, akcijy rinka, veljay - FO-
REX valiuty rinka bei kitais finansiniais instrumentais. Prisiminkime 1997.yo-
nei internetiniy brokeriy,

Pries dedimtj mety,

sius: Lietuvoje tuo metu nebuvo nei investiciniy fondy,
o ir pats internetas nebuvo toks prieinamas kaip dabar.

Tikru atradimu tapo FOREX rinka. Ar su kukliu 1 000 JAV doleriy uzstaty
galiu prekiauti valiutomis ir gauti pelna nuo 50 karty didesniy sumy? Atrodé ne-
jtiketina. Bet vis délto tai tokia suma, dél kuriuos verta surizikuoti. Taip atsirado
mano pirmasis depozitas FOREX rinkoje. Deja, tyrinédamas galimus brokerius
ir jy patikimumg sugai$au daugiau laiko nei strategijos apmastymams. Tenka
pripazinti - pirmas blynas buvo prisviles. Todél &ig knyga rasau vildamasis, kad
gal kam i$ skaitytojy padésiu Zengti teisingus Zingsnius ir pasimokyti ne i savo
klaidy, bet i$ kity patirties.

Vienas nuostabiy dalyky, kurj jas net nesusimastydami gaunate zengdami
1 finansy rinkas - supratimas apie tai, kaip uzdirbami pinigai. Prisimenu viena
seminaro apie investavima valiuty rinkoje, kurj a§ vedziau, dalyve, atéjusig su
paprastu noru, - suzinoti, kuo uzsiima jos brolis. Anot jos, brolis sedi visa dieng
prie kompiuterio (o kartais net dviejy), kurio ekrane mirga besikei¢iantys gra-
fikai, ir | klausimg: ,Kuo &ia usiimi?“ atsako: ,Netrukdyk!* Galy gale, pavykus
i$pesti Zodj ,FOREX", moteris, paieskojusi informacijos internete, surado, kas
galéty paaiskinti, ir atéjo | seminara. [domiausia, kad atéjo todél, kad jos brolis

bégant laikui pasikeité: pradéjo domeétis filosofija, tapo uzdaresnis, nustebindavo
netikétais atradimais ir apmastymais, pradéjo kitaip ziaréti j pasaulj. Be savo gali-
mybiy, vertybiy ir proto galiy apmgstymo tiesiog nejmanoma tobuleéti, suvaldyti
savo emocijy ir pelningai dirbti FOREX rinkoje!

Taigi, mieli skaitytojai, - visa tiesa apie FOREX rinkg, kokig a$ j3 Zinau po
daugelio jos studijavimo mety.



FOREX 1,

viskas taip paprasta

Investuoti nesunku, tatiqy nepapragy,

Warren Buffety

. ako, kad FOREX rinka yra tarptau.tiné valil.m; rinka, kaq §
Kai Junllsvpas : ; visa pasaul ir yra didziausia finansy rinka, dirbant; 24
elektroniné blrzé a,lp lt?ri“ﬁ iki 3 milijardy dienos apyvarta, jus, ko gero, pagalyo.
valandas per paf‘?"i ? Kaip a galiu dalyvauti $ioje rinkoje su savo kukliomjgs pi-
jate: ,O kas mz:n K‘S. 0-ajiu isgyventi tarp finansy rykliy? Ir apskritai, ar vert, tuo
nxgu Sm‘ozj 'didaz'li isi os rizikos rinka?” Esu optimistas, todél pasakysiu, kad ta;
;Z;ZT; ;1:; alimybiy rinka! Bet pradéekime g prad?iq = p-abandykj‘me suprast
visas FOREX rinkos subtilybes, o tada jau jus spresite, ar investuoti, Taigi jisy
démesiui - atsakymai j visus pagrindinius klausimus apie FOREX rinkg. Kaip ji
veikia? Kaip gaunamas pelnas? Kaip analizuoti ir prognozuoti rinkos kaitg?
ISoriskai prekyba atrodo paprasta, taCiau uZ to slypi nelengvas darbas: rin-
kos situacijos analizé ir sprendimy priémimas, prognoziy, atitinkan¢iy tikrove, ir
realaus kurso judéjimo tikrinimas, sprendimas trauktis i§ rinkos (kai tai batina).
Prekiavimas gali trukti nuo keliy valandy (dienos prekyba) iki keliy dieny, savai-
¢iy arba net ménesiy.

Yra daug rinkos analizés ir s
nes kryptis sudaro:

a

prendimy priémimo metody, taciau pagrindi-

fundamentalioji ekonomine analizé - taj klasikinis ekonominiy
flaujieny analizés metodas,

kompiuterine technin
mdikatoriai, kiti mate

Psichologiné rinkosg a

D . e . 3 iIrn iniai
¢ analizé - grafiky analizé ir jvairas techniniai
matiniaj metodai,

nalizé,

a

Priimdam; g ; : .

o logiékai?:,endlm? prekxautojai dazniausiaj vadovaujasi keliais analizes
e g mit ;);:lixedami i asmenine prekybos strategija, nes néra vie-
.. .. 18y i§vard i ; L. 3
8% kuri jums neg, Pinigus ! s Bl ine A S

N
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Mes visi esame keliautojai...

Tik tie, kurie isdris rizikuoti ir eiti per toli,
gali suzinoti, kaip toli galima nueiti.

Ralph Nelson Elliott

Trys akli keliautojai sutiko savo kelyje drambi

1. Vienas paciupingjo kojg ir
pasake, kad tai panasu j stulpa,

kitas paliete straubli ir pasake, kad tai panasu j
vamzdj, tre¢ias, kuriam atiteko uodega, padare i$vadg, kad dramblys - virvé su
plaukais paciame gale. Kuris i$ jy buvo teisus?

Negali spresti apie daikta, kol jo tinkamai »nepaciuping)i“. Daznai prade-
danciyjy investuoti spéliojimas ir prielaidos man primena tai viena, tai kita anks-
¢iau pamineéta keliautoja. Deja, tai neisvengiama ir to nereikia bijoti taip pat, kaip
uzduoti netinkama ar nelogiska klausima.

Galy gale jgimtas smalsumas bei noras pazinti pasauli ir atveda daugumg
i finansy labirintus. Atrodo, kad pragmatikai, kurie turi tiksla uzdirbti kuo dau-
giau pinigy, turéty buti pranasesni. Mano patirtis rodo, kad i tikryjy yra ne visai‘
taip ~ sékmingiausi prekiautojai turi savo filosofij ir vizija, suvokia 3 pasaulj
vientisai, neiSskirdami, kur baigiasi noras pasipelnyti, o kur prasideda smalsu-
mas.

Dar vienas $ios knygos tikslas — patenkinti smalsumg ty, kurie djar n'eii‘n.o
FOREX rinkos, padéti suprasti jg ir (kg gali zinoti) paskatinti 'mvestu.on bei uzsi-
dirbti. FOREX rinka (kaip ir visas misy pasaulis) spalvinga, priestaringa, retkar-
¢iais varanti i$ proto, bet dél to ne maziau jdomi ir patraukli.



1skyrius

FOREX rinkos pagrindiniai
terminai ir savokos

1. Kas tai yra FOREX rinka?

Daug kas gali drasiai §j klausima praleisti, bet a§ vis délto suformuluosiu
atsakymg, kad pradedantieji investuoti galéty susipaZinti, o patyr¢ investuoto-
jai - patikslinti savo Zinias.

FOREX rinka (angl. Foreign Exchange Market, FX) - pasauliné tarpbanki-
né valiuty rinka, retkaréiais vadinama grynyjy pinigy rinka (angl. Cash market
arba Spot interbank market). Beveik visur, kur tik viena valiuta kei¢iama j kitg,
egzistuoja FOREX rinka. Taigi mes visi, patys apie tai nesusimastydami, daly-
vaujame FOREX rinkoje, tarkime, atostogy metu keisdami savo 3alies valiutg j
tos $alies, j kurig vyksime.

Tokia FOREX rinka, kokia mes zinome dabar, susiformavo po 1971 mety,
kai nustojo galioti ,Bretton Woods" tarptautiné fiksuoty valiutos kursy sis-
tema, kuri buvo pavadinta JAV miestelio pavadinimu. 1944 m. liepos mén.,
Antrojo pasaulinio karo pabaigoje, jame buvo surengta Jungtiniy Tauty kc?n-
ferencija, kurioje buvo aptariamos galimybes atstatyti tarptautin-q‘ .eko.nomm.q
sistemg. Tuo metu $alys buvo nustaciusios tvirta kursg j auksg ke1c1a1'x.uems’ pi-
nigams. 1971 metais ,,Bretton Woods® sistema suzlugo, JAV suste'Lbdzms laisvo
aukso konvertavimo j JAV dolerius galimybg. Buvo pereita nuo fiksuoty kursq.
prie laisvos rinkos valiuty kursy. Visose idsivysciusiose Salyse valiuty kursai
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. ] piniginiy vienety pasiulg ir -
i -, vra nustatomi paga "
puolat kinta, t. ¥ Ji€ )
rinkoje.
FOREX rin
vienody standarty. Visa

triniy ir komerciniy . )
centrinit tarptautiniy verslo |

ta(ie:t;,e ‘iisix;fozsgr’adjas atlieka stambis bankai - rinkos karéjai (zargony
- marketmeikeriai®, angl Marketmakers).

FOREX rinka - didZiausia finansy rinka pasaul?fji 1977 metais dieng
apyvarta sudaré 3 milijardus JAV doleriy, per 10.mevt9 ji i8augo iki 600 milijar-
du; o 1998 metais pasieké 1 trilijon3 JAV doleriy. Siuo metu dienos apyvarta
su;iaro nuo 2 iki 3,5 trilijony JAV doleriy. Palyginkite, JAV obligacijy rinkos
apyvarta sudaro apie 300 milijardy JAV doleriy, akcijy rinkos - apie 100 milj-
jardy JAV doleriy. Taigi FOREX rinkos apyvarta apie 5 kartus didesné uz visy
Iutu rinky dienos apyvarta kartu. Valiuty rinkos dienos prekybos apyvarta su-
daro apie 200 JAV doleriy kiekvienam Zemés gyventojui.

ka - tai ne Kklasikiné birza, kadangi I.lemri BEE b s e
prekyba vyksta per neformalios prekybos tink] tarp
banky, investiciniy kompanijy, brokeriy, Prekybos

moniy bei individualiy investyg.

FOREX rinkoje prekiaujamos valiuty poros yra naudojamos realiuose
atsiskaitymuose kaip mainy vienetai, todél didzioji prekybos dalis atitenka
realiems tarpvalstybiniams atsiskaitymams, uztikrinant pasaulio ekonomikos
funkcionavimg, ir tik likusioji dalis naudojama spekuliatyviems tikslams.

Dar visai neseniai valiutines operacijas atlikdavo tik stambiis bankai. Dél
pastaruoju metu spariai besivystanciy technologijy, interneto ir programinés

frangos tobuléjimo, likvidumo ir mazy sandoriy savikainos FOREX rinka tapo
prieinama kiekvienam norin¢iajam.

FOREX rinka — rai divooesxts o . ‘

banti itis rinka - pati dinamiskiausia ir likvidZiausia pasaulio rinka, dir-
a 3 * e . . . .

a?tp T Ji skiriasi nuo tradiciniy finansiniy rinky greita investuoty

YVarta, Zema sandoriy savikaina bei aukstu li

1ésy ap
kvidumo lygiu.
FOREX rinkgq iSsiskiria:
Q  globatumy _ i i vi
51' : Sk:tirgu !1.nf:tur1 Vieno lokalaus centro, pasizymi dideliu daly-
Umiir jy geografine jvairove;

FOREX rinkos pagrindiniai terrminai ir savokos
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- Y
O likvidumu - didele ap ileid7
yvarta, kuri leidzia j jui :
metu atidaryti ar uzdaryti savo pozicijas-mvesmom)m petkurivo

U prieinamumu - pati rinka, informaci
naujienos), galimybe koreguoti savo
parg;

Q  sandoriy kokybe - dél rinkos dydzio ir likvidume kiekvienas
sandoris vykdomas labaij tiksliai, isvengiama ,,slystanciy fondy*
problemos bei kity trakumy, budingy birzoms;

Q  niekada nesustojancia prekyba - prekiaujama beveik 24 valandas
per parg, i§skyrus savaitgalius.

ja (ekonominiai rodikliai,
Pozicijas prieinamos iStisg

Visa tai FOREX rinka daro unikalia.

Atskirai reikéty pamineéti, kokiais pagrindiniais tikslais prekiaujama va-
liuta. Tikslai yra trys: investicijos, apsisaugojimas nuo valiuty rizikos ir speku-
liacija. Pastaroji rinkos dalis yra didziausia - iki 90% sandoriu sudaroma todél,
kad norima uzsidirbti i§ valiuty kursy svyravimy.

FOREX rinka unikali dar tuo, kad kaklaraistio ry$éjimas ar elegantiskas
elgesys Cia neturi jokios reik§meés - jus nebendraujate. FOREX rinkoje jusy
charizma ir Zavesys nepadés. Realiame gyvenime bet kokia klaidg ar nesusi-
pratimg galima sugvelninti - paaiskinti ar bent jau surasti kompromisa. Gal tai
trikumas, kad ¢ia nejdomu, kas sédi prie kompiuterio? Manau, tai pranaSumas
~ rinka yra objektyvi, gautas pelnas yra neginéytinas jrodymas. Gerai atlikg

savo darbg, jus neliksite nejvertinti!

Daznai sakoma, kad FOREX rinka yra rizikingiausia. Ar tai tiesa? Greiti
FOREX rinkos judéjimai nereiskia, kad rizika ¢ia didesné negu kitose r’mkos‘e.
Rizika, be abejo, yra, bet ji nefataliska. Pati savaime rinka neu‘trali ‘ir ne\emx.a
pinigy praradimo. Rizika slypi ne rinkoje. Rizikingi paties prekiautojo spr.endx-
mai. Jei jis plaktuku sumusite sau pirstg, ar kaltinsite plaktu\\47 0 ar ats@ky—
site jkalti vinj vien dél baimes suZaloti pir§ta? Jums reikia aiSkiai suprasti, kad
investavimas — ne rizika. Investavimas - tai rizikos valdymas.

kad prekyba valiuty rinkoje - didelés rizikos verslas.

Bet nepamirskime, i DS yeLs'as
i liy nuostoliy. Prie§ pradedami vei-

Siekdami didelio pelno, galite patirti dide
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jvertinkite savo finansines galimybes ir nusiteikite rimtam

klg FOREX rinkoje :
darbui, o ne linksmiems nuotykiams.

2. Kas yra FOREX rinkos preké?

Tarpbankiné valiuty rinka vienintelé, kurioje pix_ligai Vien.u metu Yr‘aiir
preké, ir mokéjimo priemoné uZ preke. Tgks .to.bul.as bud.as ‘gaftl p.elnq puikiai
pagrindzia posakj: ,Pinigai daro pinigus”. P HHISE 7t 11kv1.dzxal‘151a.s turtas i
visy finansiniy instrumenty (po ju seka einamosios sgskaitos ir indéliai ikj
pareikalavimo). Tai leidzia bankams labai greitai ir paprastai manipuliuoti pi-
nigais.

Kita vertus, pirkdami ar parduodami valiutas prekiautojai visada rizi-
kuoja, taigi galima sakyti, kad prekiaujama rizika ir butent uz prisiimtg rizika
prekiautojas gauna atlygj.

Prekiaujantiems valiuta suteikiamas itin didelis svertas, leidZiantis valdy-
ti Simtgkart didesn¢ sumg nei turima saskaitoje, nes valiuty rinka yra likvidi
ir bet kuri valiuta per trumpg laikotarpj negali bankrutuoti ar labai stipriai
susvyruoti. Kai prekiaujama skolintais pinigais, depozitas naudojamas tik kaip
garantinis uZstatas.

Birzos spekuliantai visada perka vieng valiut3 mokédami kita valiuta.

Pavyzdziui, parduoda arba perka eurus u JAV dolerius. Kad nekilty nesusi-

pratimy dél to, ar perkame eurus w3 JAV dolerius, ar parduodame dolerius uZ

el;?;_s’ Ivesta pagrindinés valiutos savoka, Pagrindiné valiuta visada yra pirmoji
poroje. pvz, EUR/USD Poroje pagrindiné valiuta yra euras.

if::?;:;?vzjklost‘é, kad skirti.ngose porose JAV doleris gali buti pir-
uzra$as vadinamas tiesiJo& ille-l JAV doleris yra pirmoje vietoje, tai toks valiutos
toje ~ atvirkitiniy (py gE iu (pvz., USD/CHE, USD/JPY), jei yra antroje vie-

pvz., EUR/USD, GBP/USD, AUD/USD). Aisku, valiutinés

operacijos vykst i iai

jamas dole‘r?;, vi;;:i.lg d Ol.er,lals' Kursy mainai tarp valiuty, kai nenaudo-
. e [; yZminiais valiuty kyrsajs, Didziausia apyvarta turi
» EUR/CHF kryzmines valiuty poros.

FOREX rinkos pagrindiniai terrminai ir savokos
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3. Kokiomis pagrindinémis valiutomis prekiaujama?

$ JAV doleris (USD)

JAV doleris - pagrindiné pasaulio valiuta. Visos kitos valiutos vertinamos
pagal dolerj, sudarant pagrindines valiuty poras. Tarptautinio ekonominio ir po-
litinio nestabilumo laikotarpiais JAV doleris liko pagrindiné valiuta. Tai buvo jro-
dyta, pvz., 1997-1998 m. Azijos krizés metu. JAV doleris svarbiausia valiuta tapo
Antrojo pasaulinio karo pabaigoje. ,Bretton Woods* sutartyje buvo nustatyta,
kad visos kitos valiutos vertinamos pagal dolerio ekvivalenta, todél ,,pririamos*
prie dolerio, kuris, savo ruoztu, laisvai kei¢iamas i auksg (35 doleriai uz trojos
uncijg). Fiksuotas dolerio kursas, vadinamasis aukso standartas, isliko iki 1971
mety, kai dél ekonominés krizés JAV nebepajégé iSlaikyti laisvo dolerio keitimo j
auksg. Valiutos tapo tokia pat preke kaip ir kitos prekeés - galima pirkti ir parduoti
ta kaina, kuri suformuojama rinkoje pagal pirkimo ir pardavimo désnius. 1971
metus drasiai galime laikyti FOREX rinkos atsiradimo metais. Euro atsiradimas
1999 m. tik nezymiai sumazino dolerio reik$me.

Dolerio valiutos $aliy bloka sudaro Siaurés Amerikos ir Kariby baseino $a-
liy valiutos. Kadangi su JAV doleriu buvo susieti naujasis Taivanio doleris, Piety
Koréjos vonas bei Singaptro ir Honkongo doleriai, $ios valiutos irgi priskiriamos
dolerio blokui.

1995 m. apyvartoje buvo apie 380 milijardy grynujy JAV doleriy, 2004 m.
pavasarj - 700 milijardy. 2009 m. lapkricio 4 d. Federalinis rezervy bankas pa-
skelbé, kad grynyjy JAV doleriy suma iSaugo iki 1 999 897 000 000 JAV doleriy.
Per pastaruosius dvejus metus Sios valiutos kiekio apyvartoje augimas sudaré
142%. Du tre¢daliai Sios sumos buvo uz JAV riby. Tai parodo JAV dolerio, kaip
rezervinés valiutos uz JAV riby, vartojimo masta. JAV doleris placiai naudojamas
kaip standartiné atsiskaitymo priemone zaliavy rinkose, pvz., aukso ir naftos.
Daug jmoniy, netgi nesusijusiy su JAV rinka, daznai savo produktus tarptautine-
je rinkoje tradiciskai denominuoja JAV doleriais, pvz., »Airbus“ kompanija.

Garsus ekonomistas Polas Samuelsonas (Paul Samuelson) teigia, kad dole-
riy paklausa uzjuryje leidzia JAV spresti pastovaus prekybos deficito finansavimo
problemg, neprarandant dolerio vertes, nors véliau jis teigia, kad ateityje tokia
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nkose, gali neigiamai paveikti JAV finap.

, ——
situacija, kai 2/3 doleriy yra usienio
sine padéti. |

Mes gyvename Jaikm
ne tik jo kursas. Lyginant su
nomikos galingumas-

Fkonomistai, tarp ) e

. . indiné p

. kad doleris nebéra pagrindin€ |

(st diausius pasaulyje rezervus,

PERTIN turinéiOS di i : . "
Iflzf;}t(;ﬂgjonl} doleriy) noras diversifikuoti savo rezervus labai veikia dolerj.

praranda savo buvusia galig. Krentg

. i is
iu, kai dolerl i .
° dalimi silpnéja ir dolerio zonos eko-

Jikusia pasaulio

Alanas Grinspenas (Alan Greenspan),
aulio valiuta, todél ir nuvertéja. Taip pat
denominuotus JAV doleriais, -

y ir garsusis

€ Euras (EUR)

Euras - pagal naudojim3 antroji valiuta pasaulyje .PO ]AY dolerilo. 1ki euro,
jsteigus Europos Bendrija, 1979 metais buvo sulvcur.ta val.luta ekl? (angl. Eumpefzn
Currency Unit, ECU), sudaryta i§ 12 bendrijos $aliy vz‘ihutuz. Ekiu (ECU) krep3e-
lio svoriai, kurie buvo uzfiksuoti , Mastrichto” sutartyje:

ekiu (ECU) = 30,1% Vokietijos markés (DEM) + 19,0% Prancuzijos fran-

ko (ERF) + 13,0% Didziosios Britanijos svaro (GBP) + 10,2% Italijos liros

(ITL) + 9,4% Olandijos guldeno (NGL) + 7,6% Belgijos franko (BEF) +

5,3% Ispanijos pesetos (ESP) + 2,4% Danijos kronos (DKK) + 2,7% kitos

valiutos

Euras, kaip savarankiska valiuta, buvo jvestas 1999 metais, pakeitus ekiu
(ECU) j eurus 1:1 santykiu. Pirmas euro ir JAV dolerio santykis po pirmojo jve-

dimo buvo 1,1850 JAV dolerio uz eura. 2002 m. sausio 1 d. buvo jvesti euro ban-
knotai ir monetos.

Europosvaliuty blokg sudaro euro zona, Sveicarijos frankas ir Skandinavijos
valiutos.

N Apyvartoje esanciy euro pinigy kiekis 2006 metais pasieke daugiau nei 610
milijardy eury ir pirmg karta aplenke JAV dolerj. Buves JAV federalinio rezervi
barfko pirmininkas Alanas Grinspenas 2007 m. rugséjo men. teigé, kad euras
j(url pa.keisti JAV dolerj kaip pasaulio rezervinés valiutos vienetg arba buti bent
)a}I .lyg‘la dol'eriui rezervine valiuta. Vis délto 2009 mety pabaigoje 62,2% oficialiy
uzsienio valiuty rezervy buvo laikoma JAV doleriais ir tik 27,3% eurais.

FOREX rinkos pagrindiniai terminai ir 53vokos
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Euro stabilumg neigiamai veikia tai, kad Europos Salyse, kuriose buvo jves
. v ’ _
tas euras, yra nevienodas ekonominis i$sivystymas, kai kuriose i$ jy aukstas n
e-

darbo lygis, o kitose jautiamas vyriausybiy nenoras vykdyti struktirines refor-
mas.

¥ Japonijos jena (JPY)

Japonijos jena uzima trecig vieta tarp labiausiai paplitusiy valiuty pasaulio
rinkoje. Pagal prekybos apimtis ji gerokai nusileidzia JAV doleriui ir eurui, bet
turi ne mazesnj likviduma visame pasaulyje. Ypac didele reiksme jenos vertei turi
japoniskos ,keiretsu“ — ekonomikos ir finansy konglomeratai.

Nuo 1995 mety Japonijos vyriausybé vykdo nuliniy palikany normos po-
litikg: tam, kad kilty ekonominis lygis, Japonijos centrinis bankas islaiko bazine
palukany norma, artima nuliui. Ji buvo pasiekusi 0,15% ir tik nezZymiai pakel-
ta iki 0,25%. 2008 metais prasidéjus finansy krizei, baziné palikany norma vél
buvo sumazinta, Sjkart - iki 0,1%. Tai sukuré nauja populiary spekuliacijos buda
- palikany skirtumo prekyba (angl. Carry trade) - kai norima uzsidirbti i$ ba-
ziniy palakany normy skirtumo. Skolinant jenas uZ jas perkamos kitos valiutos,
turincios didele bazine palikany normag, uz kiekvieng ilgai trukusj apsikeitimo
sandorj gaunamas gana didelis pelnas. Palikany skirtumo prekybos klestéjimo
metais jeny buvo pasiskolinta apie 1 trilijong, skai¢iuojant JAV doleriais. Viena i$
pasekmiy - pernelyg Zemas jenos kursas. Jena labai jautri Japonijos akcijy rinkos
,Nikkei“ indekso svyravimui, nekilnojamojo turto rinkai.

£ Didziosios Britanijos svaras (GBP)

Tki Antrojo pasaulinio karo pabaigos svaras buvo laikomas pagrindine pa-
saulio valiuta. Jo Zargoninis terminas Jtelegrama“ (angl. Cable) buvo siejlamas su
teleksiniy aparaty naudojimu prekybos rinkoje, kai svaro kursas buvo stiprus.

Dvejus metus svaras buvo jtrauktas | Europos'n?ainq s.istemal (1?90—?992
m.) ir susietas su Vokietijos marke. Tai turé¢jo jam .t.evxgxa?no.svgtakos, tacrfm' situa-
cija labai pasikeité 1992 metais, Didziajai Britanijai 1SSFO)}:IS i$ Europos pinigy $3-
jungos. Dabar ekonomistai sutinka, kad tuo metu prasidéjes svaro kurso kritimas

padaré teigiamg poveikj Didziosios Britanijos ekonomikai.
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ijunges prie euro, jei referendumo rezy].

] 1 i : i
bl—ltqslzrra o ir euro verté ilga laikg buvo panasi, bet
Sy Vs,
pzzl‘tt);‘ Auganty$ nuogastavimat del o f}il.adc.ljot.s Sidiios
3 ij 4 . - r di :
o 2006 me' 4 sﬁu@]éé’ ka priverté Kelti palkany norr.na} l. " 1. SUIO bel
joje Britanijoje Centrini anxa Tokia situacija Jeido svarui toliau augti euro bej
y kirtuma-.

svaro palkany ROT * oti 2 JAV doleriy uZ Svard ribg pirmg kartg nuo 199

dolerio s g erzim?andiio 18 d. Nuo to laiko svaro kursas ypac sustipréjo
1 1vvK 700 m.

mety. Tai jvyko 2

_ - istorinj rekorda: Pirma karta per _27 metus 2007 m. lapkricio
ir pasxekekd'azr 1/11€6I114]AV doleriy uZ svara riba. Prasidéjus finansy krizei, nuo 2008
7 d. pasieke 2,

dzios svaro bei JAV dolerio santykis ilgai krito ir pasieké net 1,35 JAV
mety pra 101

dolerio uz svarg santyki.

2000 m. pradzioje svaras

tatai $iuo klausimu buaty

gveicarijos frankas (CHF)

Sveicarija vienintelé Europos valst)fbé,.%curi neieina. 1zlei i l?urtopos ?in.igq.
sajunga, nei | Didiji septyneta. Nors Svelcan).os ekor.lon.u.os ale ys 'pa ?Igln.tl
nedidelés, frankas priskiriamas vienai i§ keturiy pagrindiniy valiuty. Pirmiausia
dél unikalios Sveicarijos finansy sistemos. e

Esant politiniam nestabilumui investuotojai dazniau renkasi .Svelcarl)'os
franka, o ne eurg. Valiuty prekybos atzvilgiu frankas beveik pakartoja euro ju-
déjima.

Nuo 2003 mety vidurio iki 2006 mety vidurio franko ir euro santykis buvo
stabilus ir svyravo apie 1,55 franko uz eura. Tokiu badu krito ir augo tolygiai kaip
ir euras, palyginti su JAV doleriu bei kitomis valiutomis. Prasidéjus pasaulinei fi-
nansy krizei, frankas sustipréjo visy pagrindiniy valiuty atzvilgiu. Puiki Sveicari-

jos reputacija finansy pasaulyje ir salyginai neblogi ekonominiai rodikliai suteike
frankui pranasumo.

Didel; pasitikejimg franku lemia jo, kaip saugios valiutos, istoriné praeitis.
Frankas yra saugi ir patikima investicija ypa¢ tada, kai rinkoje neramu. Sveica-

ri.o.e v . . . . isi '-

le )¢ yra mazesné nei kitoje Europos dalyje infliacija ir jstatymais jteisintas ¢!
alavimas, kad maiausiaj 40% vali

TaCiau §is aukso standartas

2000 m. geguzés 1 d.

utos vertés buty padengta aukso rezervais:
[vestas dar 1920 metais, buvo juridiSkai panaikiﬂtas
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4. Kas yra FOREX rinkos dalyviai?

Centriniai bankai

[ atskira grupe galima (ir batina) i$skirti centrinius bankus, kuriy uzduotis
- koreguoti valiuty kursus, uzkirsti kelig staigiems nacionalinés valiutos kurso
Suoliams, siekiant iSvengti ekonominiy kriziy, palaikyti eksporto bei importo
balansg ir t. t. Todél bet kokie centrinio banko posédziai ir veiksmai yra jdémiai
stebimi rinkos dalyviy.

Centriniy banky jtaka gali biti tiesioginé - valiutiné intervencija - ir ne-
tiesioginé — pinigy bei palikany normos apimties reguliavimas. Centriniai ban-
kai bet kada gali didinti arba mazinti valiuty kursg priklausomai nuo konkrecios
tuo momentu sprendziamos uzduoties. Centrinis bankas, siekdamas kontroliuo-
ti nacionaline valiutg, gali veikti rinkoje vienas arba kartu su kitais centriniais
bankais. Jis gali vykdyti bendra valiutos politika tarptautinéje rinkoje ar bendras
intervencijas.

Centriniai bankai prekiauja valiuta, atstovaudami 3alies vyriausybei, pvz.,
konvertuodami lésas, t. y. parduodami obligacijas uzsienio valiuta. Taip pat jie
superka ir parduoda valiutg komerciniams bankams.

Viena i§ pagrindiniy priemoniy, stimuliuojanciy arba létinan¢iy ekonomi-
kos plétra ir valiutos verte, yra palikany normy reguliavimas. Egzistuoja trys
palitkany normos, kurias nustato ir reguliuoja centrinis bankas, tatiau FOREX
rinkai svarbi yra pagrindiné i3 jy - baziné palikany norma (JAV - angl. Fed Fund
rate; Europos Sgjungos $alims - angl. REPO rate).

Kita retai naudojama, bet drastiska ir itin veiksminga centrinio banko
priemoné valiuty rinkai paveikti - intervencijos (centrinis bankas, norédamas
sustiprinti ar, atvirks¢iai, pamazinti nacionalinés valiutos kursa, kuris dél vieny
ar kity priezas¢iy tapo neadekvatus ekonominei situacijai, dideliais kiekiais su-
perka ar parduoda nacionaling valiutg). Intervencijos gali buti vykdomos vieno
centrinio banko, siekianio apsaugoti savo valiuta nuo kit valiuty poveikio, arba

biiti bendros - vykdomos kartu keliy centriniy banky, Sieki_affi‘}.esﬁlviﬂiq P‘?k?"
¢iy visoje rinkoje. Bendrosioms intervencijoms bﬁdmgosndldzmleé lesols, staigls
kainy $uoliai ir labai jtempta situacija rinkoje. Intervencijos sukelia baime, nors
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.+ _ yiena re¢iausiai pasitaikanciy
. . kd i intervencyd — V= i o
daugeliui bIrZos P lf.ul.l:?qulyng :,ntinimaliai rizikuojant Cig‘”““{ bankai puj-
galimybiy gautl mﬂz,l,mal:} y, uztikrinancit intervencijos s i n'e“kstw
ia 2in0, k29 ﬂe'n _"‘ }err;lzafii; apie atliekamas operacljas ban.d?m? slépti, tatiau
ioi daznai int ] tiy priezastis.
mas. Ta1g1 ‘.i.akzii:ma ir paskelbiama valiuty kursg POkYC“% p !
greitai i§siais i S—" atliko Europos centrinis babnkas 2000-2001
S 1 . . PRETE Iy i = ¥
Pasku! 7% ustiprinti eurd (kai jis pasieke itin zem.é} ribg - 0,85 euro uy
metais, bandydamas $ .P' bankas 2004 metais, priesingai, bandydamas susil-
. u_]a Onijos centrmIS ‘ . . .. ]
dzli;?i)laporiios jena (kai ji pasieké 101 jenos uz dolerj riba)
p / .
Bene didziausig itaka pasauli

g

Vq bankas I\OIS 1Ir keIStm al atIOd

centrinis baJLkaS su Pl vacia kapltalu, tOdel lablau atltl] lka IA V rin kOS eko n 3
u kapltalu.

kos nuostatas ir JAV pilieciy pasitikéjima privaci ! | |

Visi centriniai bankai atlieka Jabai panasias funkcijas, bet y‘ra ir ta'n.1 t1.qu
skirtumy. Taip pat reikia zinoti apie galiojancia .banko sllavrendung P.m?mlmo
tvarka bei pagrindinius vadovus. Taigi aptarkime kiekvieng i§ 8 pagrindiniy cen-

triniy banky atskirai.

o valiuty rinkoms daro JAV federalinis rezer-
_bet JAV centrinis bankas yra vieninteljs

JAV federalinis rezervy bankas

JAV federalinis rezervy bankas (angl. Federal Reserve, FED) yra, ko gero,
jtakingiausias pasaulio centrinis bankas jau vien todél, kad iki 90% visy tarp-
bankiniy operacijy atliekama bitent su JAV doleriu. Federalinio rezervy banko
pareiginy grupé — Atviry rinky operacijy komitetas (angl. Federal Open Mar-
kets Commitee, FOMC). Jj sudaro septyni Federalinio rezervy banko direktoriy
tarybos nariai ir penki nariai i§ dvylikos regioniniy Federaliniy rezervy banky
(skiriami remiantis rotacijos principu).

Federalinio rezervy banko uzduotis yra uztikrinti ilgalaikj kainy stabiluma
ir ekonominj augimg. PosédZiaujama 8 kartus per metus. Po posédzio skelbiami
komentarai ir sprendimas dél bazinés palikany normos.

. Nu'o 2006 m. sausio mén. Federaliniam rezervy bankui vadovauja Benas
ernanké (%Be.n Bernanke), pakeites legendinj Alang Grinspeng (Alan Greens:
pan). Centrinio banko vadovas periodiskai pateikia ataskaitg Senatui apie ekono-
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m‘inc; se.lli('as Sitk{acijq, Po Atviry rinky operacijy komiteto posédzio i ;
dél bazinés palikany normos jis komentuoja priimt sprendima /10 ir sprendimo

. : . info ja api
galimus tolesnius banko veiksmus, kurie padéty regulivoti ekon rMuoja apie

omika.
Europos centrinis bankas

Europos centrini .

i P ' trl:;}f b‘an.kas (ar'lg‘l. Euroge Central bank, ECB) isteigtas 1999
metais. ; pzfen kl(Ilmlsv . 6. pinigy pOhtlko's PI"nma banko Valdancioji taryba, kurig
sudaro ses.1 vykdanciosios valdybos nariai ir visy euro zonos $aliy centriniy ban-
ky vadovai.

Europos centrinio banko pagrindinis tikslas yra kainy stabilumas ir ekono-
minio augimo uZtikrinimas. Tadiau palyginus su Federaliniy rezervy banku yra
ir skirtumy: Europos centrinis bankas stengiasi, kad infliacijos metinis augimas
bity ne didesnis nei 2%, kad euras pernelyg nesustipréty ir nepakenkty eksportui
(daugumos Europos Sajungos $aliy ekonomika labai priklauso nuo eksporto).

Posédziaujama du kartus per savaite. Dazniausiai tai formalas posédziai.
Per ménesj bina tik vienas svarbesnis posédis, kai sprendziamas klausimas dél
bazinés palitkany normos. Tas posédis jtraukiamas j ekonominiy naujieny ka-
lendorius ir po jo organizuojama spaudos konferencija, kurioje komentuojamas
priimtas sprendimas.

Nuo 2003 m. lapkri¢io mén. bankui vadovauja buves Prancuzijos centrinio
banko vadovas Zanas Klodas Trisé (Jean-Claude Trichet), kuris pakeite vokieciy
atstova Vima Duisenberga (Wim Duisenberg).

Anglijos bankas

Anglijos bankui (angl. Bank of England, BoE) skirta iSlaikyti finansidkai sta-
bilia ir patikima nacionaling valiut3. Infliacijos lygis, ne didesnis nei 2%, laikomas
priimtinu, gerokai mazesné intliacija skatina banka didinti palikany norma.

Nuo 2003 m. Anglijos bankui vadovauja buvgs Londono e.konom:lkosh rr}o-
kyklos direktorius Marvinas Kingas (Marvin King). Jis vadf)\fau)a 9 nariy ]%’1{“;52
politikos komitetui, kuriam dar priklauso du jo pavaduotojai, du vykdomieji di-
rektoriai ir keturi kviestiniai ekspertai.
kas ménesj. Po sprendimo dél bazinés palikany normos

Posédziaujama
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2, septyni balsavo »UZ’ du ~ ,prie* T

’ siai pries kei¢iant pinigy politika, p.
ntykis, parodantis, kuria kryptimi

avimo rezultatas, pvZ- 7 3
voja. Dazniau

. e
ui“ ir ”prles sa

skelbiamas bals sl
parodo, kg komiteto narial g2
. ikei¢ia balsavusiujy » gries? & .
cente P'aSlkelcklz valdyba yra linkusi keisti piigt poh' 1. 3 o o
centrinio ban i ,gold locks* politika sthrxal paveiké ilgiay.
Sé@iﬂga ban; Ogr;i;ﬂus mety ekonomikos augimg, kuris Prﬁlslfle) 0 po 1993
sigir didzla_us.l_ngiranlilia paskutinj degimtmetj lenkia euro zonos Salis pagal eko-
mety. DidZioji britani]

nomin irtina i idéjes svaro kursas.
. -0 augimo tempus, tai patvirtina ir padidéjgs
ominio aug

Japonijos bankas
- s ekonomika labai priklauso nuo eksporto. Per‘nelyg didelis ir
omjoashn ;s valiutos sustipréjimas kelia didelj nerimg dél padariniy eks-
ozem'os bankas (angl. Barnk of Japan, BoJ) nuolat panaudoja in-
] bankas parduoda jenas uz

Jap
greitas nacion
portui, todél Jap 4 i :
tervencija (norédamas apriboti tolesnj jenos augima, s parcue v
JAV dolerius ir eurus). Taip pat Japonijos bankas nevejng1a ZOf.'hnlL} 1ntervencvl)q
- auksciausio rango pareiginai ima reiksti nepasitenkinimg dél pernelygjauksto
jenos kurso. Tai paveikia rinkas netgi tada, kai realiy veiksmy bankas nesiima.

Kadangi Japonijos bankas privalo uitikrinti kainy ir finansinés sistemos
stabiluma, jis stengiasi valdyti infliacija. Nekilnojamojo turto krizé ir ekonomi-
né stagnacija, prasidéjusi 1990 mety pradzioje, priverté Japonijos bankg maZinti
bazing palikany normg net iki 0,15% metiniy palikany. Tai - nulinés palikany
normos politika. Ji buvo vykdoma penkerius metus ir tik 2006 mety kovo mén.
baziné palikany norma buvo pradéta didinti.

Pinigy politikos komitetas, kurj, be banko vadovo Masaki Sirakava (Ma-
saaki Shirakawa), vadovaujancio nuo 2008 mety, ir dviejy jo pavaduotojy, dar
sudaro 6 banko pareiginai, posédZiauja vieng ar du kartus per ménesj.

Sveicarijos nacionalinis bankas
i Ils;t;:)};ar;elii ki;i centriniai bankaj, Sveicarijos nacionalinis bankas (angl-
intervaly, Suc “_’.’ » SNB) nustato ne konkreéia, bazing paliikany normg, bet
4 Sveicarijos bankag yra konservatyvus palukany didinimo klausimt,

Y T
»Goldilocks* - taj ekonominip r,

i e eguliavimo poljt; Qe . 3
lui palankia politika, (Aur, past) 0 politika, uZtikrinantj Pastovy ekonomikos augimg, suderintg su Zemu infliacijos lygiu ir vers
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Kanados bankas
Kanados banko (angl. Bank of Canada, BoC) direktoriy taryba, sudaryta
i$ banko valdytojo Marko Kerni (Mark Carney) ir dar penkiy pavaduotojy, 8

kartus per metus aptaria, kaip toliau vykdys pinigy politika. Nuo 1998 mety ban-
kas nustaté infliacijos ribas nuo 1% iki 3% ir taip uztikrino nacionalinés valiutos
stabiluma.

Australijos rezervy bankas

Australijos centrinio banko (angl. Reserve bank of Australia, RBA) igalio-
jimai, palyginus su kitais bankais, didziausi: nacionalinés valiutos stabilumas,
visidkas 3alies pilie¢iy uzimtumas ir ekonominis klestéjimas, pilieciy gerovés
uitikrinimas. Centrinio banko ekonomikos uzduoéiy igyvendinimui numatytas
2-3% infliacijos svyravimo nuokrypis.

Rezervy banko pinigy politikos komiteta sudaro valdytojas Glenas Stiven-
sas (Glen Steevens), jo pavaduotojas, finansy ministras (tai labai nejprasta) ir
dar 6 politinio pasitikéjimo asmenys, kuriuos skiria vyriausybé. Komitetas posé-
dZiauja 11 karty per metus (kiekvieno ménesio pirmaji antradieni, i$skyrus sau-
si).

Naujosios Zelandijos rezervy bankas
Skirtingai nei kituose centriniuose bankuose, Naujosif)s Zel:andij oS Tezerv_q
banke (angl. Rezerve Bank of New Zealand, RBNZ) sprendimg dél bazinés pali-
kany normos priima jo valdytojas, §iuo metu - Alanas Bolardas (Alan Bollard).
Vis délto tai daro tik po banko posédziy, kurie vyksta 8 kaftl.ls per me“.ls' Banko
tikslas - uztikrinti 1,5% infliacija, todél dinamiskai augancioje ekon(?mlk.OJe te_k_o
nuolat didinti bazing palikany normg, kol ji pas.ieké net ?,25% lygi. Tai padéjo

suvaldyti infliacijg ir sumazinti einamosios saskaitos deficita.
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' L ky pagrindinis tikslas yra uitikrip;
- elio centriniy ban e i
Kaip matome, gdauisto Lumatytose Tibose: Jei mﬂl.acua didesné, nej ny,_
infliacijos kontrolg i an pinigy politikq ir kelia palukany normay, i,

statya ?aflk.o._. tzi- bikf:b§;1;222? _ o taip buna ekonominio sastingio mety,
at‘g:i:?:iﬂ{;:;ﬂ:‘;gﬂ bazine palikany norma, kad skatinty ekonomikos Vys-
tymasi.
Investiciniai fondai

Tai jvairios draudimo jstaigos, pensijq. fondai, fibOtOS.r.iZiko.s fondai, k.
rie vykdo diversifikuot3 investicinio portfeh? .valdym(.) I?ohnk?, lnvevstuo dami
j jvairiy $aliy jmones bei vyriausybeés vertyblmhls' poplc'er'lu's. Vienas Zymiausiy
yra Dzordzo Soroso (George Soros) »,Quantum 1'nvest1c1ms. fondas, vykdantis
sékmingas valiutines operacijas FOREX rinkoje. Sios kategorijos dalyviy grupei
priskiriamos stambios daugiagalés jmones, vykdancios tarptautines investicijas

(filialy, bendry jmoniy karimas irt.t.).

Komerciniai bankai

Komerciniai bankai atlieka beveik visas valiuty operacijas. Per komercinius
bankus rinkos dalyviai vykdo savo konversines operacijas, skatindami rinkos ak-
tyvumg, taip pat léSy pritraukima. Pasaulio valiuty rinkose didziule jtaka turi
tarptautiniai bankai, kuriy kasdieniné apyvarta siekia milijardus JAV doleriy. Tai
- ,Citi%, ,Barclays Bank", ,,Deutsche Bank*, ,,Union Bank of Switzerland® ir kiti.

Banky valiuty prekybos agentai nuolat seka valiuty kursg ir prekiauja baf-
ko vardu: valdo valiuty atviraja pozicija arba spekuliuoja, taip pat perka ir par-
duoda valiutg klienty pavedimu.

mopu“ariauS' H . T |

iyjy dalyviy desimtukas 2010 yés mén.

e omone P survey” prekybos duomenys i
il. Nr.

Bankas -
1. | Deutsche Banke Rinkos dalis (%)
2 |UBSAG" 18,06
3-\ «Barclays Capital 11,03 I
4 |.cie 11,08

\and mk—’/
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FOREX rinkos Populiariausiyjy dalyvi
ﬂrioiey FX survey” prekybos du

Yy desim
Omenys

Eil. Nr. | Bankas -
6. +J. P.Morgan”

7. ~HSBC”

8. #Credit Suisse”

9. »Goldman Sachs”

10. ~Morgan Stanley”

Brokeriai

Brokeriy funkcija ~ uztikrinti prekiautojui esamg rinkos konkre¢ios vali
ty poros pirkimo ar pardavimo kaing ir jvykdyti konversine operacija Broke;iu
patys negali prekiauti, bet kaip komisinius gauna pelna, uzdirbta i§ b.az'més V:l
liutos pirkimo ir pardavimo skirtumo. Brokeriy yra pakankamai daug, o didelé
rinkos konkurencija uZtikrina jy paslaugy kokybe (placiau r. »Kaip ;’Jasirinkti
brokerj“).

Privatis investuotojai

Smulkais ir vidutiniai investuotojai, nepaisant suteikiamy sverty (kai nuo-
savo ir skolinto kapitalo santykis siekia 1:50, 1:100 ir net daugiau), negali buti
tiesioginiais rinkos dalyviais. Valiutos pirkimo ir pardavimo sandoriai vykdomi
per bankus arba per brokeriy firmas, bet kuriuo atveju - per tarpininka.

5. Ka reikia zinoti pries pradedant prekyba?
Norint prekiauti valiuty rinkoje reikia prekybos programings jrangos
(zargonu - ,,platformos®). Ja sudaro brokerio naudojama programiné jranga ir
- ,terminalas®). Kliento progra-

kliento prekybos programiné jranga (zargonu
per kurj ir vykdomos visos

miné jranga jdiegiama prekiautojo kompiuteryje,
prekybos komandos naudojant interneto ry§j. Paprastai brokeris duoda klien-

tui programing jranga nemokamai. Taigi galima buty sudaryti tokia schema:

1)  atidarote sgskaita pas brokerj,
2)  pervedate pinigus | brokerio sgskait3,
3)  valdote savo investuotus pinigus pirkdami ar parduodami valiutas

ir bandote taip uZsidirbti.

L ——
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pag rumpos, Suv okti, kaip prekiaujama. V¢lia, bus

dél reikia pirkti ar parduoti.

Svarbu issiaiskinti
kia sutartiniai Zodziai bei sant e
i r
daug paprasciau nusprestl, ks, kada i

exchange, FX) - vienos

' jj 1. Foreign
liutos operacijos (ang ' : ie
Zilutos pz‘lrjkimas ir kitos valiutos pardavimas, pateikiant

ja nurodytu laiku (angl. Value date).

- isusia sutariama dél prekiaujamy valiuty kiekio. Jei nafta pieking.

t[:m:llilzis (angl. Barrel), o gridai - budeliais (angl. Bushel), taj valiutos
jama bar , i

prekybos vienetas - lotas.

Lotas (angl. Lot) - sandorio suma, fiksuotas minimalus
dydis, lygus 100 000 bazinés valiutos kiekiui.

Pagal tarpbankinés atsiskaitymy sistemos (angl. Society for Worldwide
Interbank Financial Telecommunication, SWIFT) reikalavimus, valiuty kursaj
(santykiai, kainos) Zymimi jstrizu briksneliu. Pirmoji valiuta pries briksnelj
vadinama bazine valiuta (angl. Base currency), o antroji vadinama kotiruoja-
ma valiuta (angl. Quoted currency), pastarosios vienetais i$reiskiama bazines
valiutos vieneto kaina. Taigi EUR/USD poroje pagrindiné valiuta yra euras
(standarto kodas - EUR) ir 1 lotas lygus 100 000 eury.

Siais laikais brokeriai paprastai leidzia prekiauti ir maZesniais kiekiais 0,1
loto (minilotai) ir net 0,01 loto (mikrolotai). Dirbant valiutos rinkoje reikéty
Zinoti, kad kotiruoté - tai bazines valiutos vieneto kaina, i§reiksta kitos (koti-
ruojamos) valiutos vienetais,

Valiutos kursas (ang]. Exchange rate) - vienos valiutos
vieneto kaina, isreiksta kitos valiutos vienetu,

. Kadfmgi finansines operacijos biina tik dviejy tipy (pirkimas ir parda-
vimas), taj kotiruote sudaro dvi kainos: pasialos kaina, kuria klientas gali par-

du?t1 ba?ing valiuta, ir paklaysos kaina, kuria klientas gali nusipirkti bazing
valiutg uz kotiruojamqjq.
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Pasitlos kaing (angl. Ask

) ~ kaina, uz kyris 11 ‘
nusipirkti bazing valiutg, a uZ kurig klientqs gali

Paklausos kaing (angl. Bid) -
gali parduoti bazing valiutg,

kaina, y3 kurig klientqs

Reikeéty nepamirsti, kad paklausos kaina (zargonu - _big Kaina®) visad
mazesné uz pasitlos kaing (Zargonu - ,ask kaing). Pirkimo i pardavimo ka;
ny skirtumas (Zargonu - »Spredas®) paprastai lygus 2-8 punktams, Jis priklau-
so nuo brokerio komerciniy interesy.

Pirkimo ir pardavimo kainy skirtumas (angl. Spread)
- skirtumas tarp bazinés valiytos pirkimo ir pardavimo
kainy, isreikstas punktais.

Minimalus kotiruotés pokytis vadinamas punktu (zargonu -, pipsu®).
Ivairtis instrumentai (valiuty poros) kotiruojami skirtingu tikslumu, t. Y. su
skirtingu skai¢iumi desimtainiy Zenkly kotiruotése. Dauguma valiuty kotiruo-
jamos 0,0001 tikslumu, kai kurios, PVZ., jena ir jos kryzminés kotiruotés - 0,01
tikslumu. Didesni kotiruociy skaiciai (angl. Big Figure) keiciasi pakankamai
létai.

Punktas (angl. Point, Pips) - maziausias esamos valiutos
kainos vienetas. Punktas lygus 0,0001 valiutos vieneto,
iSskyrus Japonijos jeng, kurios punktas lygus 0,01. 100
punkty vadinami figira arba didele figira.

Pavyzdziui, kotiruoté EUR/USD 1,3640/1,3642 reiskia, kad:
1)  prekiautojas gali nupirkti eura pasiilos kaina 1,3642 uz JAV

dolerj, '
2)  prekiautojas gali parduoti eura paklausos kaina 1,3640 uz JAV

doler;j. )
Dabar, zinodami salygas, galime kalbeti apie prekybg, instrukcijy vykdy-

ma. Visa prekyba vyksta per orderius. Taigi viskas, ka jus galite padaryti, - pir

ti ar parduoti tam tikrg kiekj valiutos.
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instrukcija pozicijai atidaryti arba
i pakeisti arba pasalinti.

1 der) -
Orderis (angl. Order/ ',
z'rdaryti, orderio lygiu! nurodyti '
u duoti geresne kaina (su pelnu) arby e

ite par .
galllitz)pTaigi prekyba yra labai paprasta. Svarbiayg,

Sudares sandorj jas
Jankia jums kaina (su nuosto

ikt ir kada parduoti: o . §
- kada pirktil . "kiisime veéliau, o dabar susipazinkime su galimybe i§ anksto
Kada - issiais

i i pirkimg ar pardavima nurodyta kaina. Pozicijai atidaryy;
nustatyti autOfnat;nl p i uzdaryti reikés atlikti prieSinga orderj (nupirkys _
reikia jvykdyti orderh i irkti). Orderis gali buti vykdomas pagal esama rinkog
parduoti, pardavus - DUP arba brokeris gali jvykdyti atidéta orderj (angl.

ina (2 _ spot kaing) gall b erj
i()alr[l;" (erj;rfl; Jis tagp pat nustato nuostolio ribg (zargonu — ,,stop loss*) ir pel-
ending .

no ribg (zargonu - »take profit®).

Esama rinkos kaina (angl. Spot price) - kaina, kuria galima
’:irkti ir parduoti nustatytq valiutos kiekj Siuo metu.

Pozicijos gali buti uzdaromos pagal rinkos kainq. be.:t kuriuo m'etu pre-
kiautojui pageidaujant arba pagal jo nustatyta nuostolio ir pelno .lyg}. Be to,
visas komandas gali vykdyti ne pats birzos spekuliantas, bet speciali progra-
miné jranga - ekspertas (angl. Expert advisor). Sis prekybos biidas vadinamas
automatine prekyba.

Nuostolio riba (angl. Stop Loss Order) - instrukcija uzdaryti
pozicijg su nuostoliu is anksto nustatyta kaina.

Nuostolio ribos orderis tampa rinkos orderiu, kai pasiekiama nustatyta
kainos riba ir jvykdomas pozicijos uzdarymas. Dauguma brokeriy $iais laikais
ivykdo komanda tiksliai nustatyta kaina. Taip, beje, buvo ne visada. Mazesnio
likvidumo sglygomis jtraukiant kiekvieng kliento pozicijg j rinkg daznai sunku
rasti kaing, kurios reikia klientui. Tode] brokeriai paprastai iskeldavo salyga
kad atidétas orderis ir nuostolio ribos beij pelno ribos komandos vykdomos
nustatyta arba artimiausia nustatytai kaina, Praktikoje kaina galéjo skirtis kelis,
0 Ikartais' kelliol'ika punkty, bet formaliaj brokeris buvo teisus. O judrios rinkos.
iS:‘Zgomls. S k'OI'nan‘dos (taip pat ir nuostolio bej pelno ribos) galéjo bl_—lt%

$0 nejvykdytos, jei kaina daug punkty buvo didesné uz nustatyta lygl Taigi
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T

verta pa81d?met1, kg ir kaip jasy brokeris dare tokiu atveju. Beie .

ga pamatyti prekybos programings T tetaviamy o t)u - BEJe, tai nesudetin-
Taip pat daug birzos spekuliant .

graminiu budu, todél tenka patiems

Y nenusistato i .
galvoti, kada nr::;(:i:)(;;o N Pilno oy =
i, B el g;\,lo Vaciia ?elmnga
nepalanki situacija pap elrcéso oglnllq anosal%s
uostolio ribg sunku '[vgy-kd ’ 9 pa.an'kx tesis 1r'
_ yti, kai rinka ypaé
reaguoti, galima atsitraukti trumpam dé| ko-
kiy nors reikaly, o per tg laikg rinkoje gali viskas pasikeisti.
Nuostolio riba padeda igvengti pernelyg dideliy nuostoliy dél nenuma-
tyto staigaus kurso judéjimo jums nepalankia kryptimi. Paprastai i§ anksto
yra Zinoma, kaip gali svyruoti kursas artimiausiu mety. Perzengus $ias ribas,
galima laukti dideliy rinkos ir kursy judéjimo krypties pasikeitimy. Nuostolio
riba, nustatyta uz tam tikry kainos judéjimo riby, yra tartum apsidraudimas
nuo pernelyg dideliy nuostoliy. Ji tarsi i§ anksto atsako j klausima: ,O kas bus,
jeigu nutiks blogiausia? Pradedantieji investuoti linke ignoruoti nuostolio ri-
bas ir mastyti tik apie pelna, kol nejsitikina, kad pelnas gaunamas tik tada, kai
tinkamai rizikuojama.

savybiy, — visada norisi tiketi, kad
toliau. Taip pat tokig mentaling n
nepastovi. Tiesiog sunku spéti su

Pelno riba (angl. Take Profit Order) - instrukcija uzdaryti po-
zicijg su pelnu i§ anksto nustatyta kaina.

Pelno riba apriboja pelno dydj. Kam jj riboti? Kursas nuolat kinta, todél
anksciau ar véliau ir jiisy pelnas ims mazéti. Todél birzos spekuliantai taip pat
aktyviai naudoja pelng apribojancius orderius.

Kokiomis salygomis jvykdomas orderis? Pirmiausia butinas uzstatas, ku-
ris bus rezervuotas, t. y. ,,uzsaldytas” jusy sgskaitoje.

Uzstatas (angl. Margin) - reikalaujamas piniginis uéstatcfs
atidarytoms pozicijoms palaikyti. Jo dydis priklauso m;f) brokerio
suteikto sverto ir nuo perkamy ar parduodamy  valiuty poros

kiekiy.

lygis - tai depozitas (paprastai reis-

ini 7 r0s,
i lus uzstato, arba ma . aprastai refs-
o kurj pasiekus brokeris priverstinal

kiamas procentais nuo butinojo uzstato),
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I oju kursu- Priverstini§ vie.‘n?s ar k?hq pozicijy
wadaro Kiento POV o )call“) bana tada, kai pritraksta 168y uistapy;
e i ”malrjrl?inga minimaly uzstata — nuo 109% net iki 109
" brOkeria'i.n‘USItf;; dainia‘usias minimalus uZstato dydis - 30%.
batinojo uZstato. Sxms. al erstinio uzdarymo, nereikéty atidarinéti per daug
Kad isvengtuméte Priver Turétuméte laiku uzdaryti nuostolingas pozic;-
dideliy pozicijy jos¥ depf_’lrxxt::l'Pateikti nuostolio ribos orderius arba laiku pa-
jas, taip:i pat r ::org;dg; pinigy brokeris rezervuos jusy saskaitoje, priklauso
ildyti depozita. 1aigh
iuo)suteilfto sverto.

_ tai nuosavy bei pasiskolinty
- inis svertas (angl. Leverage) Lk
Marzin3 ¥ . kis. Marzinis svertas 1:100 reiskia, kad

. i nt
f;ﬁfgri’;?lﬁ;}lz(’;y‘;isgrezybinéje sgskaitoje butina turéti sumg,
100 karty maZesng nei sandorio suma.

Dabar, zinodami visas prekybos salygas, galime atidaryti pozicijg (arba
sukurti atidéta orderj, kuris bus jvestas j rinka automatiékai_kainai Pasiekus
nustatytg riba). Turint atidarytg pozicija iSkart bus skaiciuojamas einamasis
likutis. Jis prekybinéje saskaitoje nuolat keiCiasi dél valiuty kursy pasikeitimy.
Jasy brokeris nuolat seka sgskaitos bukle. Tai daroma tam, kad neprarastumete
daugiau, nei jnesate j depozita - prieSingu atveju, brokeris taip pat patirs nuos-
toliy.

Balansas (angl. Balance) - visos turimos sgskaitos dydis,

fiksuojamas tik tuomet, kada uzdarome pozicijg (pelng ar
nuostolf).

Balansas = aktyvai + uzdarytos pozicijos pelnas arba nuostolis.

Lafsva marza (angl. Free margin) - piniginés lésos sgskai-
toje, .kur‘ws gali biti panaudotos einamosioms pozicijoms
palaikyti arba naujoms pozicijoms atidaryti.
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my daryti nereikia, viska skaiciuoja kompiuteris. Be abejo,

daty . reikia suprasti, kai
skaitiuojama, ir kg kiekvienas i§ isvardyty rodikliy reiskia. P

Priverstinis pozicijos uzdarymas (angl. Margin call) -
batinas pozicijos uzdarymas uzstatui pasiekus tam tikrg
nustatytq kritinj lygj.

Kadangi pozicija uzdaroma tuo metu apskaiciuota kaina, tai ji dazniau-
siai bina ne pati palankiausia ir pagrista. Tokiy situacijy reikéty vengti, tinka-
mai apskai¢iavus savo depozito dydj ir galimybes.

Kas tai yra nuostolio ribojimo komanda?

Nuostolio ribojimo komanda (angl. Trailing stop) fiksuoja riba, ties kuria
reikia sustoti (Zargonu - ,treilingo ribg®). Tai specialus pozicijos valdymo al-
goritmas, kuris veikia taip:

O kai atidarytos pozicijos pelnas didesnis nei sios komandos fik-
suotas nuostolis, brokeriui nusiun¢iamas nuostolio ribos orderio
jsakymas, kurio reik§me bus lygi pozicijos atidarymo kainai;

Q  kai skirtumas tarp kainos ir nuostolio ribos yra didesnis nei
nustatytas nuostolis, brokeriui nusiun¢iamas jsakymas pakeisti
nuostolio riba, kad skirtumas tarp esamos kainos ir nuostolio ri-
bos bity toks pat kaip nustatytas su nuostolio ribojimo komanda;

O  nuostolio riba, ties kuria reikia sustoti, juda tik pelno didé¢jimo

link, rinkai pasikeitus, nuostolio riba islicka tame lygyje, kuris
buvo pasiektas.

Naturalu, kad kainai pradéjus mazeti ir pasiekus riba - pozicija bus uz-
daryta. Paprastai kalbant, riba, ties kuria reikia sustoti, tarsi stumia nuostolio
riba ta pacia kryptimi, kuria juda kaina. Riba apsaugo jusy dar neuzfiksuota
pelng nuo nepalankiy kainos pasikeitimy. $i nuostolio ribojimo komanda turi
bati palaikoma jisy prekybos programines jrangos (pvz., tai yra standartiné
prekybos terminalo MetaTrader 4.0 funkcija).

Ribyg, ties kuria reikia sustoti, rekomenduojama naudoti, kai jisy atidary-
ta pozicija tampa pelninga, bet sunku prognozuoti, kiek valiutos kurso kilimas
gali testis. PavyzdZiui, turime gery naujieny, kad valiuty kursas pradeda staigiai

Aktyvai = marz . x .
% + laisva marZa + esamas pelnas arba nuostolis.

Kai balansas yra mazesnis y

‘ Z akt . kai balan-
$as yra didesnis 3 aktyvus - i tada gaunamas pelnas; k@

nuostolis. Gerai, kad prekiaujant jokiy skaiciavi-
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o Lai toliau augant nupir .
Kaiciuoti nauj3 kaing Ir —— iristi ip ktos Valigtg,
s . i I Priarte:
ugti> Tinka bando PErC nuo netiketumt: kainat Ktis i< Priartéjus pri,
) i batina apsisaug® ~ . Tokiu atveju reikéty trauktis is rinkos g tu
ursu. L 4 0

- idlo 15 punktq ir didesn¢ nuostolio ribg, Profe.
erlall( ks lygis galétu bati laikomas optimaliy. Bendroy
eodaug talininky, manan(‘:yiq, lfad d.irbant SU Vienog
grafikais reikéty ne mazesnes kaip 40-60 punky

Dainiausiai T .
sionalai daug diskutuo;e;,m
nuomonés neéra, be.t tur
valandos ar didesnio masto

puostolio ribos:

6. Kokie valiuty prekybos sandoriai
' imanomi FOREX rinkoje?

Apivelkime, kokie sandoriai jmanomi valiun.; rinkoje.. -
Neatidéliotini sandoriai (angl. Spot) - tokie sar'xdorlal, k.al viena valiy-

L i ita, pinigus pervedant per dvi darbo dienas. Daugiau
tanesnoglalkelaama} ‘qp erveee” e tantingic ot
nei 2/3 visy sandoriy valiuta yra neatidéliotini sandérm. ?r}{) .au.meJe va 1ut.q
rinkoje kalbant apie valiuty kursg, turimas omeny)e fle.atldehotm‘o Sand.orx.o
kursas, t. . kursas, kai pagal sandorj atsiskaitoma po dviejy darbo.dle.n%;. Knal?
tariant, sudarius neatidélioting sandorj saskaity balansai debetuojami ir kredi-
tuojami, o pinigai pervedami tik po dviejy dieny. Kai neatidéliotino sandorio
pinigy pervedimo diena yra savaitgalio ar $ventiné diena, pavedimo vykdymas
perkeliamas j kita darbo diena. Visi sandoriai sudaromi nebirZinémis, vadina-
mosiomis tarpinstitucinés prekybos salygomis (angl. Over-the-counter, OTC)'t
sandoris vyksta tiesiogiai tarp dviejy dalyviy elektronine sistema (prieSingal
nei prekyba birZoje, kai kaina nustatoma aukciono budu).

Kankstiniai valiuty sandoriai (angl. Forward arba Outright) - valiutos
lfe‘“mo sandoriai, kuriais ir toliau sutariama pirkti ar parduoti nurodytas vd-
liuty sumas pagal sandorio sudarymo dieng sutartg kaina. Jtankstinis yra bet

kuri; is, kai pin g ini
ds Sfmdo“s’ Kai pinigus perveda véliau nei po dviejy dieny. Tankstiniv®
sandorius sudarg vartotojai, firmos bei or

Nuo nepageidavjamo valjyt
kius valiuty apsikeitimo san

o : . ansidrausti
ganizacijos, kurie norl apsidra

. ito-
4 kursy svyravimo. Bankas paprastai sudaro Kt
dorius,
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Kadangi nejmanoma tiksliai nuspéti,

ar atsiskaitymams reikali
. . S alin: -
liutos kursas kils ar smuks, 80s va

ursa : tai jmonei naudingiau apsisaugoti nuo galimo kur-
so pasikeitimo, nors teoriskai galima to tiketis ir turéti naudos Gamintojai

turi gaminti prekes, o ne spekuliuoti valiutomis, daugelis imoniy neturi tam
kvalifikuoty darbuotojy ir paprastai nenori prisiimti valiuty kainos keitimo ri-

zikos. Kurso fiksavimas tam tikra dieng leidzia geriau valdyti jmones finansus
ir tiksliau prognozuoti gamybos rezultatus.

[8ankstiniy sandoriy kursa's neprognozuojamas, o tiksliai apskaiciuoja-
mas pagal matemating formule. Sis kursas (zargonu - ,forvardas®) nustatomas
pagal neatidélioting kursa (zargonu - ,,spotg”) ir pagal tarpbankinés rinkos pa-
lakany normy perkamos ir parduodamos valiuty skirtumg. Isankstinis valiutos
kursas nebitinai turi sutapti su faktisku valiuty kursu po numatomo sandoryje
laikotarpio. Tai suteikia galimybg iSankstiniais sandoriais spekuliuoti - kai ti-
kimasi, kad valiutos kursas pasikeis i kontrakto atzvilgiu geresne pozicija ir bus
galima gauti pelna.

I$ankstiniais kursais birzoje neprekiaujama, prekyba vyksta tik nebirzi-
némis (OTC) salygomis, visi sandoriai unikalas ir dazniausiai yra susitarimo
tarp banko ir kliento objektas.

Valiuty apsikeitimo sandoriai (angl. Swap) - tai sandoriai sutartam
laikotarpiui apsikeisti valiutomis. Pavyzdziui, gali buti EUR/USD apsikeitimo
sandoris (zargonu - ,svopas®), kai duodami eurai, o gaunami JAV doleriai. Po
nustatyto termino, pvz., ménesio, vyksta atvirktinis apsikeitimas. Tokie san-
doriai itin populiariis tarp banky ir sudaro iki 95% visy valiuty apsikeitimo
sandoriy.

Teoridkai valiuta nei perkama, nei parduodama, jvyksta tik apsikeitimas
valiuta tam tikram laikui. Kadangi skirtingy valiuty yra skirtingos bazinés
palikany normos, kad sandorio dalyviai nepatirty nuostolio dél apsikeitimo,
viena sandorio $alis kompensuoja kitai mazesnes palukanas. Gaunant veuru.s
vietoj JAV doleriy ir laikant juos terminuotame depozite bu.s fgautosv .mézesn?s
palikanos nei laikant JAV dolerius. Taigi grazinant eurus.relxkes g~rqzmt1 ne tik
prading suma, bet ir skirtumg tarp €uro ir JAV dolerio baziniy palukany.
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yimo sandoris reiskia dviejy sutargiy 4. - T &

. sikei In
Foje valiuty aP ~ i i L pagi .
I candoriy, atliekamy vient metu tai pagi; SUma; 7. Kokios prekyb .
. | | Prekybos operacijos atliekamos?
aktik an Pirmas ir populiariausias kontrakto tipas yra batent kontraktai, sud
a1, sudaro-

g s e kstinio s i g
neatidéliotino If isan 1AV dolerio apsikeitimo sandoriui §i Operacij |,
kti eurus uZ JAV dolerius, Kpq us

Masy pavyzdzio €0 T ° andoris pir il
o iy peatideliotinas sandorl>. S o Ane: mi einamaja kaina - kaina, kuri ; e
. ;a:;:j v doleris - f“f°““”kf§f;kfﬁ?‘§a2§dn‘ii‘gp e AV doleriy linios ek K galima. pirtiar parduotisiuo metu nustayty
13 eurus po menesio. Taigl Véll}lta per parduodant 4 pa. )
gal isankstini sandori (i$ankstiniu kursu). o
Valiaty pasirinkimo sandorial, arba opciona! (angl. EX options g, 2
Currency options) - tai teisé, bet ne ;mparelg?.).lmas.plrl?tl arba parduoti valiuty Peinas /
ateityje. Sandorio sudarytojas gali savo nuoziura rinktis, ar daryti sandorj, g (Profit) ’ /
ne. fékjos isskirtinés salygos, kai sutartis neprivaloma, daro jg itin patraukliy ) y
bet ui tokia teis¢ reikia moketi — opciono pirkéjas sumoka negrazinamg pre_’ — Laes
mija. ::.‘;2?; " J 8jimo tagikos
Pasirinkimo teisé gali buti suteikta ir valiutos pirkéjui (angl. Call option), / (Open order)
ir pardavéjui (angl. Put option). Pasirinkimo sandoris numato dieng, iki kurios
galima rinktis vykdyti sandorj, perkamg ar parduodamg valiutos sumg ir fik-
suoty valiutos keitimo kursa (vykdymo kaing). Sig kaing galima pasirinkti savo p L o
nuoziira, bet nuo jos priklauso opciono kaina arba komisiniai, kurie mokami rekybo.s pvr.o graxlmne) © trango) ¢ matome neatideliotiny sandoriy kaing,
nuolat svyruojancia apie 20 tikst. karty per dieng. Kuo ypatinga i kaina? Nie-

kuo, tai tik tuo momentu nusistovéjusi kaina. Norint prekiauti pagal neatide-
liotiny sandoriy kaing, sudarant sandorj rankiniu badu, reikia ilgai laukti tin-
kamiausio momento, kurio sulauksime gal po valandos, o gal ir po paros. Tam

xs karto, kai sudaromas sandoris. Atéjus pasirinkimo dienai, pirkéjas palygina
rinkos kaing su vykdymo kaina ir pranega bankui, ar sandoris bus vykdomas.

o ;rmau pateiktoje diagramoje matome valiuty prekybos bidy procenti-
asiskirstyma: : : Cgee .
HP i turime paprasta sprendima - atidétus jsakymus (angl. Pending order).

Atidéti jsakymai gali buti keturiy tipy:

1 »Buy stop“* orderis (kai perkame kaina, kuri yra didesné uZ na-
Swaps - valiuty apsikeitimo grinéjama kaing);
sandoriai L. . . . . Y 5 e
Futures — valiuty ateities 2. ,Buylimit“ orderis (kai perkame kaina, kuri yra zemesne uz
sandoriai o nagrinéjamg kaing);
Options - valiuty pasifinkim® 3. Selllimit* orderis (kai parduodame kaina, kuri yra didesné uz
sandoriai P i g kaina);
Forwards — iankstiniai valiutd nagrinéjama Kaing); ' . . .
sandoriai 4., Sell stop“ orderis (kai parduodame kaina, kuri yra zemesné uz

‘daliotini valiut — .
Spot - ngatndehonm valiuty nagrinéjamg kaing).
sandoriai
miu kalboje nera tiksliy atidety jsakymy pavadinimy atitikmeny, toliau knygoje vartosime terminus ,Buy stop", ,Buy limit",
WSell limit®, ,Sell stop®. (Red. past.)




Kad nesupainiotuméte siy savoky, jas galima pavaizduoti tajp

!
Pelnas
{Profit)
_— Laikas
(Time)
Nuostolis 8jimo taskes
(Loss) (Open order)
Panagrinékime atidétus jsakymus.
I
BUY STOP BUY STOP
ORDERIS Orderio |¢)imo

kmina

kaina);
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»Buy stop” orderis (kai perkame kaina, kuri yra didesne uz Nagring;
rinéjama

L3
Kaina einamuoju momentu (Strike Price)
........................ b e Laikas
—————
(Time)

BUY LIMIT
ORDERIS

.--------------------__--_--_"4_“_ BUY UIMIT

Orderio jéjimo
mine

»Buy limit* orderis (kai perkame kaina, kuri yra Zemesneé uz nagrinéja-

ma kaing);

{l
SELL LIMIT
ORDERIS

SELL LIMIT

A it s et I el Orderio jéjimo
kaina

Kaina einamuoju momentu (Strike Price)
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m3 kaina)s
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ce
lnlmuoju mol"."m (Strlkc Pri )
Kaina & I

SELL STOP
ORDERIS

SELL sTOP

---------------- Rooemmm e Orderio jéjimo
""""""" \ iaina

Sell stop” orderis (kai parduodame kaina, kuri yra Zemesné uz nagrinéja-
m3 kaing).

8. Kas tai yra atviros pozicijos perkélimas j kita dlenq?' |
Vykdydami sandorj - atidarydami pozicijy, jiis prekiaujate skolintais plr.u-

gais, galima sakyti, jiis gaunate i brokerio viena valiuta kredita, kuris panaudoja-
mas pirkti kit valiuty. Jiis turite moketi procentg uz suteiktg kreditg, bet tuo pa-
¢iu metu galite gaut; procenta uz turima nupirkt valiutos kiekj. Skirtumas tarp

: . - } entas
gaunamy ir mokamy procenty nulemia, ar jiss gausite procents, ar tas proc
bus iskaiciuotas i3 Jusy sumos,

Atyiros pozicijog perkelimas kitg atsiskaitymo dieng (angl. Rollover
4roa Overnight) yykst, uzdarant pozicijg Siandienine verte ir atic‘ia-
(atsiskaitymo) dienos verte, Taip kaina
poros palikany normy skirtumgq. Vykdomas

"D} apsikeisti valiutomis (angl. Swap). |

rant‘ g pacig pozicijg kitos
atspind; dviejy valiuty

sandoris sutartg laikotq

e kaina, kuri yra didesné 3 nagrinéja

FOREX rinkos pagrindiniai terminai ir savokos
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tada, jei pozicija per parg nebuvo uzdaryta, Tec
kelimg i8 vienos dienos j kitg, kai pozicija bina a
pozicija atidaryta penkias minutes jk; vidurnak
pozicijos perkélimas kitai dienai. Apsikeitimo
rio apskai¢iuotos lentelés, tai viena i$ brokerio

psikeitimo sandorg vyksta tik
hniskai tai reigkiq Pozicijos per-
tidaryta vidurnaktj, Nesvarbuy, ar
Cio (23 val. 55 min.), svarbys pats
sandoriy dydziai imami i§ broke-

pateikty prekybos salygy.
Apsikeitimo sandorio operacija vienu metu atst

sandoriy sudaryma su skirtingomis valiutos pervedim
uzdaro jau atidarytg pozicija,

oja dviejy priespriesiniy
o datomis, i3 Kuriy viena
o kita i§ karto j3 atidaro. Apsikeitiamos valiy-
tos kursas ir kaina nustatomos sandorio sudarymo metu. Priklausomai nuo

valiuty, kurias birzos spekuliantas perka ir parduoda, procentiniy palukany
skirtumo, | atidarytg pozicija Iskaiciuojamas pelnas arba nuostolis. Paprastai,
pirkdami valiutg su dideliu procentiniu tarifu, jus gausite pajam:}s i$ apsik.ei.ti«
mo sandorio, o parduodami valiut su dideliu procentiniu tarifu, sumekesue
uZ turimg apsikeitimo sandorj. Didelio pelningumo valiutos, tokj.os.kvzup JAV
doleris, Didziosios Britanijos svaras, Australijos doleris, gali duon- birzos spe-
kuliantams papildomg pelng - teigiama valiutos apsikeitimo sandorj. | |

Reikety jsidémeéti, kad bet kuris sandoris FOREX rinkoje turi Vfadmanltz)iz-;
valiutos pateikimo datg. Pagal neatidéliotinos prel.<y1'>-os sql.ygvas, .va]:ut:i ;aieni
kiama antrg darbo dieng po sandorio sudarym.(f.v D.el Sios }?nezasnes reenktadie—
atidaryto valiutos apsikeitimo sandorio paskalaavm.las vykst;ak :;:::n (y; -
nio iki pirmadienio ir teigiamas arba neigiamas valiutos aps
paskaiciuojamas triskart didesnis.

iuty is ini uriuo
9. Kaip paskaiciuojamas valiuty ls.ankstlm.s !(,ursas, k
sudaromi isankstiniai sandoriai?
i¢iuojamas pagal formule:
I§ankstinis valiutos kursas paskai¢iuojamas pagal formule
Sx(N-B)xT

=S+- -
BN S % 100+ (BXT)




Santrumpy reikSmes:
FW - isankstinis kursas;

S — neatidéliotino sandorio kursas;

B - bazinés valiutos palikany norma;
N - nebazinés (antrosios poroje) valiutos palikany Norma;
360 - dieny metuose skaicius, praktikoje naudojami skaigiaj 34 arba 35

priklausomai nuo valiutos;

T - dieny skaicius.

Iankstinio sandorio formuléje jskai¢iuojamos palikanos, peg x‘éankstinis

kursas turi kompensuoti dviejy valiuty palukany normy skirtums. Tarkime, -
daromas iSankstinis kontraktas po mety pirkti JAV dolerius u3 eurus. Ky tokyy
atveju daro bankas? Kadangi realiais pinigais bus apsikeista tik Po mety, banky
rizikuoja, kad tuo metu valiuty kursas pasikeis ne banko naudaj ir Jis bus privers.
tas pirkti nurodyts sutartyje JAV doleriy suma brangiau. Todeél bankag pasiskoli-
na tiek eury, kiek jy reikés sumokéti klientui ir jau dabar nusiperka JAV doleriy,
Nupirkty JAV doleriy nelaiko, bet paskolina metams tarpbankingje rinkoje ir
gauna uz 3ig skolinta suma palikanas. Taigi vienos palitkanos mokamos pasi-
skolinus (uz eurus), kitos gaunamos skolinant (uz JAV dolerius). Bankas niekuo
nerizikuoja ir po Nustatyto termino, Siuo atveju po mety, galés atsiskaityti sutartu
kursu, neZidirint  tai, kad per tg laikg euro ir JAV dolerio kursas pagal sutartj gali
labai skirtis,

' Jeigu euro palikanos metams yra maZesnés negu JAV dolerio, tai bankas
skohnd@as BUrus turés sumoketi maziay paltikany, nei jy gaus uz nupirktus
l]:l\; i‘:l;r;tsu iidcflkpri? ‘neat.idéliotxino sandorio kurso, t. y. kurso, uz kurj va-

Pirkia Siandien, pridedamas arba atimamas palikany normy

nulemtag skirtumag: ateios '
) © ateityje kursas didj - 1 ia didesne
palikany norma valiys 1dinamas (jei perkame turindia

Pl 9) - tai kursas oy pelnu, arba sumazinamas - tai kursas
' ]'S.amkas dar pasiimg nedidele

81 sudéje reajyg banko gj]

gausite nedidelj Nuostolj

S1as su visy 3prayty ope

“'¢ Premijg kaip atlygj uz atliekamg darba. T'a_i-
Omus i§ankstiniys pirkimo ir pardavimo kursus Jus
- “alnatiraly -

. kas turi tam tikras sanaudas, susijV
raa)‘-} athkimu,
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I3nagrinékime isankstinio kurso Paskaiciavim
EUR/USD i8ankstinj kursg tuo atveju, jei mes R
Jerius po pusmecio (180 dieny), JAV ba
baziné palikany norma ~ 4%,

pavyzdi: Paskaiciuokime
e pirkti eurys y JAV do-

zine palikany norma - 4,5%, euro zonos

1,45 x (4,5 - 4) x 180
FW = 14500 + oo =1,45+ 0,00697= 1,4369
180 x 100 + (4 x180)

Taigi, euro kursas perkant jj pagal iSankstinio sandorio salygas po pus-
mecio ir esant dabartiniam kursui 1,4500 JAV dolerio Uz eura yra 1,4569.

Skai¢iavimas parodo, kaip jis galite patikrinti paskai¢iavimus. Laimei,
daryti to prekiaujant nereikia, viska paskaiciuoja jusy prekybos kompiuteriné
programa.

10. Kaip gaunamas pelnas FOREX rinkoje?
Birzos spekulianto tikslas - nupirkti pigesne valiuta, o po kurio laiko ja
parduoti uz didesng kaing (arba atvirkiciai - pirmiau parduoti, o po to nupirk-
ti uZ mazesn¢ kaing). Pirkimo ir pardavimo kainy skirtumas sudaro atliktos
finansinés operacijos pelng. Kad suprastume, kaip ir i$ kur gaunamas pelnas,
panagrinékime konkrety sandorio pavyzdj, taikydami jau Zinomas savokas.
Isivaizduokime, kad jus turite pas brokerj 3 000 L}V dole-ri\; depozito.
saskaitg. EUR/USD valiuty poros kursas yra 1,3668/1,3670. Gz’the Pard\{ot;
paklausos kaina 1,3668 arba pirkti pasilos kaina 1,3670 JAV doleriy ui
eura. .
Jis prognozuojate, kad euras dolerio atin’lgiu. augs: i P‘e"km: blr(:;i?i
eury uz 136 700 JAV doleriy. Perkami ir parduodafm skohnn. p‘u:x.lgsa ,S P
paprastai silo kliento ir skolinto kapitalo santyki 1~:100: gl )(m:riZ) R riie-
bus rezervuota 1 000 eury. Si suma rezervuojama kaip uzstatas
kaip kitaip nepanaudojama iki sandorio U.Zdar:no} 3720/1,3722. Tai néra ypa-
EUR/USD kursas auga S0 punkiy It Sueato » 120 = eury nauja
tingas judéjimas, o eilinis, vykstantis kasdien. Jis parduodate
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FOREX 19,

V/\

Valiuty poros svyravimo skirtumas sy, T——

137 200 JAV dolerit FEE : d
lz(ggla 36 700 = 500 JAV dolerit ] jasy saskaita pervedamas 300 JAV dojey;,
dydzio pelnas.

Argi nejspudingos galimybes? FORE)V(, rir?k.a tikrai u? tﬂfrina didziaugjy
Ina i3 visu finansy 1inky instrumentd tagau Jel Prognoze b.\.ltq neteising -

pelng 15 VIS4 “lis, O i nenaudosite jokiu nuostolio apribojimo priemop;

galéty buti nUO oat dydiio nuostolj, kuris bty padengiamas i$ jasy YCZervu(li

ite auﬁ fOkiO . ¥ o
galite § os likutis sumaZzéty atitinkama suma.

tos marzos ir jusy turimos saskait

11. Su kokiomis rizikomis susiduriama FOREX rinkoje?

Zodzio Hrizika“ reikime turi neigiama atspalvi. TacCiau bet kuri veikla yra
susijusi su mazesne ar didesne rizika, o pati rinka yra visiSkai nerizikinga, t. y.
ji yra neutrali rizikos atzvilgiu.

Kiny hieroglifas, reiskiantis rizika, yra sudarytas i
dviejy daliy: viena reiskia pavojy, kita — galimybe. Rizikuoja-
ﬁh Yy, me kad gautume galimybs. U7 tg pavojuy, kurj mes patiriame,
i% tikryjy mums ir kompensuojama.
Kalbant apie valiuty prekybos pozicijas, rizika - tai tikimybeé, kad faktinis
pelningumas (rezultatas) bus kitoks nei planuojamas pelningumas (laukiamas
rezultatas). Kuo didesnis gali buti nuokrypis, tuo didesné rizika.

Kaip jvertinti rizika? Ji turi du matmenis - kiekj (Potendalaus meBsia
dydj) ir kokybe (tikimybe patirti nuostolj). Taigi rizikg galime visada riboti nu-
ftatydami nuostolio lygj, tik turétume atsizvelgti j tikimybe. Rizikos valdyme®
ir yra Pelno didinimo ir rizikos mazinimo procesas. PasiZiarékime, st keokic-
mis rizikomis FOREX rinkoje susiduriama.

Valiuty rizika - ta Valluthursy rizika .
nezino ateities, ir ViSkazl E:olat V}’kétanéiq valiuty svyravimy rizika.l. N1elkzz
veiksniai gali veiki pokyciys ot galime padaryti - tai prognozio’s Ivslrt i
to gaunamas FOREX Prekyb’os i Sunk{a{ nuspéjami. Si rizika didziausia, - €

pelnas! Rizikuojame ir uz tai gauname atlygt:

©_ stambi Vakary kompanija“ prastas arg

FOREX rinkos pagrindiniai terminai ir savokos
-
47

—

.1

Bazinés pahfkarfq n.ort'nos, arba valiuty apsikeitimo sandorio, rizika
Kasnakt kiekvienai atidarytai pozicijai paskai¢iuojamas valiu ikeiti

sandorio mokestis, kurio pagrindas yra baziniy palakany norm t‘il?fp Slkel?lmo
kuo didesnis baziniy palukany normy skirtumas, tuo didesnis f?ksucj::srl ClallaS:
ar nuostolis paskaitiuojamas. Tarkime, mes turime trumpa EUR/USD poe;irclﬁs
(angl. Short position), pardavéme eurus. Bazinés palikany normos skirtfmas ;J:
mia tai, kad kiekviena naktj, nepriklausomai nuo valiuty kursy svyravimy, mes
gausime fiksuota nedidelj pelng. Bandant taip uZsidirbti reikia itin daug laiko,
per kurj patirsime kur kas didesne valiuty kursy rizika.

Kadangi bazinés paliikany normos nuolat keiciasi, centriniam bankui ban-
dant regulivoti ekonomika, tai keidiasi ir pelno arba nuostolio galimybeés. Po ku-
rio laiko apsikeitimo sandoris gali netgi pasikeisti iS teigiamo | neigiama, todel
reikia itin atidziai stebeéti palitkany normos kitima.

Brokerio salygy nevykdymo ar bankroto rizika

Brokeris vykdo prekyba klienty naudai ir neprisiima valiuty kursy svyravi-
mo rizikos. Tai suteikia galimybe dirbti stabiliai ir gauti pakankamai prognozuo-
jama, nors ir salyginai nedidelj pelna. Vis délto bankroto rizika visada yra, ypac
ji padidéja dirbant su neseniai pradéjusiais dirbti brokeriais.

FOREX rinkos veteranai puikiai prisimena _Refco* kompanijos bankrot3
_ stambi tarptautiné kompanija, vienas didziausiy Cikagos birzos brokeriy, tu-
réjusi 200 takst. klienty, bankrutavo 2005 mety spalio men. Dél vidiniy finan-
buhalterijos skaiciavimams, kompa-

siniy problemy, iSaiskejus neteisingiems
bankrutavo. Matome, kad savoka

nija greitai prarado ne itin gera reputacija ir .
umentas pasirinkti brokeri.

Siais laikais rinka pakankamai pastovh vis mazia atsix:;.mda navjy bro:
keriy, o naujokams - vis maZiau vietos veikti, DeSimto)o deflfntmecxo pa?ax-
goje, $io amziaus pradzioje savaime vyko brokeriq_ atranka. 151.1k‘o kor'npani).o.s,
sugebancios laiku reaguoti | rinkos pokytius. Taigh b-.m.kroto. m.lkakv;s F‘;ZS:’_
bet visada isliecka pavojus, kad jasy pasirinktas br(?kens gah ?ew); Z:n e:ﬁ i
ruojamy sqlygy. Brokeris visiskal valdo jisy saskaitg, turi GRUMYDE

nejvykdyti neatidélioting arb

2 atidéty kontrakta. Jsitikinkite, kad jas pasirinko-




FOREX ’O]
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) - tai skaitykite ,,Kaip pasirinkti b oxe
erj. Pla¢iau apie tai skalty e o .r.Okerl? sag
o jie gali Klysti. Svarbiausia ne galintj ivyki Klai

; 5 1d
kai brokeris nesugeba objektyviai jr s3%ining o :

te s3Zininga brok !
operacijas atlieka Zmones,
Problemos prasideda tada,
blemos isspresti.
Depozito nepakankamumo rizika

Depozito nepakankamumo atveju, 'ViSl(?s e.xr dalis klien.to Pozicijy Uidar.
ina, kuri yra tuo momentu. Be abe.)o', ji 'ruekuo n'eypatm.ga, Paprase
i ka;?::a rizika pasieke riba. Dazniausiai tai ne ta kaina, kuria norétys;
nenumat)
tis i$ rinkos. . . |
Visada viliamasi, kad turint didesnj de.pom'tq. gahfna'paS{ekti geresniy re.
zultaty. Siais laikais, kai jmanoma pfek).rb'a ir mmﬂotax.s, 1r- ml.krolotais, Py
zito dydis tampa ne toks svarbus. Dél rizikos dydz.%o plrmlau.sm apsisprendsi,
prekiautojas. Tik jis gali atsizvelgti | rekomendacijas neprekiauti tokiajs Kie.
kiais, kai nuo keliy pozicijy sekmés priklauso viso depozito likimas.

lausiy;
trauk.

12. Kaip FOREX rinka veikia?

Per pastaruosius du deSimtmecius FOREX rinka neatpaZjstamai pasikei-
té del sparciai tobulinamy elektroniniy technologijy, interneto ir programinés
irangos vystymosi. Valiutos prekiautojo profesija, kuria rinkdavosi banko elitas,
kazkada buvusi paslaptinga, $iandien tapo labai populiari.

Operacijos su valiutomis, dar visai neseniai buvusios stambiy banky -
monopolisty privilegija, $iandien per elektronines sistemas tapo prieinamos
kiekvienam norintiajam. Vis daugiau stambiy investuotojy, dalyvaujanciy va-
liuty rinkoje, renkasi prekybg per elektronines sistemas vietoj dvisaliy tarpu-
$avio operacijy.
et ;\nkséijlu tarpbankim:e. valquq prekyba vyko per brokerius, .bendraujan?

" tata technologijy Pazanga vis labiau skatina dalyvius naudoti

e]ektron'ines sistemas, tokias kaip ,Reuters Dealing system* arba EDS (angl
Electronic Dealing System).

Bet kas, norintis ip

vestuoti Ll o i sutar-
i su brokeriy (ary o uoti FOREX rinkoje, turi galimybe sudaryti s

"PENA ~ tarpininku), iSvedanciu jj | rinka. Ar galim?

FOREX rinkos pagrindiniai terrp;
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3 tiesiogiai?
azingés vy)

isvengti tarpininkavimo iy Patekti i ripk
minimalus sandoris sudaro g 000 b
5-10 milijony sandoriai ir be iprasto 00 sv, igi j

sutartj su brokeriu, jis atidaro jums saskaitg, kuria 'uesm‘ldT 3121 o Fasore
per brokerio jdiegta programine Iranga. Be to, broi(éri:a' Yf‘te Savarénl'dékai
kuris atsako uZ salygy vykdyma, todel Jis jums reikalin zraBlr iagélbmmka's:
jasy tam tikrg pinigy sumg - depozita, kuris ne ik o g

P . 5 " iéVedama& 1 rin ) s
mas tik kaip garantinis uzstatas OPeracijoms rinkoje atliky;. ka, 0 naudoja-

Kod'el b.et kurls. norintis 'gali‘ Operuoti didelémis sumomys rinkoje?
FOREX rinkoje bankai vienas kity visiSkai pasitiki, toda] dieng visa prekyba
vyksta be apribojimy - pragant tik garantiniy uistaty, Pinigai yra h}m’dzia\lxsia
i$ visy jmanomy prekiy - bet kada nupirkty valiuta galima parduoti ir atvirks-
Ciai, taigi visisko likvidumo salygomis bankas skolina ir skolinasi beveik neri-
botai, praSydamas tik garantinio uzstato,

Brokeris negali tiesiogiai veikti FOREX rinkoje, jis paprastai yra stam-
baus banko ar kliringo kompanijos klientas.

: Tikrai ne! FOREX rinkoje
utos Vienety, o Paprastai taj

Rinkos kiiréjai (angl. Market makers) - finansinés organiza-
cijos, kurios teikia rinkai valiuty kotiruotes ir atlieka pirkimo
ar pardavimo operacijas pateiktais valiuty kursais. Tarp rin-
kos kiiréjy yra apie 20% pasaulio banky ir jie atlieka daugiau
nei 60% visy valiuty prekybos operacijy.

Turime idskirti dvi veiklas FOREX rinkoje: darba su klientais (sutarciy
sudarymas, techniné pagalba klientams, mokymai ir t. t.) ir prekyba (operaci-
ju vykdymas rinkoje, rizikos valdymas ir t. t.). Taigi pirmaja ve:ﬂdq galétu.me
apibadinti kaip rinkos mazmenininko darbg, kurj atlieka brokeris, o antrajg ~
didmenininko, atliekamg vadinamyjy kliringo kempanijy.

Zemiau jis matote FOREX rinkos struktaros s.chemq: .r'mkos maZme-
nininkas - brokeris - turi daug Klienty (birzos spekuhann.;). ]xsvvyfkdol ?reky-‘
o ir kliento sutartyje (dazniausiai - tai

; 5 brokeri ]
bos sglygas, kurios uifiksuotos br dokumentas). Tvarkingsi dirbantis

& o :‘ "u)
prekybos salygy (angl. Terms of Bu\m.e? ok
brokeris turi klienty pagalbos centra, veikiant] visg parg.



Prekybos platforma MetaTrader 4 ar kt.

specializuotos informacinés sistemo§ N\
Reuters, Bloomberg, Tenfor, DBC ir kt. |

Brokeris turi daug klienty ir visy ju prekybos pozicijas jis privalo idvesti j
rinka tam, kad atiduoty su prekyba susijusia rizikg FOREX rinkai. Tai i§ esmgs
panasu j draudimo kompanijos, perdraudziancios savo klientus pas stambius
tarptautinius draudikus, veikla.

Brokeris gauna kainas i§ savo kliringo kompanijos, bet gali nustatyti savo
pirkimo ir pardavimo kainy skirtumg bei svertg. Rinkoje viskas wvyksta greitai
ir beveik automatiskai, bet reikalinga brokerio priezitra, kadangi jis naudoja-

si savo programine jranga, kuri skiriasi nuo kliringo daZniausiai naudojamo
»Reuters” ar ,,Bloomberg“ terminalo. I§ esmés klientui nesvarbu, kaip brokeris
uitikrina jam sidlomas salygas. Jei norite issiaiskinti, ar jisy brokeris gerai dir-
ba, tada galite tuo pasidometi.

Labiausiai paplite terminalai yra ,Reuters®, kuriam einamgasias bazinés
valiutos kainas, isreikstas nepagrindinés valiutos vienetais, teikia apie 1 600
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Laiko zona JAy, Ryty J““&"Fhrvaﬂl;sté, | Japonija Lietuva
pakranté | Londonas NTokija;‘yS‘ | Vitnius
| Tokijas, atidarymas 19:00* tl § ;\JA“;
| Tokijas, uzdarymas P 400 0: /\;E’,ﬁ»
hLondonas, atidarymas I\j\3:00 l X ] 800 ‘ :
Londonas, uzdarymas {_24:00 { M Fﬁm
Niujorkas, atidarymas K 8:00 [ K\ 13:00 .
Niujorkas, uzdarymas A\W:OO ! K | 2200 ;
Tokijas, 2 val.-11 val. Lietuvos laiku /\[\'\C \/

FOREX rinkos prekyba einamaja kaina: apie 17% %

Tokijo sesijos metu daZniausiai prekyba néra itin aktyvi, bet tai pirmoji
didelé FOREX rinka, kurios prekybos duomenis pradeda analizuoti Europos
dalyviai. Aktyviausiai prekiaujama jena, Australijos ir Naujosios Zelandijos do-
leriais.

Aktyvumo pasiskirstymas pagal valiuty poras:

USD/JPY - 69%, EUR/USD - 13%, EUR/JPY - 4%, kitos poros — 14%.

Londonas, 10 val. - 19 val. Lietuvos laiku

FOREX rinkos prekyba einamaja kaina: apie 55%

Tai didZiausia ir svarbiausia prekybos sesija, pasizyminti didelémis apy-
vartomis ir itin auk$tu likvidumu. Dauguma FOREX rinkos dalyviy turi Lon-
done pagrindine valiuty operacijy atstovybe (angl. Dealing desk) arba bent pa-
dalinj.

Niujorkas, 15 val.-0 val. Lietuvos laiku

FOREX rinkos prekyba einamaja kaina: apie 28%

pasaulio banky, ir »Bloomberg* (iki 1 000 banky ir klienty). Kita didZiausia FOREX sesija. Pagrindinés operacijos atliekamos tol, kol
dar aktyvi prekyba Europoje, nuo 15 val. iki 19 val. Lietuvos laiku. Po 19 val.
aktyvumas krenta apie 50% ir prekyba sesijos pabaigoje vykdoma Kalifornijo-
je, kuri beveik netarpininkauja tarp Amerikos ir Azijos.

Niujorko sesijos metu itin didelg jtakq turi akeijy rinka ir obligacijy kai-
nos, o valiuty kainos daznai juda kartu su fondy rinka.

13. Koks yra FOREX rinkos darbo laikas?

F ; -
OREX rinka neturi jokio bendro prekybos centro, jg sudaro visy pre-

dalviu v G
: y\;q ;sttl‘ma..Vw delto visg paros laiky galétume suskirstyti j zonas,
parodo didZiausio tuo paros mety prekybos aktyvum

kybos
kurios
o regiong:

* Lenteléje nurodytas Lietuvos laikas. (Aut. past.)
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alyginti jvairiy rinky darbo Jaika zemiau pateiktoje lemeléje.
i ygintl Vv .
Galime palyg Darbo valandos, Lietuvos laikas (GMT.2)
e talai (angl. FOREX, 24:00 sekmadienis-23:00 penktadienis
FOREX rinka, meta . f

Akcijy rinkos sandoriai dél skirtumo

(angl. U Stock 'G;DS) es) 2:00-21:30 pirmadienis—penktadienis
angl. Energi :

(angl.USStock. CFDS)______——

ik e S
;nfrgetx(: n(gl o 2:30-4:00, 17:30-21:15 pirmadienis—penktadien;s

aliavos . -

Visa para dirbantios rinkos privalumas tas, kad, netikétai ar labaj nepa-
lankiai su‘sikloééius jvykiams, jums nereikés laukti rinkos darbo pradios. pe,
ta laika rinkoje jau bus paskaiciuoti pasikeitimai ir greiCiausiai atidaroma, kg;

kaina bus ypa¢ pakilusi.

14. Koks brokerio vaidmuo FOREX rinkoje?

Brokeris yra tarpininkas tarp kliento ir FOREX rinkos, uztikrinantis k-
entui valiuty pory kainas ir prekybos salygas (pagal sutartj su klientu). Broke-
riai sudaro sutartis su klientais dazniausiai tokiu principu: sitilomos salygos
visiems klientams vienodos, jy derinti beveik negalite — galite tik jas priimti
arba nepriimti.

I3skiriami trys brokerio jmonés darbo organizavimo biidai:

1. Né viena kliento prekybos pozicija neisvedama j rinka
Siuo atveju brokeris prisiima visg rizikg dél valiuty svyravimy ir tikisi,
kad @enta praras savo pinigus. Tai apgavysté - tikrojo darbo klastote. Toks
broker.xs suinteresuotas, kad klientas prarasty savo pinigus ir jis pasiimty visa
f:rl:l’g:; Sslfl:i}w éF“O_REZ; r_ixvi.koj(? marZinés prek)"bos pradioje egzista‘VO 'netgi
vo neoficialiai ir juridlijékarie;lams ﬁ.lkta" kad tokios kompanijos daznai veikda-
uvo registru
Dedimtojo desimtmegio
rio veiklg imituojangi
kuo greiciau pasiimti
prarasti. Todé] ir pozi

otos kokiame nors bute.

. pabaigoje buvo sukurta nemazai tokiy broke-

4 kllr veikiantiy kliento nenaudaj kompanijy. Jie stengési
i inj _ .

o er‘ltlczl ‘plmgus, kurie, J4 nuomone, neigvengiamat bus
$ t Xlienta buvo atitinkamas: uidarant pozicij daznal
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toks ,brokeris” bandydavo pateikti kuo Prastesng kaing. Dél to ir atsirado va-
dinamasis praslydimas (angl. Slippage), brokeriai nenustatydavo nuostoliy riby
ir kitaip gudraudavo. Tokia kompanija turéjo prisiimti visg rizika, nes atsira-
dus stabiliai uzdirban¢iam pelna klientui, ji tiesiog bankrutuoty. Laikas nestovi
vietoje. NeetiSkas brokeriy elgesys neigiamai paveike kompanijos reputacijy ir
todél didelés kompanijos stengiasi dirbti kliento naudai — yra kur kas patiki-
mesnis ir stabilesnis bidas ivesti j realig rinka konsoliduota klienty pozicija.
Taigi klienty pasitikéjima jmanoma pelnyti tik kokybisku darbu, o tam reikia
rizika atiduoti kliringo kompanijai.
2. Bendra klienty pozicija iSvedama j FOREX rinka
Sis darbo organizavimo budas paplites labiausiai. Bendrajai Klienty pozi-
cijai pasiekus tam tikrg lygj (pvz., 3 mln. JAV doleriy), ji i{vedama per kliringo
kompanijg | realia rinka. Tokio pozitrio i klienty pozicija pagrindiniai rezul-
tatai:
O  klientams pozicijas galima atidaryti beveik i$ karto (angl. Instant
execution), kadangi dél kiekvienos pozicijos nereikia derétis;
Q  brokerio darbo rezultatai nepriklauso nuo to, ar klientai gauna
pelna, ar turi nuostolj;
W brokeriui néra prasmés apgaudinéti kliento, jis rapinasi savo repu-
tacija, paslaugy kokybe.
3. Kiekviena kliento pozicija iSvedama j rinka
Atrodyty, klientui to ir tereikia, kad kiekviena pozicija atskirai patekty
i FOREX rinka. Ta¢iau klientui tokia technologija neduoda jokiy privalumy,
atvirk$diai, turi trikumy. Pirmasis trikumas - didelis pradinis depozitas ir
aukitas minimalaus sandorio dydis. Taip dirbant sudaryti sandorj uztrunka
nuo keliolikos sekundziy iki minutés, o retkar¢iais ir ilgiau.

Brokerio darbo principus, mano manymu, reikia zinoti kiekvienam, kuris

ruosiasi patiketi didesng pinigy sumg brokeriui. Tai tikrai padés geriau suprasti
brokerio elgesj. Pagrindinis patarimas - venkite smulkiy ir abejotinos repu-
tacijos firmeliy, besiskelbianciy, kad jy brokeriai dirba tik jums palankiomis

salygomis. Placiau apie tai skaitykite ,Kaip pasirinkti brokerj?
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15. Ar reikia pati ekonomistis norint sékmingai

dirbti FOREX rinkoje?
r kitaip: FOREX rinka — taj siqy_

ty suformuluoti i
rastam Zmogui tai gali bati prig;

§j Klausimg galim? bu :
onaly uzsiemimas. AT IF pap

ros srities profesi
imas?

namas ir pelningas uzsiem
Kaip rodo praktika, prekyba yra
a. Apie 80% visos prekybo hologtja,
uoseklus vykdymas realioje rinkoje.
Be jokios abejones, geras ekonomikos suvol(imasT gi.lios ekonominiy pro-
padeda priimti teisingus sprendimus, bet tai néra lemiamas dalykas,
ta ne tik ekonomikos profesoriams, bet ir
mo zmonéms, taciau ulsispy-

pakankamai paprasta, greitai suvokiama

ir ivaldom s lemia psichologija, tinkamas emocijy
I

valdymas, savo strategijos

cesy Zinios
Priimti pelningus sprendimus pavyks
paprastiems, neturintiems ekonominio i§silavini
rusiems bei savarankiskai ir argumentuotai mastantiems.

A% daznai perfrazuoju garsyji A. Einiteino posaki: ,Mokslas — tai papras-
ta, bet ne paprasciau”. Tikrai dirbti FOREX rinkoje paprasta, bet vis délto reikia
ir tam tikry Ziniy. Viska galima iémokti. Jei jis jau mokate elgtis su finansais,
turite nemazai ekonominiy Ziniy - jos tikrai pravers.

Pagrindiné kiekvieno iuolaikinio birzos spekulianto darbo priemoné
yra kompiuteris su visa reikiama programine jranga, padedantia laiku gauti
naujienas ir valiuty kursus, sudaryti grafikus ir atlikti techning analize, taip pat

tikrinti savo analizés metodus ir taikyti prekybos strategijas.

16. Kaip suprasti kainos kitima ir kryptinguma?
) k‘jéllu? k{'ﬁmgs daznai buna chaotiskas. Kaip suprasti ir interpretuoti va-
ﬁ;?t tm;q. P{rmlausm visada galime ir turime rinkg apibudinti kaip konso-
. :na'arki a Falp k{YPtlégq (augantia arba krentancig). Tai nelengva uzduotis,
gi skirtingu laiku rinka gali labai skirtis (Zr. Zemiau esantj grafika).

FOREX rinkos pagrindiniai terminai ir savokas
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ligalaikis augimas

Kryptinga rinka - tai rinka, kurioje kaina kinta nuolat
pasiekdama naujq aukstesnj lygmenj (kylanti kryptis) arba
naujg zemesnj lygmenj (krentanti kryptis).

Kai rinkoje néra tvirtos nuomonés apie tolesnj kainos
kryptingumg, susiformuoja rinkos konsolidacija - rinka kinta
beveik tam tikru kainos intervalu: nei kyla, nei smunka.

Rinka gali biiti:
Q  stabili, bet nepastovi;
Per tam tikr laikotarpi kaina beveik nesikei¢ia, nors tuo paciu
metu labai svyruoja. Zemiau pavaizduotame grafike iliustruotas
A laikotarpis (nuo 2006-04-27 iki 2006-10-15). Jei pirktume ar
parduotume eurg 2006 m. balandzio 27 dieng 1,2490 kursu, beveik
po pusmecio turétume lygiai t pacia kaing!
Q  stabili ir pastovi;
Kainos ilga laika islieka stabilios, nes néra svarbiy ekonominiy
ir politiniy pokyciy. Rinkos dalyviai neturi pagrindo pasirinkti
vieng ar kitg pozicij3.
Q  kryptinga ir pastovi;
Kaina kinta kryptingai be dideliy korekcijy. Susiformuoja buliams
atis, bet be pastebimy makroekono-

ar meskoms palankesné pad
miniy poky<iy. Prekybos apimtys nedidelés, bet rinka kryptingai

kinta kaip B ir E laikotarpiais.
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o ir nepastovi. L »
a kr}.'ptx:rg“ tinga, bet Jabai svyruoja priesinga l.<r)fpt1m1. Vis
Kamaraﬁyg; pradzios iki pabaigos galima vertinti kaip kr
0 . . .
[I::t ngepastoviq rinka, pvz., C i D laikotarpiu.

3 rinkq
YPtingg,

|
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Bet kuriuo metu kaing nustato paklausos ir pasitlos désnis. Mano many-
mu, toks supratimas pernelyg paprastas. Reikia detaliai i§analizuoti paklausos
ir pasitlos santykj.
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Kiekvienas investuotojas,

pirkes ar pardaves, lieka stebeto; i
i$skyrus pozicijos uzdarymag, e,

“15 padal y“ “ebegah tohau v l\kq U i i

‘ - . ' " > €m .
Nlek > Shal vertas euras [Av d()lel Al\.) S iuo metu. k( )kl?la rkln‘kaa
as hnezZino. klek tlk > aln:

turéty buti, bet viena aisku - jei rinkos dalyviai eurg pirks, jo kaina augs. Kita
vertus, kuo labiau kaina kinta (auga ar krenta), tuo labiau rinkos dalywia'\. sten-
giasi nepatirti nuostolio, jei kinta jiems nepalankia linkme. Tada kaina Kinta
dar stipriau, nes padidéja pasitla pirkti ar parduoti, o norinciyjy pirkti smun-
kantj eura (ar parduoti augantj) sumazéja. Ateina momentas, kai rinka keidia
kryptj - nes daugumai atrodo, kad dabar kaina jau nebekris, todél reikia pirkti,
arba nebekils, todél reikia parduoti. Viska lemia rinkos dalyviy psichologija -
jy baimé patirti nuostolius, noras gauti pelna.

Meskomis (angl. Bears) vadinami prekiautojai, kurie nori
uzdirbti i$ akcijy ar valiuty kainy kritimo.
Buliais (angl. Bulls) vadinami prekiautojai, kurie tikisi
uZdirbti is akcijy ar valiuty kainy augimo.

Esama rinkos kaina atspindi visa informacija, Zinoma rinkos dalyviams
dabartiniu metu. Kadangi ta pacig informacija rinkos dalyviai vertina nevie-
nodai, kaina niekada nepasiekia visiskos konsolidacijos. Be to, ji svyruoja dél
realios valiuty keitimo paklausos atliekant kines operacijas - tai uztikrina
valiuty likvidumg.

Dazniausiai tokie kainos svyravimai yra nedideli. Kodél nuolat vyksta
kainy laziai? Beveik visada galima surasti kainy luzio priezasti ekonomikos
naujienose. Su nauja informacija keiciasi rinkos dalyviy lakesciai, kinta pa-
klausos ir pasitlos santykis, o su juo ir rinkos kaina. J3 veikia ne tik jvykiai, bet
ir informacija apie juos, analizé, rekomendacijos. Taip pat reikia akcentuoti,
kad rinkos dalyviai ilgai nepamirita, kaip anksciau tokios naujienos pav'e'\\‘(é
rinka. Kaina proporcingai didés atsizvelgiant j tai, kiek rinkos dalyviy panke.s,
kad kaina ma3és. Stai kodél Dzordzas Sorodas sake, kad svarbu suprasti ne tik
realaus gyvenimo pokycius, bet ir dominuojantias rinkoje nuotaikas.

Rinkoje yra trys investuotojy grupes: p'\r.kéjai, pard‘a.véjai i.r neapsi-.
sprendusieji. Pirkejai nori pirkti uz maziausig k"“““‘}t par.dave)al.n(')rll Pafd'“OU'
uz didziausig kaing. Ir pardavéjai, ir pirkéjai linkg Sick tiek nusileisti, pasiekti
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kad sandoris jvykty. Neapsisprendq dalyviai po kurio laike s
veria kainos judejima- i
Neuztenka i$ ' iy, norinléiq‘ pirkti ar parduoti, e
jesné dalis prekiautojg jau turi atidarytas pozicijq,

lga pozicija (jei pirko). Kainos judéjimg | el nj
pe vien norintieji pirkti ar parduoti. Dasniausiai kaina priklauso nuo to, ks
darys jau rarintieji pozicijas: vieni traukiasi ?u pe.lnu, fiksuoja ji, kiti trauma;
g arba uzdarydami pozicija, kad daugiau nebedidety

su nuostolit, pasieke jo rib
auostolis. Tokie yeiksmai itin suaktyvéja pasiekus lemiamus palailyrite:

pasipriesinimo lygius.

kompromisd
sprendzia ir daznai nus

17. Kokie FOREX rinkos pranasumai palyginti
su kitais finansiniais instrumentais?

Finansy rink sudaro:

Q  vertybiniy popieriy rinka, sudaryta i$ akcijy (angl. Stock markets)
ir obligacijy (angl. Bond markets) rinky,

Q  ialiavy rinka (angl. Commodity markets),

QO isvestiniy finansiniy instrumenty rinka (angl. Derivatives markets),

O tarpbankiné valiuty rinka (angl. Foreign exchange markets).

i fﬁgiﬁ;ﬁ;ﬁiﬁnﬁ drin'kz;. ].i fuo vertybiniy pc?pieriq, prekiy bei der.iva-.
Sl Visuomet,reik' rinkoje stu.omet yra valiuty pora. Norint nupirkti
, és parduoti kit valiuta.
e s g ol 0 0
krutaot, Be dbej, teorié}?ai Evelge)@q, ir p.astarosios valiutos turétojas ban-‘
bankrutuoti, tatiau dabartiné e un .Vals'tybe dél vieny ar kity prieiasém gl
kad beveik visos Salys vien‘rTe PaSa.uh‘o finansy sistema yra suformuota 2l
pagrindinemis pasaulio valil?[ o kl i S usieja savo nacionalines . .
rinkos apyvartos. Todel jei b‘; Okn: is, kuriy poros ir sudaro 99% VisOS FOREX
vininkiy, tai neivengiamai . Utuo,tq viena i§ pagrindiniy valiutd $aliy — S
mai paliesty visg pasaulio ekonomikos sistema ir galéty
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sukelti jos visiska 7lugima. Realiai yra sieki .
liuty kursas nedidéja iki begalybés 3; : Sklelmma b2 amnites g v
y ekrenta pernelyg Zemai.
Matzos investicijos
Prekiauti galima pradeti investavus kelis simtus JAV doleriy. Reikalingo
. B § - 5 3 S

nedidelés investicljos, kadangi prekyboje naudojamas itin didelis svertas Ggali-
ma operuoti 100 karty didesnémis sumomis nei investavote (kai kurie broke-
riai sitlo netgi didesnij sverta).

Likvidumas

gandoriai atliekami per kelias sekundes. Itin didelis dalyviu skaicius uZ-
tikrina galimybg bet kada pirkti ir bet kada parduoti kaina, kuria pasitlo jisy

brokeris.
Prieinamumas
Tereikia tureti kompiuterj 1
prieinamas, prisijungti prie pasirin
Nefiksuota darbo vieta

prekiauti kur tik norite - namie, darbe,
tinka reklaminei skrajutei
bet tikrai galima dirbti bet kur, nors ir

¢ interneta. Kadangi internctas tapo placial
kto brokerio tampa Vvis paprastiau.

gamtoje. Gamtoje dir-

Galima
— rimtam darbui

bancio Zmogaus vaizdas gal labiau
reikia susikaupti ir ramios aplinkos,

gamtoje.

Patogus darbo laikas
Galima prekiauti kada tik norite 24 val. per para Kadangi valiuta rinka
dirba nuo sekmadienio vidurnakgio iki penktadienio vidurnakéio — bet kada
galima sudaryti sandorj, bet kada galima reaguoti 1 politinius jvykius ar eko-

tku laiku tai atitinka

nomikos naujienas. Prekyba vyksta Juolat, o tokiu dinani
Siuolaikiska gyvenimo stiliy.

MaZa operacijy savikaina
ui) operacijos
darba uztikr

cavikaing sudaro tik pirkimo ir parda-
(kompiuteris, inter-

Klientui (vartoto)
nkoje 1r smul-

vimo kursy skirtumas ir jo
netas). Maza operacijt savika!

inancios islaidos

ina suteikia galimybg dalyvauti 1i




FOREX 101

60 ‘
/////———\ FOREX rinkos pagrindiniai terminai ir sqvokas

ety FOREX ik 590 DY GO g — e

daugeliui smulkiy investuotojy, turl‘nal; 'p:f;qliniggl:ndyrﬁ zal‘:o .1.rbancil4 FOREX Wﬁﬁ{ﬁ( rinka

rinkoje 5av0 malonumui, smalsumui, nore Jegas. Sgnﬁgriui b}]ti@ surasti pardaveja ir }Pinrkiejﬁa—.[r ;);'davéjai dalyvasiafinks:
ey
Prekybai FOREX rinkoje yra prieinami keliasdeSimt Iikvidiiq tiesiogi~ Sandoriai gali buti sudaryti per kiekvienos \Sando:;:): Z:;:r:ezrz t:;g:::op:rrc;\zl;mq.

aliuty pory. Kiekvienas birzos spekuliantas gali Pasirink; konkre¢ios bir?os darbo valandas. | visame pasaulyje be jokiy apribojimy

jau ar léciau kintan¢iu kursu), labiay atitinkans: Dividendai arba premijos i¥mokamos per | Pelnas nedelsiant pervedamas j kliento
anciag tam tikra laika. | saskaita pasibaigus sandoriui.

|sigyjant vertybiniy popieriy apmokama uz | Dirbama su svertu - klientas inesa tik

niy bei kryzminiy V .
kelias valiuty poras (greic 1 kurs .
asmeninj rinkos supratima be vykdomg strategija. Visa tai leidZia tiketi i

dziulio pelno. visg sandorj. draudimo uzstata, kuris sudaro 1%
Palyginkime FOREX rinkg su vertybiniy popieriy rinka. Visiskai nesyar — - E reikalaujamo kapitalo.
v : 0 i . i Sandoris gali jvykti tik pirkimo arba | Sandoriai gali vykti bet kokia tvarka:
, — jus galite gau ; _ ! . 1 arka:
bu, ar JAV doleris auga 2_“ kre_ma ) _g gautl Pelnq, nes FOREX rinka pardavimo tvarka (t. y. norint parduoti pirkimas ir pardavimas arba pardavimas ir
suteikia galimybe uzdirbti nepriklausomai nuo to, ar rinka auga ar krenta (néra vertybinius popierius, pirmiausia juos reikia | pirkimas.
mesky rinkos problemos). isigyti). |
e e g . i . . Komisiniai brokeriams sudaro iki 1% Komisiniy néra, brokerio pajamas sudaro ‘
FOREX rinkoje néra jokio skirtumo tarp pirkimo ir pardavimo. Valiuta sandorio sumos. | pirkimo ir pardavimo kursy skirtumas. \
preluau;ama poromis: viena valiuta perkama, kita - parduodama. Taigi $3vo- Dirbama su valiuta, kuri naudojama tos ! Lésos konvertuojamos automatiskai (t. y.

salies birzoje, tokiu badu prisiimant dar ir pirmiausiai galima parduoti svara, po to vel

bbby Gl D s | SESRAITII | EIT
. > . gal Lkursq pasikeitimo rizika. | doleriai).
negu FOREX rinkoje, pvz., akcijy rinkoje, normalia laikoma auganti rinka (bu-
liy rinka), o siekimas gauti pelng i§ akcijy kritimo siejamas su didesne rizika Privalumas l FOREX rinka | Akcijy rinka i
bei techninémis problemomis. Prekyba be komisiniy ‘ Taip | Ne
_ Labiausiai j akis krentantis skirtumas — akeijy rinkoje normalia laikoma Galimybe uzsidirbtimesky | Tatp Ll s
tik augimo rinka (buliy rinka), o usidirbti rinkai kr ) detinga ir daz- fole :
| nai nejmanoma, ypa¢ mazoje birzoje. Be to, akcij en.tant-yra ™ .e 1.n = tiks- GrESaS' pomentmseraens ralp
é: tanciais labai skirtingy sriciy ko e . ® ;.i. Y q rmko]. ¢ pre.klau) ama T YEYmas lT :
| Zinoti telekomunikacim biot hmpall‘flq 'akcl)omls, beveik nejmanoma gefal 24 valandy prekyba 21p — o OREX
i Akcijy Prekiautojai tajp ’Pat tec' nolosiy 1.r kity kompanijy verslo SUbtilybw‘: Palyginkime FOREX rinkg ir ateiti€§ sandon‘q nnkqA_PQ'r mmu(s;ad & nei
kompanijos, kuriog akijas U;etq bef‘t minimaliai Zinoti ir mokéti perskaitytl rinka, kaip didZiausia i§ visy finansiniy rinky, ma?daug =2 . . de sne n
perka, ketvirtinj ir metinj balansg. ateities sandoriy, tai suteikia didesn] likviduma, taip pat greitesny sandoriy su-
darymg.

|
4
f;




1:100 ir didesnis uzstatas

|
|

Prekyba be komisiniy
24 valandy prekyba

18. Kaip pasirinkti brokerj?

Sekmingam darbui FOREX rinkoje jus turite pasirinkti tinkamg brokerj
- jiisy rinkos tarpininkg. Pirmiausia suzinokite, kur yra jusy pasirinktas by.
keris, kokio dydzio tai jmoné, kuriose Salyse turi atstovybes, su kokiais par-
tneriais (kliringo kompanijomis) ji dirba. Suzinokite, kur yra jasy pasirinktos
brokerinés kompanijos prekybos agentai (Zargonu - »dileriai“) bent jau i§ kon-

takty informacijos.

Prekybos agentas (angl. Dealer) - kompanijos atstovas,
uétikrinantis sandoriy sudarymg bei visy atsiskaitymy su
klientais pagal sutart] jvykdymg.

Jus turétumét jsitikinti, ar jasy brokeris Zino, kas tai yra kliringas ir gali
konkreciai pasakyti, per kurj rinkos tarpininkg jie dirba. Jisy brokeris atlieka
klienty prekybos operacijas, kad nepatirty nuostoliy ir gauty savo atlygj i$ pir-
kimo arba pardavimo kursy skirtumo. Jei kompanijos atstovai nesugebés jums
to paaiskinti, pasirinkite kit brokerj. Jei prekyba klostysis gerai, gal su preky-
bos agentais jums taip ir neteks bendrauti, bet ar jausités saugus, nezinodamas
skubios pagalbos telefono?

) Suzinokite kuo daugiau apie kompanijg, kuri jums atrodo tinkama buti
jusy brokeriu. Siais laikais taj nesudétinga: per interneto paieskg, oficialiame
puslapyje, forumuose suzinosite apie kompanijg labai daug.

Pagrindiniai poZymiai,

Pagal kuriuos reikéty rinktis brokerj
Prekybos sglygos ! l

Vi - -
isy brokeriy prekybos salygos yra panasios, bet reikia atkreipti demest

' k I v .
L xelias smulkmenas, o pries pasirenkant brokerj reikia pamatyti prekybos s3-

II
ii
i
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lygas realiai veikian¢ioje programiné

yra brokerio:
Q

vokas
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Je irangoje, Atkreipkite démes; j tai, koks

:)le:) kll;g‘zr‘rg S;:,ia‘;:(; :am\j‘skjrtumas (kuo jis mazesnis,
el bo’ ma'uau‘svarbu, k'ad Jis bty neke;-
- pinkt); OSprll:lee;ui)I;:l kune; b'ro’l.(ex?ai_sk_elbia skirtumg
10 punkty tei,sindam)i,esi :;Ztu eldué J% didintiiki 5 ar net
> ) »nerami rinka“);
svertas (nedideliems depozitams (iki 50 arba 100 takst. JAV
doleriy) paprastai taikomas 1:100 svertas, mazinant jj, auga
depozito dydis. Lankscios prekybos salygos numato galimy-
be ji keisti -~ mazinti arba didinti. Didelis svertas néra pri-
valumas - taip, reikés maziau pinigy uzstatui, bet tai rizikos
nesumazina, o vilioja labiau rizikuoti);
komisiniai ir mokesciai (jsitikinkite, kad néra jokiy komisi-
niy ar kity mokesciy, sutarciy dél skirtumo (angl. Contract for
difference, CFD)). PrieSingu atveju, suZinokite, ar komisiniai
mokesciai yra konkurencingi, pvz., per akcijas sutartims del
skirtumo taikomas 0,15% komisinis mokestis, kuris moka-
mas vieng kartg - sudarant sutartj. Jei planuojate prekiauti
akcijomis, atkreipkite i tai démesj. Taip pat viliojanciai atrodo
paltkanos uZ turima brokerio saskaitoje depoxzita: tai daZnai
nedidelis procentas, Zemesnis uz depozito valiutos bazine pa-
lakany normga, bet tai procentas, kurj jus garantuotai gauna-
te);
priverstinis pozicijos uzdarymo ly i
syvig prekyba, kurios metu panaudosite bevexlf wsq. a.r net
visa depozita kaip uzstaty - jums l?us s.varbYuS. pr1.ve.rstu:ls.1?0-
zicijos uzdarymo lygis, Siais laikais te.u 'da.z_mausxax. 30/o ]\;sq
depozito. Tai reiskia, kad iki au‘térx‘latx?lo ]“SquOZ‘ftlJ‘i uzaa
rymo maksimaliai galite prarasti iki 70% savo depozito).

gis (jei planuojate inten-



smimo patogumas

Vietiniai brokeriai turi privalumq, nes ganli 'atlikti ajcsiskaitymus Per vieyi.
nius bankus. Taip jus sutaupote laikos r.ne.s n.er.ell.uz.a daryti _t"‘.YPtautimq perved,
my, taigi sutaupote ir pinigy- Dain.iau.sgl vietiniai brokeriai pasialo ir geregpe
pinigy paémimo salygas - grei¢iau It pigiau.

Operatyvi pagalbos tarnyba, kiti servisai

Geras brokeris pasiripina visg para veikianlia pagalbos tarnyba, kurig
galima kreiptis telefonu ar internetu. Taip pat pasitlo rinkos analizg, jos ap-
ir kt., padeda surasti prekybos galimybes.

Pinigy pervedimo ir nu

valga, jvairius straipsnius
Prekybos programiné jranga, jos patogumas, funkcionalumas ir papras-
tumas
Tai instrumentas, su kuriuo jums reikes dirbti. Svarbu, kad jis baty funk-
cionalus, patogus, informatyvus. Pries pradédami prekyba butinai iSbandykite
programing jranga ir jsitikinkite, kad viskas veikia, kaip pazadéta prekybos s3-
Iygose, ir jums aisku, kaip atlikti visas reikiamas operacijas.

Papildomas privalumas - jei programineé jranga yra universali ir placiai
naudojama, peréjus pas kit3 brokerj jums net nereikeés i§ naujo mokytis jos nau-
dojimo subtilybiy. Be to, jei programing jrangg gamino nepriklausoma kompa-
nija, ji pasirpins ir verslo testinumu, pasitilys naujas versijas ir atnaujinimus.
Kaip pavyzdj galima pateikti ,MetaTrader 4.0“ programing jrangs pagaminta
~Metaquotes Inc.“ kompanijos, kurig pasirinko maziausiai 60 brokeriy.

' Taip pat atsizvelkite ir | programinés jrangos, ir j interneto greicio reika-
lavimus. Jsitikinkite, kad jasy kompiuteris veiks gerai, 0 interneto rysio kokybé
netrukdys dirbti.
dydistimaIus depozitas, reikalingas prekybai, ir minimalaus sandorio
s px:;;:alt‘fréiepzziai - tai til,(. b‘rokerio nustatyta minimali sur.na, kur"f
tai labai maZos sumpos ’I;r:; pradzioje. Smulkiy ir stambiy sandorit atve.J )

. Pradedant prekyba pakanka ir minimalaus depozit®

kad galétuméte savo jégas i )
a. 3 . % . lr
realiais pinigais. jégas i¥bandyti su realios prekybos programine jrang?

FOREX rinkos pagrindiniai terminai ir savokos
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Jeigu jis numatote aktyviai ir daznai jauti ati
vienu metu, tai minimalus s:::lldoris bi:?;r:e:::\:l andarYd%m,i Sag porieily
doriai — dazniau megiami pradedantiyjy, tatiau j\: ::rl: &:(r:j “‘St‘z‘lmbﬁs o
instrumentas. SES R

Kainy bei operacijy tikslumo uZtikrinimas

Kainos keiciasi per dieng vidutiniskai 20 tukst. karty, taigi brokeriai turi
ka veikti! Kainos tikslumas susideda 1§ dviejy daliy: kaina turi atitikti esama
rinkos kaing, ir kaina turi buti reali, ja galima pirkti ir parduoti. Jeigu jusy
brokerio kaina pastoviai skiriasi nuo rinkos kainos, kurig galite matyti i kity
Saltiniy, keliais punktais ~ tai gali buti tiesiog kliringo savybe, nekelianti jokios
rizikos. Blogai, jeigu brokerio teikiama kaina yra didesné arba mazesné uz rin-
kos kaing. Toks nepastovumas rodo arba manipuliacijas kainomis, arba prasta
brokerio darbg — ir vieno, ir kito reikéty vengti.

19. FOREX rinka - investicijos ar zaidimas?

Logiskai mastant, bezdzionés, kuri atsitiktinai spaudinéty du kompiute-
rio klavisus, suprogramuotus pirkti ir parduoti, Sansai bty 50/30. Na, jei visai
tiksliai, tai bezdZioné turi ne 50/50, bet maZesnius $ansus, nes yra pirkimo ir
pardavimo kainy skirtumas - brokerio atlygis. Taigi atsitiktinai atlikdami ope-
racijas beveik neiévengiamai pralostume, kaip ir kazino.
yvartos. Turédamas ribota pinigh

O kazino pelnas sudaro apie 30% ap
jis linkgs zaisti toliau.

kiekj pralosgs zaidéjas priverstas iSeiti, o jei laimi,

Zmogus linkgs save pervertinti, ypa¢ tada, kai $alia néra nieko, kas galety
ji kritikuoti, sustabdyti ar parodyti Klaidas. O su savimi susitarti nesudetinga.

Po 15 pelningy operacijy i§ eilés suprantaté, kad esate gex.li_ius. Skr?ai.@ote
ant savo sekmés sparny. Netgi ignoruojate vieng @tq §§?St0}mg§ p(:l(c;)a, -
kiek karty buvo taip kad nuostolis virto pelnu. Tai plr@e}\ pozm??m, ad jasy
pelnas bus nuluotas ir greiéiausiai tik del keliy nuostolingy operachy:

toriy teigid, kad nuostolius reikia arba

i peisvengiami. Daug ad . -
Sipestala et iie nereiksty nieko, i§skyrus

nei nekesti. Nuostoliai - tai

A < taip, tarytum
pamilti, arba } juos reikia reaguoti taip: Qmu\ ’t')
. 8y i,

skaitius. Nesgmon¢! Nuostoliy nereikia i€t s




FOREX 10,
©«_

tis jums prarasti formos. Taigi kodél patiriami NUostq.

altas dusas, neleidzian lat keiciasi. Platiau apie 15; _

liai? Pirmiausia todél, kad rinka nepastovi ir nuo
Klausimuose apie strategij3-

Tai gal geriau Zaisti kazino? Ka
tine tikimybe - tikras Zaidimas. FOR Lo
daug argumenty, kokj sprendimg reikia priimti. ) |

Atskirti Zaidima nuo investicijy daug paprasciau nei atrodo. Atsakykite i

zino yra zaidimas su neigiama matep,,.
EX rinkoje jus priimate sprendima, yr,

klausimus:

1. Arjus turite aiskia strategija?

2. Ar jis savo strategija i$bandéte realioje rinkoje su realiais pini-

gais'?

3. Arjas turite pakankamg kapitalg strategijai vykdyti?

Investuotojai atsako ,taip“ j visus klausimus, bent vienas ,,ne“ parodo,
kad jas Zaidéjas, o ne investuotojas. Ar automobilis yra Zaisliukas, ar susisie-
kimo priemoné? Viskas priklauso nuo jisy poziiirio, Ziniy ir piniginés storio.
Zaidimas FOREX rinkoje - tai vienas brangiausiy bidy savo ambicijoms pa-
tenkinti. Taigi atsakymas buty toks: Zaisti geriau kazino, o investuoti - FOREX
rinkoje.

20. Kiek reikia laiko prekiauti FOREX rinkoje?

Dainai zmonés konkretina §j klausima: ,Ar uztekty dviejy valandy per
dieng, kad dirbéiau pelningai?“ Skirtas laikas negarantuoja pelno lygiai taip pat
kaip ir desimties mety patirtis ne kiek nepriartina prie uztikrintos sékmés.

Nepamenu, kurioje i§ knygy yra apraytas toks siuZetas: birzos speku-
liantas jjungia kompiuterj anksti ryte, perskaito paskutines naujienas, viskas
ramu, laukia rodikliy. Stai ir naujiena, itin palanki doleriui, - perka. Po gero
pus'valandiio stiprus kainos augimas liaujasi. Tuo metu birzos spekuliantas jau
tl.lrl aPie tikstantj doleriy pelno. Jam pakanka, fiksuoja pelna, ifjungia korn-
piuter}. 9 val. ryto. Gyvenimas puikus!

Norint taip lengvai pasiekti gery rezultaty reikia nueiti ilgg ir emociskal

su;i;tmgq kelig: nuo jtarumo ir nepasitikéjimo iki tikro Zinojimo, kaip rinka
Velkia,

FOREX rinkos pagrindiniai terminaj ir sqvokos
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Noriu pateikti dar vieng pa
kriausiai daugelj nustebino per in
val. per diens, daugiau tiesiog be
alinti organizma.

vy7,('11. Vienas garsiy krepsinio treneriy ti-
terviu pasakes, kad treniruotis galima ikj ¢
prasmiska, nes ilgesnés treniruotes gali netgi

Analogiskai $iam sporto pavyzdziui galiu
poras taip pat reikia saikingai - apsiriboti patikimais informacijos altiniais,
kurie jau ne vieng kartg jrodé savo tikslumg ir oOperatyvuma, sustoti, kai viskas
aiSku, ir neieskoti desimciy patvirtinimy,. Apibendrinant - re
tisku savanaudziu - mes turime tiksla gauti pelna,
tik masy instrumentas.

pasakyti, kad analizuot; valiuty

ikia buti pragma-
O situacijos Zinojimas téra

~ Ar Zinote, kuo skiriasi pradedantieji investuoti nuo profesionaly. Prade-
dantieji visada nori buti teiss, lyg tai bity jy tikrasis laiméjimas. Profesionalai
neturi dideliy ambicijy ir tenkinasi pelnu. Taigi ir laiko reikia tiek, kad uzsiti-
krintuméte sékmingg prekyba, o ne bandytumeéte suZinoti viska apie viska.

21. Kokio pelno galite tiketis?

Visy pirma reikia tikétis neprarasti savo depozito, po to - neturéti nuos-
tolio, o galy gale -~ dziaugtis turint bet kokj pelng.

Vienas i§ mano klienty pries atidarydamas sgskaitg paklausé, kiek jam,
mano manymu, reikéty pinigy, kad kiekviena diena galéty uzdirbti bent jau po
100 JAV doleriy, ir dar nesulaukgs atsakymo pridire, ar uzteks 10 tikstanéiy
doleriy? Vieng dieng galima uzsidirbti takstantj, o kitg - geriau apskritai nieko
nedaryti. Ne nuo pelno reikéty pradéti skai¢iuoti. I§ esmés prekiautojai perka
ir parduoda ne valiutas, o rizika, susijusig su valiuty kursy pasikeitimais. Taigi
skaiciuokite, kiek reikia pinigy strategijai vykdyti ir rizikai valdyti.

80% nesékmingai pradedanciyjy absoliuti dauguma turi s‘mul%cju.s depo-
zitus, kuriy lyg ir negaila pralosti. Kita statistikos dalis - pe.lmnga-x dirbantys
Klientai su dideliais depozitais uzdirba maziau, negu investuoja kapitalo. M?no
manymu, tai rodo, kad turintysis didelj depozity y.ra germu‘?asuefxggs .prekx_au-
ti: Zino rizikos valdymo pagrindus, nesitiki greitai praturtéti (daznai jau bina
praturtéjes ir nori dirbti kuo saugiau).




FORey

; yniausiai turi savo .
. ..o bendrovés daZniausial portfelyJe i
idelés investicines e v s JE0r gy
,D,l_de eoREX rinkoje, dauguma dxdelu% 1.nve'st1c1mq fondy lanStuQ'!
investicijy F . valiuty rinkoje, kai kurie ir didesne dalj. ja

d
10-15% valdom for 5707 yniausiai buna analitiky ;
[nvesticinio fondo struktaroje daini itiky jr Prekyb,

. irai. Analitikai atlieka rinkog L

agenty komandos,n du:;j:'it‘zlse:;z}:r;umpalaikes ir ilgalaikes pei?;ill:fy:,: a-
;jt;v;z:igr:‘;?? ;arias - paversti $ias rekm'n'endacij‘a's konlfreéiais sandonaii ‘

‘Ig esmés privatus investuotojas - tai ir anal?tlkas,.u prekybos agentz,
todél kvla papildomy sunkumy: kai visg darbg at'l'leka vienas zmogus, sunky
atskmi:lmr baigiasi analizé, 0 kur prasideda strategijos vykdymas,

Vis délto pabandykime kai ka paskaiciuoti. AIei pirkimo ar pardavim,
operacijas butume atlike visiskai atsitiktinai, tai masy $ansai baty 50/50. Ture.
dami investavimo strategija mes padidiname savo $ansus, tarkime, iki 60/4; z
10 operacijy $esios bus pelningos, o keturios — nuostolingos. Taip pat padary-
kime prielaida, kad nuostoliai ir pelnas i§ vienos operacijos lygus 20 punkty,
turédami 10 000 JAV doleriy pradinj kapitala mes prekiausime 1 loto dydzio
pozicijomis.

Nesunku paskaiciuoti, kad atlikdami vidutiniskai po vieng operacijg per
dieng, apie 25 per ménesj, mes po ménesio pasieksime tokj rezultaty:

6 x 20 x 50 - 4 x 20 x 50 = 3000 - 2000 = 1000 JAV doleriy

Ar jmanoma uidirbti 10% per ménesj? Taip, tai visiskai jmanoma! Bet
daznam prekiautojui neduoda ramybés faktas, kad pelnas galéjo bati 3 000 IAY
doleriy, jei ne tie nelemti 2 000 JAV doleriy nuostolio. Su tuo reikia susitaikyti,
ir kuo grei¢iau, tuo geriau. Nuostoliai ~ tai nei§vengiamas mokestis uZ sekmg.

FOREX rinkoje kitaip, deja, nebiina,

_ 10-15% pelno per ménes galéty biti realus tikslas investuojant F OREX
rlr?koje. Retas gali pasiekt geresnj rezultata, tatiau daug kam pavyksta et
r.nenes.j gaut'i netgi kelis kartus didesne suma. Taigi baty protinga nun.xaty‘tl
;;ksjfg?%e;giago:ikompmi’ Pvz., metams. Juk ne visi ménesiai bus tokie S¢

FOREX rinkos pagrindinia; termina
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22, Kas yraFOR
| EX sukt bé?
FOREX rinkos suktybe, 3aPgavysté (iargon,, —y :

yra prekybos schema, kuri Klaidin, ot »Scam’, angl. FOREy scam)

uzsidirbti, jokio kriminalo e ' ikia #i
J oo neéra, bet visada reikia 7inoti i apie rizik;
gavysciy gali buti jvairiy, pve.:
O programines jran i
g0s, kurios, pasak pardave: i
padvigubinti bet kokj depogzi : - o e odys kaip
POZitg per ménesi ar tiesiog ,duodang;
100% pelno garantijg*; ‘ i o
(] pr.azlleéimai, nepaaiskinantys, kodé] reikia pirkti ar parduoti, bet
teigiantys, kad rizika ,,pasiteisina®; ’

3. Tokiy ap-

a Haidinanti reklama apie jvairias garantijas ir trizenkli pelna, kurio
niekas niekada negavo, isskyrus patj reklamuotoja ir kt.
Suk¢iumi galima laikyti bet kurj brokerj, kuris teigia, kad valiuty rinka -
mazos rizikos ir pelninga investicija.
JAV »Commodity Futures Trading Commission® (CFT C) pateikia 6 ui-
sienio valiuty prekybos apgaulés pozymius.
L. Venkite tokiy galimybiy, kurios atrodo per geros, kad baty
tikros.
Visada prisiminkite, kad néra ,,nemokamy priespieciy® Bikite
ypac atsargus, jeigu neseniai gavote didel¢ grynujy sumg ir ieskote
saugaus investavimo jrankiy.
2. Venkite bet kurios kompanijos, kuri pranasauja arba garantuo-
ja didelj pelna.
Itin saugokités kompanijy, kurios garantuoja pelng arba perdétai
jrodinéja savo darbo kokybg. DaZniausiai tokie tvirtinimai bina
neteisingi. ! .
Venkite tokiy apgaulingq teiginiy: ,,! lesvarbu, ar mgs turm}e rei- )
kalg su buliy ar mesky rinka, valiuty r inkoje jus galite gauti pelng’,
Ussidirbkite 1 000 JAV doleriy kiekvieng savaitg, »Mes dirbame
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Pagrindinis FOREX rinkos privalumag Yra taj

. - > k
Mes garantuojame, kad jis per dum d

. . . i“ ,
ik sékmingal .
t €ne.

canéra ety O
sius gausite 30'. y anijy, kurios Zada labaj ..+
.1 Lites atokiau nuo kompanijy e Mmazy
3. L Mkylfltesr?zikq arba apskritai j3 neigia.
gms't:feme kompanijomis, kurios menkina r izikg arba teigia,
epasi tiniai rizikos atskleidimo teiginiai yra nusistovéjes forma.
E:];:, S]iurj jvedé valdiia. B.e to,v saugqlfités k.ompanijt.;, kuriOS tei.
ia: , Su 10 tikst. JAV doleriy uzvstatu jus galite netekt.l tik 200-25¢
;gAV doleriy per dieng", ,,Mes pazadame kompe‘{lsuotl bet kokiyg
jisy nuostolius’, ,Jasy investavimas yra saugus"
Ne;;asitikékite firmomis, teigianc¢iomis, kad prekiauja tarpban.
kinéje rinkoje.
Saugokités firmy, kurios tvirtina, kad jt"lS galite ir tu.re::fuméte pre-
kiauti tarpbankinéje rinkoje, arba kad jie padarys tai jusy naudai,
5. Bukite tikras, kad galite gauti informacijos apie kompanijos
profesinius laiméjimus.
Gaukite kuo daugiau informacijos apie firmos ar asmens profesi-
nius laiméjimus klienty naudai. Tadiau jus turite suprasti, kad gali
buti sunku ir net nejmanoma gauti arba patikrinti gautos infor-
macijos. Kol firmos ir individualis asmenys neprivalo suteikti -
jums Sios informacijos, saugokités bet kokio asmens, kuris suteikia
jums kokiy nors duomeny. Taciau turékite omenyje, kad net gave
tvilgantia brositirg ar jmantriai atrodancia schemg, negalite buti
tikri, kad pateikta informacija teisinga. .
6. Neprekiaukite sy niekuo, kas nesuteiks jums informacijos apie
savo kvalifikacijq.

Planuokite tikrinti Vis3 gaunama informacija, jog butuméte tilfras,
kad kompanija darq butent taj, kg sako. Pradédami prekybg nie-
kada nepamirskite, kaq turite aiSkiai atskirti planus nuo svajonit
Ir bandykite realizy butent planus. Zmones, kurie apgaudiné-
Ja b‘ando Pasinaudoti kity, nejvertinusiy savo galimybiy, nort
realizuoti Svajones. Keljag Svajoniy link kur kas ilgesnis ir sdeat

ot Reikia daug mokyt; stingas analitinis
darbag, g mokytis, nes prekyba - sudéting

e
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Galimybe tapt; Savarankiskais j
gerai pagalvoti, ar esate Pasiryze mokytis

Save nuraminti visuomet lengva - padarysiu véliau, Iytoj, kada nors Ta

Ciau idgirdes kvapq gniauzianciy investuotojq sékmes istorijas susimastote, o
s :

nepasiekiamus tikslus? Neretaj galima iSgirsti ir taj, apie k3 niekada nebityme.
te susimastes.

Norint pelningaj investuoti, reikia perprasti rinkos tendencijas, suprasti
jos svyravimus, poky¢iy priezastis, ekonomines teorijas ir igyti praktikos. Zi-
noma, kartais gali pasisekti net ir neturint jokiy Ziniy, tadiau kelis sekmingus
sandorius gali pakeisti nuostolingi. Tada galite prarasti nora investuoti, dome-
tis alternatyviais finansiniais instrumentais. Todél norint apsisaugoti nuo di-
deliy finansiniy nuostoliy, pirmiausia verta ne imtis investicijy valiuty rinkoje,
o investuoti j Zinias ir mokslg.

UZsienio ekspertai i$skiria tris taisykles. Visy pirma, reikia nuolat moky-
tis. Nepagrista staigi sékmé ir atsipalaidavimas lems staigia nesekme. Nuolat
tobulindami savo jgadzius basite pranasesni uZ kitus rinkos dalyvius ir pri-
imsite daugiau teisingy sprendimy. Antra, reikia mokéti valdyti savo emoci-
jas. Sprendimai turi bati pagristi argumentais, gautais analizuojant 51tuac1)a's.
Tredia, kiekvienas investuotojas turi susikurti savo strategija ir taisykles, kurx'q
Privalo laikytis. Tik tiksliai vykdydami savo nustatyta plang, jus pasieksite tei-
giamy rezultaty, Co

Norint savarankiskai investuoti, reikia turéti tvirta charaktef;. .I“S P“f‘

; i finansinj produkt3 tikédamiesi, kad jo
mate sprendimg pirkti arba parduoti fi R
'bés jausmas tampa vienas svarbiausiy veiks-
verteé ateityje iSaugs, tad atsakomybes jaus = o
. : . lé, nuolatinis doméjimasis, analitinis mastymas,
niy. Kantrybé, emocijy kontrole, s it adletll e Spaligiey o s
i i imi, drasa, gebéjimas greitai prisitaikyti prie staigiy rinkos p
pasitikéjimas savimi, drgsa, gebej s . : bé
1 iliai dirbancio investuotojo savybés.
kyciy ir sekmes siekis - tvirto ir stabiliai
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wall street’ prekyba {ma.nsxmals ?nstrumentais at.
izigrejus filma '»iémimas apie kurj dainai pagalvoja norintiej; leigg
S uzs >

. . i
ervertinimas, godumas, emocinis nestabllumas 2l
yp i

. - .. . 2 Sk riUS
Tad norint pradéti aktyvig investicine veikl, reikétq

bes. Esant labai aukStam skolinto ir NUosayq Kap

tadiau lygiai tiek pat padidéja ir Potencialyg Pelng, F un d am enta l l OJ| ana ‘ |Ze

ekti maksimaliy rezultaty, Zinios i pasi

rodo kaip romantiska '
sau viska. Savo gahmybl
turéti liadny pasekmlqi ‘
gerai apmastyti savo gah;n)
iui, i$ rizika,
talo santykiui, isauga i d :
Gebéjimas valdyti rizikg leis )lfms pasi
tiké‘i;nas sioje veikloje lemia viska.
} > 1€ MU0 sugebéjimo
prognozuoti pasaylig pokyius.

George Soros

24. Kas yra fundamentalioji analizé?
Fundamentalioji analize (an

Fundamentalioj
kursai kei¢iasi bate
aliniai jvykiai,
Galima drasiai

I analizé bando atsakyti 1 klausimg kodél? Kodél valiuty
nt taip? Todél nagrinéjami ekonominiai, politiniai ir soci-
veikiantys valiuty kursg, - tai i esmés ir yra makroekonomika.
teigti, kad bet kokia ekonominé informacija yra labai svarbi.

Apie 25% valiuty rinkos dalyviy prekiauja remdamiesi tik fundamenta-
ligja analize, Prekiaujantys pagal fundamentinius rodiklius, vadinamieji funda-
mentiniai prekiautojai, savo ataskaitose gali gerokai paveikti kursg ir ima keisti
techninius prekiautojus.

Visada bus patenkinty ir nepatenkinty valiuty rinkoje eSé’_‘éia. padét?mi,
Nes skiriasi interesai. Jeigu valiutos kursas kyla ir valiuta stipréja k'ltq.vahv\.m;
atzvilgiu, tai $alies ekonomika, eksportas tampa ne tokie 1<.onkL~1renc.1ng1, téaau
tuo paciu metu mazéja infliacija, o kainos Salyje lieka stabilesnés. Jeigu valiutos
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ojamy prekiy kainos ir ix‘lﬂiacija. didéja) taj Saljeg
importfl ;kurenCingesné uzsienyje. Todél Negalim, teigy Pro.
s s e ngams i ey 1€
T tam tkcomis aplinkybéimis gali neigiamai ey g ek
’ aliuta t.an nespecialisty dazniausiai traktuojama neigiamai_ : .
nomik. Silpna Va1 j galima pagristi Zmoniy psichologija %
ne visai teising3

jursas smunka, E
dukcija yra pigesnc?

jay :
stipri valiuta yra teig

s i [)

e Y] » es plnlgai reig

. : i§ priezas¢iy, kodél eur s -

-1siima ir reputacyd Vieia I,S P.ne.z 2 C.q Bilios 3 as I.luo ja Vedin,,

kia pasxnke,m;’f}tem i kad eurui reikéjo jgyti stabilios ir Patikimg, Valiygg

. u 4 N
silpnéjo, y12

poiiﬁr

reputacija. ) s iklauso nuo pirkéjy j y
Kainos, kuriomis yIa prekiaujama, pri PUXSY ir par dave}q Su-

: kintant valiuty paklausai ir pasialai, valiuty kursas keicias; Paig,
sitarimo, bet riklauso nuo investuotojy, norinciy i3 valiuty kursy Pasikeitip,
la 1r P?:]:;IS; fs meny, kurie patenkina realy pinigy keitimo poreikj,

PaslPeS uiu;tos net kelios teorijos, bandancios pagristi fundamentaliajq anali.

z8.
Efektyvios rinkos hipotezé

Efektyvios rinkos hipotezé (angl. Efficient mark.et .hypvothesis) remias;
prielaida, jog rinkoje yra labai daug racionaliy, pelno siekian¢iy investuotojy,
kurie greitai reaguoja | naujg informacijg. Atsiradus naujai makroekonomikos
informacijai, investuotojai jvertina jprasta valiutos poros kaing ir nusprendsia,
kad kaina arba pervertinta, arba ji dar neatspindi atsiradusios naujienos galimo
poveikio. Pagal §ig teorija, bet kuriuo metu kaina nesalitkai atspindi visg priei-
namg informacijg ir parodo tikrajg verte.

Racionaliy vil¢iy teorija
Racionaliy vil¢iy teorija (angl. Rational expectations hypothesis) remiasi
prielaida, jog monés yra racionalis ir, jverting turima informacija, daro pre-
Fingus ekonominius sprendimus, Ji teigia, kad kiekvienas gali rasti informacijos
Ir protingai ja pasinaudo; ateiciai numatyti,
Daug darby buyo paras

.. 3 i .rO—
d ' Yta vadovaujantis Siomis teorijomis. Daugelis !
YMy pagrindyia teorijas, no

. A i dau
Is rinka néra visitkaj efektyvi. Galima rastl davg

Fundamentalioji analizée

en otojy Psichologija ir prq raming
(automatinés) prekybos itaka, taip pat veikia rinkos kainas, Inveftuogtojg 1;sexs

chologija gali paskatint; rinkos dalyvius veiktj neracionaliaj.

Salies valiuta yra i8vestinis ekonomikos rodiklis, taigi ekonomikos poky-
¢iai neidvengiamai veikia valiuty kursa. Norédam; sékmingai prekiauti FOREX
rinkoje, turétuméte %inoti $alies, kurios valiuta J8s norite operuoti, tokiys eko-
nominius rodiklius:

U bendrus ekonominius rodiklius, parodanéius ekonomikos dinami-
kg (bendras vidaus produktas, prekybos ir mokejimy balansas, ga-
mybos apimtys ir kt.);

Q vertybiniy popieriy rinkg ir jos dinamika parodanéius indeksus -
Salies vertybiniy popieriy rodiklius, Pvz., ,Dow Jones®, ,DAX 30“ i

kt.;
Q  salies valiutos bazinés palikany normos dydi;
O infliacijos lygi;

Q pinigy kiekj salies vidaus rinkoje (tai glaudziai susij¢ su infliacija, o
Ji~ su bazine palikany norma);

Q  gamybosir prekybos rodiklius;

]

statyby sektoriaus statistiky;
QO darbo rinkos statistika;
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iologinius tyrimus, parodancius vartotojy OPtimizm, Pasit,
$0C1010, . ike.
y jima ekonomika ir kt. ' .
ekonomikai, auga ir alies valiutos kursas, krentant ok
es 01,10~

linés valiutos kursas krentg, Todg| i
liuty kursy judéjima, yra ekonomikos idlms
T po.

Augant $ali '
ikli - iona
miniams rodikliams — nac

is dis ir va
veiksnys, lemiantis disbalansg
litikos naujienos.
Sali jutg stiprina:
Salies valiutg s ' ' ) ' |
. itomis valiutomis, aukstesné valiytog by, .
Q  palyginus su kitomis s bazlne i
ny norma; '
stipri $alies ekonomika ir finansy rinka;

zemesné infliacija;
teigiamas $alies prekybos balansas;

didelis ir nuolatinis valstybés biudzeto deficitas (skatinantig skoli.
tis vidaus ir uzsienio rinkose);

4 politinis alies stabilumas, ir kity $aliy nestabilumas;
U nuosekli Salies pinigy politika, kainy stabilumas,

O0og

Laukiant svarbiy ekonomikos ar politikos naujieny, valjuty Poros judgj-
mg nulemia prognozés (vadinamoji prekyba pagal gandus). Po Naujieny pas;-
rodymo valiutos patiria impulsa: jei paskelbtos naujienos yra geresnés nej buyo
prognozuota - valiutos kursas auga, ir, priesingai, jei Prognozeés nepasitvirtina,
= valiuty kursas krinta, Pasaulio Salyse skelbiama daug ekonomikos rodikliy,

Jie labiausiaj veiki, valiuty kursys,

Viskas, atrodo, galét
jame paga] taj, koks 3iy n
kybes

4 buti labaj Paprasta: suZinome naujienas ir prekiau-
aujieny poveikis buyo Praeityje. Taciau yra trys aplin-

L Valiuty kyrsag _
ky santykis)
Svarbi ¥Ia ne tik na

Ne vienos §aljes rodiklis, taj dviejy $aliy ekonomi-

Ujausia informacija, bet ir ankstesnés naujienos.
S ne vieng Navjiena, o visomis!

valiuty porog kursas gali kristi, ar augti, t. y. kP
> Paveiks valiuty kyrgys,

Nezinoma, ar daug
Navjienog Stiprumg

Fundamentalioji analiza

gus naudoti. Kaip

publikuojama kalendoriy:

Lapkri¢io mén. 27 4,

Y pers
kos rodikliy

Pektyvas

s?

Filtras. 3
| Pragjusi
m Valiuta | Poveikis pekelb | prgnozs | aikotamo
rodiklis | (%) ‘}rodiklis
T S e NS i Lo W)
. CHF PPI m/m = 03 | .03
R%G\ﬁﬁ—R«\M
11:00 EUR €rman Ifo Business : t
] s Climate Index B4 1033 | 1039
—— 2 |
11:00 E i German Ifo Business ;
—_— - e Expectations Index 3 9.1 98,6
T : =
Pasirenkamas CHF e Consumption Indi- Pa 3893
— n—_— cator
ional Home Price Pa 4
16:00 Nationa -5,0 -a,
usb m Index
_\R_.___ -
17:0 Consumer Confi- ; 51,5 95,6
}-\0 vae B dence =
17:00 uso ™1 [Richmond Fed Index 4 -2,0 -5,0
b\—%
i ‘ CPI m/m 0.2
Pasirenkamasg 3 | German ] 0,1 ;
—emes ) BR OB )
: MPC Member
18:15 Gep m Blanchflower Speaks ™
R :
. Chicago Fed Presi-
20:30 uso | ] [dent Evans Speaks | 3 ]
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. inkima lemé tokie ArgpmEntaL
asirl ¢ . : iki iy
tatyti vietin laikg (jums n.erelkla Perskalcinti G
; i)Q naujieny skelbimo laiko); ’
n

jausios naujienos i§ vj
(svarbiausios $Y pagy;
mdi .
nj

Sjo kalendoriaus P
S

iis padeda nus™

- JES"II') ir kito vietl : :
jis pakankamai }ssan{u).
- )s'ah'u patenkajsg sarasa);

T reikalingas naujienas (atrenks, ;
! uris pasalina NEretss iuta): infor
g ym mtrjlséxl;urbq ar pagal prekiaujamg valiuta); "
n agal $ 1 1$
cija pu;tas rodiklis (angl- Actual)_ .atshlrand.a i$ kar.to po paskelbim
g paske  yra pateikiamas praejusio laikotarpio rodikljg 0
taip P

Previous) it prognoze (angl. Forecast); o g
g grafoje ,,Poveikis“l(angl.. Impagt) ‘i?rfni(;za’ Slgd“ Navjieny ..
paveikti rinka (triju ygit radacija PAvEIKIos, paveikios i
stipriai Paveiklos nau)llelgz;il) 2 paaiicinimas; ka di
. $ . i r i

- S;;arﬁizl;(;g?)s(eri(ziije, ir vertingy nuorody. B

Vienintelis $io kalendoriaus trikumas — néra iSsamios rodiklio Istorijog

ir grafiky.

Dirbdami su kalendoriumi, savaités pradzioje analizuojame, kokios nau-
jienos tiketinos, j ka reikés kreipti ypatinga démesj. Kad Pamatytume, kokios
yra vyraujancios tendencijos ir ko galétume tikétis, perZiirime naujienas, skel.
biamy rodikliy dinamikos grafikus. Dienomis stebime svarbiausias naujienas:
analizuojame prognozes ir taikome esamoms pozicijoms, turédami omenyje,
kad rinka ,perka gandus, parduoda faktus“ (pagal populiary anglisks posaki:
buy on rumoures, sell on facts). Iki naujieny paskelbimo i valiuty kaing bandoma
iskaiCiuoti galimg rodiklio poveikj, bet vis délto pagrindinis poveikis prasideda
pasirodzius tikrajai rodiklio reik§mei. Jei naujiena blogesné nei laukta, tikétina,
k;d pamatysime $alies valiutos kurso kritimg, jei geresné nei prognozuots, -
tiketinas kilimas,

Tai nereiskia, kad jus, aklai tikeda
i rinka. Viskas bty pernel
Taip, Daujienos parodo rin
klés. Kiekvienam pardavi

atsirasty Pardavéjas, Nie

mi paskelbta naujiena, visada galite e?ti
Y8 Paprasta ir, be abejoneés, tai ilgai negaléty testis
kos kryptingumq, bet rinkoje egzistuoja savos taisy”
mui reikalingas pirkéjas, ir kaskart perkant reikia, ka.d
kas nezino, ar buvo atsizvelgta j bisimg naujiend e

Fundam@ntanoji analizé
e

\

tai yra tikroji priezastis, kodé] prek
ir suvokiant, koks jy poveikis. Vig
ir ne visada pasiteisina. Ilgalaikis
pasirenkant tinkama laikotarpj,
gus pagal tam tikrus reikalavimy

—
ba igl; iziki

dyélt le'k:'a 1?17.1kmga, Detgl Zinant nays;

: O pasitiketi sayq Ziniomyjs reikia, e
u'ndamentiniq Navjieny taikymeag
turint kantrybes, Pasitikéjimo ir v,
S, padeda pasiekt; gery rezultaty,
Vienas svarbiausiy veiksniy - fundame
ilgalaikéms pozicijoms. Derinant fundamenty;

naudoti ménesio, savaiteés, dienos grafikus.

» DOrs jos

Prekyboje,
ldant pini-

r?tahqjq analize reikéty taikyt
3 ir grafiky analize patartip,

Jei fundamentalioji analizé mums atsako Klausima kodef?, 145 techning
analizé papildo informacija atsakydama j klausima kaip? Taig suZinome kaie
juda valiuty kursai paaiskéjus rinkos kryptingumui. Ir vienas, ir kitas a;sakyPi
mas yra svarbus, tik jie abu gali pateikti visapusiska analize bej padeéti suprasti
rinka.

26. Kokia bazinés palikkany normos jtaka valiuty kursams?

Centriniai bankai vykdo pinigy politikg ir nustato bazing palikany norma.
Negaledami gauti lésy rinkoje, bankai skolinasi i Centrinio banko. Pavyzdziui,
JAV federaliniy rezervy palikany norma - tai palikanos, kurias JAV centrinio
banko funkcijas atliekanti Federaliné rezervy sistema (angl. Federal Reserve Sys-
tem, FED) nustato bankams uZ vienos nakties paskolas. Tai dazniausiai bina pi-
glausias budas skolintis. Pagal paliikany norma bankai ikainoja paskolas ir kitus
finansinius instrumentus.

Centrinis bankas, didindamas palikany norma, gali stabdyti ekonomikos
aktyvumg, kad nejvykty ekonomikos ,perkaitimas*. Padidinus paliakany nor-
mas, brangsta paskolos, maziau skolinamasi verslo plétrai ir atitinkamai maziau
investuojama. Centrinis bankas gali mazinti bazing palikany norma, ?xa.i “Ofi
skatinti ekonomikos aktyvumg. Tada atpinga kreditai, o pigesnis skolinimasis
skatina investuoti. ‘

Bazinés palakany normos didinimas teigiamai veilfia Vah‘.lt?)i )1 tf“f‘ tikrg
laikq brangsta. Pinigy rinkos depozitai neSa didesnes palle:Tnas 1.r tai dldmat.\s—-
liutos paklausg. Bazinés palikany normos keitimas retal buna rinkoms netike
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triniai bankai, ypac tai budinga Europos balgkm, nemeégsta Siufprizq .
. centrin > > ] o a
;asv C. jai netiesiogiai duoda suprastl rinkoms, kokiy p nigy politikos Pokyéiq
azniaus
galima tikeétis. . '
r Valiutos baziné palikany norma t = ¢ valiutos kursas

Iki sprendimo priémimo dienos, iinc.)mos jau is ax;)kstlz),‘ rin-ka bando iskay,
tiuoti prognozuojamy pokytj i rezhx%xus. vahuf : kur51.15. e tl.koJ € Matome, fyq
iki Centrinio banko sprendimo pr1emxmo buna netfhdehs vapu-t.q lfu-rsq SVyravi.
mas. Jeigu priimamas nelauktas Spreﬂdlr.nas’ sv?rrawma.s b a.dlde)a, Jef Priimamsg
prognozuotas sprendimas, kurso svyr avm?as bur?a.nefhdeths, m'?s dazniausiai iki
sprendimo jau buna perskaiciuota reali kaina. Talgx,. d.ldeho valiuty kursq SVyra-
vimo galima tikétis tik tuo atveju, jei priimamas netikétas sprendimas,

Sprendimo priémimo data ir laikas yra i§ anksto Zinomi: JAV federah’niq
rezervy Atviry rinky komitetas (ARK) dviejy dieny posédyje svarsto $alies eko-
noming situacijg ir priima sprendima. ARK posédziauja 8 kartus Per metus paga)
i anksto nustatyty grafika, o sprendimas skelbiamas 21.15 val. Lietuvos lajky,
Europos centrinis bankas (ECB) posédziauja kas menes;j ir PO posédzio skelbia
sprendima dél bazineés palakany normos.

Baziné paluka- | Baziné palika-
Centrinis bankas Valiuta Intern.et.o T Woria < aLacama
svetainé (2007 m. lapkri- (2010 m. gruo-
<io mén., %) dzio mén., %)
JAV federalinis re- usb http://www. fede- 45 0,25
2ervy bankas (ang, ralresery ,
US Federal Reserye =30
System, FED) L\
TP r—
Europos centrinis EUR W 40 1,0
bankas (angl. int RRaS ! '
European Central
Bank, Ecp)
Anglijos bankas Gep e
P ; I e —
(angl. Bank of http:/fwww, 575 05
England) bankofengjang,
= co.
Japonijos bankas pr\khik\k_———/
(angl. Bank of Japan) o:tp"//www'bof' 0,5 0.1
-Jp
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N Baziné palgka- Bazing wais
Centrinis bankas | valiyta l’“e"'\.eto nY norma a;":'::::laka-
svetaine (2907 m. lapkri- | (2010 m. gruo-
- R Cio mén,, 9 o
Sveicarijos naciona- | CHF | hto Jwwmsni, T ) | dZio men,, %)
linis bankas (angl. ch . 0,25
Swiss National Bank)
oo by e .| |
Kanados bankas CAD hftp.'//www.ban- M
(angl. Bank of Ca- kofcanada.cq ’ \ ,
nada) i
Naujosios Zelandi- NZD http://www.rbnz, 825 ! 3.0
jos rezervy bankas govt.nz } ,
(angl. Reserve Bank ;
of New Zealand) !
Australijos rezervy AUD http://www.rba. W_
bankas (angl. Reser- gov.au/ |
ve Bank of Australia) |

Toliau esanciame grafike

. - - - . : - - oo
pateiktas pagrindiniy valiuty bazinés palukany
normos kitimas nuo 1996 mety.
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USD_FED_FUNDS (US Federal Funds) ~ JAV dolerio bazine palikany norma

GBP_REPO_RATE UK Repo rate - Didziosios Britanijos svaro‘bazme palikany norma

EUR_REF_TENDER EU (12) Refinancing tender — euro bazine palu_kanu norma

PY_DISC_RATE Japan Discount rate - Japonijos jenos bazine palikany -

CHF_DISC_RATE Switzerland Discount rate - Sveicarijs ér(:r::;s:j‘;j:s;‘; ::?el:lesiq LIBOR vidutines bazines palikany normos apatiné
(HF_3M_LIB\M!N Switzerland 3 month LIBOR range — Sv

riba

L R R
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Tarp palikany normos ir obligacij}.; kair.lq yra ko;eli::)cli)éllfai I?.rieéingas ry.
3ys: jeigu paliikany normos kyla, obligactjy kaina smunka. v-‘ga.CU.l} kaingg jue
}T': )elglll Ii)diia suzinoti, kokiy rinkos palikany normos poky¢iy tikimagj_
de}lm?fsol:s rydys tarp obligacijy ir palukany supr j‘mta;:‘fls: ()lbligaCijos ‘turi fiksyg.
ta pelninguma, ta¢iau tampa ne tokios patre}ukhos, al Ya lutos, kuria
.?} peiningu tos, palikanos auga. Gerokai kylant palakanoms, rysk
i;oesrscli(ei?s(;;:il?::esti’cinius portfelius, atsisakant obligacijy ir investuoja

Obligacik
éja NOrag
nt pinigus
valiuty rinkoje. o

Tarp palakany normos ir akcijy kainos. yra t1e51.0g1n.18 TySys - Palﬁkanq
normos mazéjimas teigiamai veikia akcijy kainas. Tokj rysi galima baty Paais-
Kinti tuo, kad mazéjant palikany normai, atpinga skolinimasis, o skolinty lésy
investicijos j akcijas tampa pelningesnés.

27. Kaip suzinoti, kokia artimiausiu laiky gali
bati baziné palukany norma?
JAV dolerio bazing palitkany normga posédyje nustato Atviry rinky komj-
tetas. Kaip suzinoti rinkos lakescius, kg jskai¢iuoja rinkos savo prognozése?

Bazinés palukany normos labai veikia ateities atsiskaitymus. Dél to rinkaj
svarbu turéti aiskia indikacija, kokiy palikany galima tiketis PO ménesio ar pus-
mecio. Cikagos birzoje (ang]. Chicago Board of Trade, CBOT) tarp jvairiy preky-
bos instrumenty yra jr Federaliniy fondy bazinés palakany normos ateities san-

doriai (angl. Futures, 30 Day Federal Fynds Futures, ZQ). Juos galite rasti adresu
www.cbot.com.

dzio mén. tikisi 4,450
toki i i

okios palluvlfanq NOrmos nepamatysime vien todél, kad JAV federalinis rezervy
bankas kei¢ia bazing paly

kany N0rma 0,25%. Toks keiti ik tikimybe,
Prognomiy vidurkjir rinkos Pusiausvyrog lygj OXs keitimas parodo ti ¥
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m\\\~_
T w
—
R ekt P
aikotarpis [ =0T Pasikeitimas | Atidarymo Aukséiays; iausi
L kaina ir laikas kaina ir laikag kainaivfaik:s‘kazf"'lausua Sandoriy
apimtys

ausi Vidaryme
i na ir laikas kainaivlaikas
2011 m. 99,815 -0,005 99,820 99,815 99,820
sausio men. | ’

—‘ﬁ_\_\_

2011 m. 99,815 0,000 99,815 99,810 99,815

vasario ,
meén. — S

2011 m. 99,815 -0,005 99,820 99,815 99815

kovo mén.
= __\_p\_

2011 m. 99,805 -0,005 99,810 99,805

99,805
balandzio
mén.
S P
2011 m. 99,790 0,010 99,800 99,790 99,795 99,785 354
geguzés
men.
|
2011 m. 99,755 -0,010 99,765 99,765 99,765 99,755 205
birzelio
men. i
2011 m. 99,720 -0,010 99,730 99,730 99,730 99715 | 1080
liepos men. i

Saltinis: Chicago Board of Trade.

Ateities sandoriai leidzia dideléms korporacijoms tiksliau prognozuoti
ateities i8laidas skolinimuisi. Valiuty rinkoje rekomenduojama keliais ménesiais
ir netgi pusmeciu j priekj numatyti bazinés valiuty normos poveikj.

Daugiau informacijos apie ateities sandorius rasite adresu
hitp://www.cmegroup.com.

28. Kaip interpretuoti bendrojo vidaus produkto rodiklius?

Atrodyty, kam reikia analizuoti ir prognozuoti ben§r0j0 vidaus plrodulzlt.o
(BVP) rodiklius, jei mes ketiname dirbti su valiutl} POFOT’“_S? i glol.)a us rlo -
klis, todél sunku tiketis, kad per trumpg laikotarpj gali t1e510g.1a‘1. paVEIktl.Va 1ll<1t]u(
kursus. Jis dazniausiai svyruoja labai nedaug, taéi;.lu- BVPlkEtVII'Clo ataskaita s :a-i
biama tam tikrg dieng ir valands, o rinkos lflkCSC.lal ne Ylsada suta.méa'a 'sufrea dla_
paskelbtais duomenimis. Kita vertus, BVP rodikl.ls yra wgnaslp‘ igr n m“}i un
mentaliyjy rodikliy, j kurj reikia atsizvelgti analizuojant ilgalaike perspektyvs.
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FOREX 10,
»
|. Gross domestic product, GDP) vadj.
pagaminty Salyje per tam tikrg laikg.
lies ekonomikos isteklius, rinkog kainq

Bendruoju vidaus produktu (ang

nama visy galutiniy prekiy ir paslaugy,

e
tarpj (paprastai per metus), naudojant s

suma. _ . .
Kuo aukstesné bendrojo vidaus produkto kaina, tuo geresne. ekonomjke
) o rodiklio pakitimai — iki 3% per metus. Jeigu Pakitima;

i i 0 gl . s ey .
padétis. Optimalus s. Tai lemia ir 3alies valiutog pa-

didesni - salyje didinamos procentinés palakano

brangima.

lf Salies BVP t = t salies valiutos kursarl

I§ bendrojo vidaus produkto rodiklio nieko negalima sprestj apie aljeg
ekonomikos pranasumg. Kad suzinotume dinamikg ir Salies perspektyvs, ji rei-
kia lyginti su pries tai paskelbtu rodikliu, taip pat su kity $aliy rodikliais bej fa
dinamika.

BVP jvertinti ir suprasti dazniausiai taikomas iSlaidy metodas, pvz.:

BVP = vartojimas + investicijos + valstybes islaidos + (eksportas
arba importas)

Ketvircio BVP ataskaita patikslinama kiekvieng 3-4 ménesio savaite 15.30
val. Lietuvos laiku. Praéjus ketviriui, perziarimi ataskaitinio ketviréio 2-3 me-
nesiy duomenys. Ataskaitg skelbia JAV komercijos departamento Ekonominés
analizés biuras 20-30 ménesio diena.

JAV dalis sudaro apie 29% pasaulio BVP, euro zonos — 22%, Japonijos -

apie 13%. Svarbi ir BVP struktura, taip pat tai, kad daugiau nei 65% JAV bendrojo
vidaus produkto yra asmeninio vartojimo islaidos.

Reikia nepamiriti, kad BVP biina nominalus (i8reikstas dabartinémis kai-
nomis) ir realus (rodiklis apskaiciuojamas tam tikry mety bazinémis kainomis),
tai leidzia palyginti atskiry mety BVP rodiklius. JAV realus BVP skai¢iuojamas
1992 mety kainomis, Lietuvoje - 1995 mety.

Uz $io rodiklio Paskai¢iavimg daugelyje Saliy yra atsakingas Statistikos
departamentas, pvz., JAV tai daro Ekonominés analizes biuras (angl. Bureau of
Economic Analy

o1 BEA (hutp:// www.bea.gov)). Komercijos departamento (angl
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» kurioie ;

(pastaugy ir prekiy) poky¢iy dinamika{ a?:;;:z;‘;zt; il:gl 32997 1rne.t\; JAV BVP
metais, finansy krizés laikotarpiu, JAV Byp Sumazéjo, bet I;\I/JZS 1an1‘ 20.08.—200?
kotarpiu gana Zenkliai augo. Krizes laikotarpiu JAy dleris atlik(()) erslas m.lnetuv lai-
véjos” funkeija. Krizé paveike vis3 pasaulj, o kalbant apie valiu ”k e u’zuo-
reikia turéti omenyje ne absoliucius Byp s 4 kursus, visada

kaicius, bet j ki -
.. > U santykj tarp skirt
valiutas atstovaujanciy ekonomiky. ty«d tarp Ingas

JAV bendrojo vidaus produkto augimas
(metinis augimas, atsizvelgiant { infliacijos lygj)

ré
}
1

E:i 22y 2%% — fg—t
1a0n0_s Sharey
— = T ye— T

o4 E4 Em :ﬂgng Lo
e “"u Al ‘ 37 % \»»2

L
4%
-8 £3% "

2007 2007 2008 2008 2009 2009 2010 2010

Saltinis: Bureau of Economic Analysis (www.bea.gov).

29. Koks yra JAV prekybos balanso bei einamosios saskaitos
ir biudzeto deficito poveikis JAV dolerio kursui?
Kadangi didesne dalj einamosios saskaitos deficito sudaro butent prekybo.s
balansas (deficitas), tai $ias naujienas reikéty analizuoti kartu, taip pat panagri-
néti Federalinio biudzeto rodikliy poveikj JAV dolerio kursui.
Prekybos balansas (angl. Trade balance) - skirtumas tarp prekiy ir pas-
laugy eksporto bei importo per tam tikrg laikg. Prekybos balansas nustatomas
skai¢iuojant realiai jveZtas ir i§veztas prekes bei paslaugas.
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Jei skirtumas tarp debeto ir kredito, vadinamasis saldo, teigiamag, arby
eis 2 . . o
ficitinis, tai eksportuojama daugiau nei importuojama. Jei saldo neigiamag
rofi : , 4 ‘ :
f i reiskia, kad importuojama daugiau negu eksportuojama (vadinamagjg pre.
i , Sk vac
ké;bos deficitas). Toks yra JAV prekybos balansas. Zemiau pateiktj JAV Prekybog
deficito duomenys.

2008-2010 mety nominalus JAV pr.'ckybos deficitas
(milijardais JAV doleriy)

-560

Oct-08 Fet-09 Jun-09 Oct-09 Feb-10 Jun-10 Oct-10

Saltinis: Briefing” naujieny agentira (www.briefing,com).

Teigiamas saldo arba neigiamo saldo mazéjimas - nacionalinés valiutos
vertés augimo veiksnys.

Prekybos balansas 1 = 4 galies valiutos kursas

Jei uisienio prekybos balansas
sienio valiutos nej iSleidzia. Ji
valiutos pasiila. D¢l to pastar

yra teigiamas, tai $alis gauna daugiau uz-
keitiama j vidaugs valiutg, todél padidéja uisienio
0si0s kursas krenta, o vidaus valiutos kursas kyla.
$ yra deficitinis, taj, atsiskaitant su uzsienio firmo-
uzsienio valiutg. Dl to Salies vidaus valiutos pasiila
3, 0 uzsienio valiutos kursas kyla.

Rodiklj skelbia Statistikos biuras (angl. The Census Bureau of the Depar-

tment of Commerce) trecig ménesio savaite, dazniausiaj ketvirtadienj, 15.30 val
Lietuvos laiky,
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STy
Einamoji sgskaita (an

gl. Current ac .
kuris Iyginamas su kity Saliy per a tiquclzl;:;)(g:;::s(:a?alfs rokeiimy Iy
lis importuoja ir eksportuoja, kiek ga " inVestig'r l:l'ﬂ.us),.klek Sg‘l.
graza duoda uZsienio investuotojams, — iépllth?tnve) k()kl.q
utsienyje dirbanciy pilieciy siunciam €grazinamosiog uir:ileianvm 1‘llr
pagalbos (tokios, kaip Europos S3ju rama Lietuvaj), Taj skir(;us:llq
tarp mokeéjimy i§ uzsienio ir galjes ; as

una pa}amq
kiek i éali ip
U pinigy bej

- teigiamas valiutos kurso augimo veiksnys. iréi
val. Lietuvos laiku, publikacijos - menesio

viduryje, o diena nuolat kei¢iama, bet
visada bina Zinoma i§ anksto,

UAV einamosios sgskaitos saldo ¢ = 4 JAV dolerio kur;l

JAV einamosios saskaitos deficitas 2007 metais pasieké 6-7% 3alies ben-
drojo vidaus produkto lygio, tai yra daugiau kaip 800 mird. JAV doleriy, bet ve-
liau, prasidejus finansy rinkos krizei, einamosios sgskaitos deficitas pradéjo ma-
Zéti dél mazéjancio importo. Didzioji grynyjy pinigy srauty deficito su kitomis
$alimis priezastis yra ta, kad amerikie¢iai importuoja gerokai daugiau prekiy ir
paslaugy i$ uzsienio Saliy nei eksportuoja j jas.

Kaip veikia JAV ekonomika, jei namy kiai, jmonés ir vyriausybe isleidzia
daugiau nei uidirba, sutaupo maziau nei investuoja? Sis skirtumas ﬁ.nansuoja-
mas skolinantis uzsienyje. JAV vienu metu pritraukia ir daug prekiy, ir daug fi-
Nansiniy istekliy. -

Pasaulio mastu visy valstybiy einamosios s3skaitos ?"‘113’}3"!. Suma b‘m} lygl
nuliui, t. y. vienos $alies deficitas turi biti pad.engtas kitos Salies Perteiit‘m“
Pavyzdziui, Kinijos, kity Pietrytiy Azijos valstybiy prekyb_os ba?af}_saé S)‘:itl PiY:
teigiamas, jos ir finansuoja JAV einamosios sqskaxt(?s deﬁatq.li(ml)a 1‘r o:lmk
ry&iy Adijos Salys vykdo intensyvig, | eksporty orientuorg diddkoriucensin
dirbtinai palaiko savo valiutas, susietas su JAV doleriu, Irunetice’} konurent

. : inémis salygomis. I prekybos pertekliaus
Pranasumg, palyginus su JAV ekonominémis salyg



gautus JAV dolerius minetos éal)fs investuojla l ]:V Ve;t?’ctl’jflius POpieriyg, i

< ir izdo obligacijas. Tai palaiko JAV dolerio urvsz.;, e.l v.zm JAV ﬁnanSthi
zl:(xjaji(lifﬁuu vartojima ir investicijas.. .A-ntra vebrlt'us, %1.251f1’1.1ecv1a‘m5 prﬂ_d auso vig
daugiau JAV vertybiniy POPieri‘%-.Ifl isigyta obligaclyy, fat uz Jas -relk1a moketj

. oo akeiiy -~ dividendus. Nafta eksportuojandios alyg 1.:
palikanas, jei turima 85U © inka t00éL, kad Salies viduiy o7
pat Kinija investuoja i JAV hk‘fldllaz hansy-onks - kad Salies viduje negy;
investuoti dél prekybos pertekliaus, 0 JAV tai daroma papras¢iau ir patraukliom; ’
salygomis.

Dél vieno dalyko sutaria visi ekonomistai — iki begalybés einamosios $3s-
kaitos deficitas augti negali. Viena diena JAV ukis gali tiesiog sustoti augti de|
finansiniy srauty i§ uzsienio sumazéjimo arba dél nuolat didéjanciy palikany,
kurias reikés moketi, norint paskatinti pirkti JAV vertybinius popierius. Tai -
nodami centriniai bankai dalj savo rezervy nuolat keicia i§ JAV doleriy j kitas
valiutas, pvz., eurus. Kai tik kuris nors centrinis bankas viesai pasvarsto apie ga-
limybe dalj savo rezervy keisti i$ JAV doleriy | kitg valiuta, diversifikuojant savo
investicijy portfelj, JAV dolerio kursas iSkart labai krenta.

JAV einamosios s3skaitos deficito mazinimo sprendimas apima ne vien

ekonomines, bet ir politines priemones. Dauguma ekonomisty sutaria, kad pro-
blema bty tinkamai i$spresta, jeigu:

U Kinija leisty juaniui stipréti JAV dolerio atzvilgiu ir maziau orientuo-
tysi j eksporty, didindama vidaus vartojima,

U Europa paspartinty akio augima,

Q

JAV sumaZinty Salies biudzeto deficita ir paskatinty namy akius dau-
giau taupyti.

- ar Miknas veiksnys, maZinantis einamosios saskaitos deficitg, - JAV dole
I10 sl i idi Y o il

 silpnéjimas didina JAV ussienio investicijy verte ir pajamas JAV doleriais is
uisienio.

k ];;V prkabos deficito ketvirtio ataskaita skelbiama 17.00 val. Lietuvos e
u, publikacijos - kartg per ketvirtj, ménesio viduryje.

JAV federalinis biudietas

Izdo biudzetas (

balansg, kuris g

I (angl. Federal Treasury budget), Vadmama_SiS
T_]g_' Treasury budget), parodo JAV vyriausybés pajamy ir idlaidy
ali buti deficitinis (dazniausiai taip ir yra), arba prieaugio balansé
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&

L]AV federalinis biudzetas 4 - ¢ kursas ‘

Ataskaitg skelbia Izdo departamentas (angl. U. § Treasury Depart
tre¢igja ménesio savaitg 17.00 val. Lietuvos laiky, Pateikiami praéjusig m:l en't )
duomenys. nesio

2001-2009 mety JAV federalinio biudzeto deficitas
(milijardais JAV doleriy)

1500 T
" J
1000
500 — ]
e - 3
0 b - i i sl - : | ﬁ_d
.
-500

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Saltinis: ,Wikipedia” (www.wikipedia.org).

30. Kokie rodikliai parodo 3alies infliacijos lygj?

Infliacija (lot. Infloatio - ,i$putimas) yra prekiy ir p‘dSlffug\} brangimas ar
bendro kainy lygio augimas, kuris matuojamas Keliais indeksais.

Vartojimo kainy indeksas (VKI) (angl. Consumer Price I"‘t;" SP 1? P;:);
gina fiksuoto prekiy ir paslaugy krepselio kaino§ p?ky“) per tag‘ bk, ?;ﬂqi; s
niausiai per ménesj (taip pat svarbus mety rodiklis). Tai svar 1a(us1ai il L)‘ y
rodiklis. Vartojimo kainy indeks3 skelbia Darbo deP"‘ftm{‘emaS 1a5un-g21 it
Labor Statistics, U. S. Department of Labor (hffP-'//Sta”-bl°~g°V))
nio ménesio diena. . .

Gamintojy kainy indeksas (GKI) (angl. Procjluce'r i’nce I)nd:;cr; :11:3 \;tliap;zq
di apie 3 500 prekiy rusiy (apie 20008 pr(.)d\-lktvqll'r pas) a‘liililifhs apima ne tik
pasikeitimg (baigtos prekes, tarpinés prekes ir Zaliavos).

P e



0
0 o
ios sudaro daugiau nei pusg krepielio. G,

i as, kur o
bet ir paslaug departamentas 9-16 ataskaitinio meénegjq

kelbia Darbo

prekes, die

iny indeksa § . L na.
o Imﬂ' ci?os spaudimo pozymiu laikomas didesnis nei prognozuota infligg
nflia -

el imas. Kuo labiau faktinis rezultat.as skiria-si NUO prognozes, bg
o8 md-e Sqe?liigdaro infliacijos duoment paskelbimas valiuty rinkai. D¢ dides.
dl_de'sfgpo.‘_loS {Sauga palukany normos: keldamas .b.azu_xq ?alukanq norma cep,.
nés i iacij . d‘; Kontroliuoti infliacija. ISaugusl infliacija padidina palikap,
trinis bankas z s poveikis akeijy rinkai yra neigiamas (akcijy kainos SMunka)

[ VKIGKIt = +JAV dolerio kursas ]

Dél isaugusiy palukany valiuta turéty brangti. Nors ir keista, bet infliacijog
augimas teigiamai veikia valiutos kaina. TaCiau dlde-sne n?ﬂlacija reiSkia didesneg
kainas, dél kuriy blogeja Salies konkurencingumas, ir valiuta ilgai silpnéja. Tode|
viena i§ pagrindiniy centrinio banko uzduociy - kontroliuoti $alies infliacijos
Iygi. Jau net neverta minéti, kad infliacija - nepageidautinas reiskinys: musy pi-
niginés itustéja, jy net nepraverus.

normas, todél j

Daugelyje $aliy infliacija yra viena svarbiausiy ekonomikos problemy. J3
kontroliuoti reguliuojant ekonomika - viena pagrindiniy $alies centrinio banko
uzduodiy. Infliacijos priezastis gali buti biudzeto deficitas, kai vyriausybé nesu-
geba subalansuoti valstybés pajamy ir islaidy.

Idomus désningumas: kylant infliacijai, mazéja nedarbas, ir, atvirksciai, su-
stabdZius infliacija, dazniausiai kyla nedarbas. Taigi kiekviena $alis turi rasti ke-
lig, kaip i$laviruoti tarp mazesnés infliacijos (geras zenklas!) ir didesnio nedarbo,
kurj tenka jveikti.

o Stipry neigiamg poveikj infliacija daro obligacijy rinkai: jeigu investuotojas
lslgwa obligacijy su fiksuotomis palikanomis, tai kuo didesné bus infliacija, tu0
i;tzﬁ ns::;fs j O_invemdjOS; A.tmfi)’“}» kad nuliné ar labai maza inﬂiafija tfm.q

> P néra. Per maza infliacija rodo ekonomikos sastingi, $alies akio
problemas.

Kaip matome j§ Zemia

W gs . .. . i (2007~
2008 metai) esancios diagramos, recesijos laikotarpis (

asirm: T ¢ e
Pasizymi nuline arba net neigiama infliacija. Nors neigiama infliacl)
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T ¥
vertinama nepalankiai, tatiau ji yra vienas i ekon

. o . Ominio atsigavima }
dzianciy sumazinti per daug uzkeltas kainag ir pradeti naujg gek e Z.enqu’ lei-
mosi cikla. onomikos Vysty-

1994-2010 mety JAV vartojimo kainy indeksas, VKJ
(metinis pasikeitimas) ,

— I3 viso Pagrindiniy prekiy

B e .
Nov-94 Nov-96 Nov-98 Noy-00 Nov-02 Nov-04 Now-06 Nov-08 Nov-10

Saltinis:, Briefing” naujieny agentara (www.briefing.com).

Maziau svyruojantilinija parodo pagrindiniy prekiy infliacijos lygi, iSskyrus
maisto ir energijos kainas.

1994-2010 mety JAV gamintojy kainy indeksas, GKI
(metinis pasikeitimas)
2 - SR ‘
—|&viso — Pagrindiniy prekiy

N———— 06 Nov08  Nov!
Nov-94  Nov-96  Nov-98  Nov-00 Nov-02  Nov-04  Nov-06
ov- ov- =
) . iofing.com).
Saltinis:, Briefing" naujieny agentira (www.briefing.com)



tykj. Nedarbo lygj daz

F

Taip pat netiesioginis inﬂiacijos.lygio rodi(lidis. yrakl.nzjime'.’i“iq -
pardavimo kiekiai (angl. Retail salel's):vllé rodo P’;‘lf a'\'“mlo, .le ) kal,t% Mazmey;
néje prekyboje, vartotoju paklausg ir 1sle.ndas. In 13;(11)05 ) gls glag‘ d¥iai sus
pardavimo kiekiu: kuo didesnis pardawma's, tL.lO ”1 esné 12ﬂ1acgos tizike . .
rodiklis leidzia daryti prielaidas del galimq.mﬂl'acgo.s.pokyaq' I.<ita Vertus, pag.
déjes pardavimas rodo geréjantia ekonoming situacija, vartotojy pasitikéjimq y
teigiamai veikia Salies valiuta.

Waimeninil% prekiy pardavimo kiekiai t = ¢ kursas l

Mazmeniniy prekiy pardavimo pokyciai
(pagal ménesius, nuo 2008 m. lapkri¢io mén.)

Nov-08 Mar-09 Jul-09 Nov-09 Mar-10 Jul-10 Nov-10

Saltinis: JBriefing” naujieny agentra (www.briefing.com).

Maimeninio pardavimo kiekio rodiklis skai¢iuojamas jtraukiant visas atas-

kaitinio laikotarpio mazmenines prekybos jmoniy jplaukas. Rodiklj skelbia Sta-

tisti iau |
; tikos departamentas, Daugiau informacijos rasite interneto svetainéje adresu
ttp://www.census.gov/svsd/www/advtable.html

31. Kokie yra nedarbo lygio rodikliai ir koks

jy poveikis valiuty kursams?
Nedarbo lygis 3a}

ﬁe ;?arodo bedarbiy ir darbingy zmoniy procentin safi”
fausiai parodo du pagrindiniai rodikliai:

Fundamentaliou analizé

— “'
o

—_—

[ |
O  bedarbiy paraiskos;
O  sukurty naujy darbo viety ne zemes ukyje skai¢i
) . aicius,
Bedarbiy paraiskos (angl. Inicial jobless claims) parodo, kiek % i
kanciy darbo, per ataskaitinj laikotarpj pateike Naujy paraigk ) K'e k:"om‘% o
tadienj 15.30 val. Lietuvos laiku Darbo departamentas skelbi: ' r;' N ke“.“l"'
duomenis' Praejusios savaites

Bedarbiy paraiskos 4 = 4 kursas ‘

S18 md'lkh.s mclabia .pavelku.s del dviejy priezas¢iy. Pirmiausia jis skelbia-
mas kas savaitg ir yra labai nestabilus, 0 jo svyravimai dazn; ausiai nerodo rinkos
pasikeitimy. Antra prieZastis yra ta, kad paraisky skaicius ne toks svarbus, svar-
biausias yra darbo rinkos rodiklis - naujos darbo vietos. Bedarbiy skai¢iy didina
imigracija, taip pat naujy technologijy diegimas, o dél pastaryjy daznai mazéja
darbuotojy paklausa. Tai didina bedarbiy skai¢iy, nors gerina darbo nasumg ir
ekonomine situacija.

Sukurty naujy darbo viety ne Zemés ukyje skaicius (angl. Non farm pay-
rolls, NFP) parodo naujy darbo viety kiekj (i$skyrus Zemés uki) per tam tikra lai-
kotarpj, dazniausiai per ménesj. Sis rodiklis geriausiai apibudina JAV darbo rinka
ir yra svarbiausias darbo rinkos rodiklis. Didelis sukuriamy darbo viety skaiCius
budingas ekonominio augimo laikotarpiais, nes imonés turi didinti darbo jéga,
kad patenkinty paklausa.

Taip pat kartu skelbiami ir dar du rodikliai:

QO  valandinis uzdarbis (angl. Average Hourly Earnings) - valandif\io.
uzdarbio procentinis prieaugis per tam tikra laikg, taip pat absoliuti
valandinio uzdarbio reik$me,

O  vidutiné darbo savaités trukmé (angl. Average workweek). .

Visy trijy rodikliy praéjusio menesio dugmenys skelbia@i kiekvieno me-_

. . . 1 Tietuvos laiku. Juos skelbia Darbo departa
nesio pirmajj penktadieni 15.30 val. Lietuvo . o Yad paskelbus ias
mentas. Interneto svetainé http://stats.bls.gov. Statistika r0. 0;25 Enktus - tikrai
naujienas, judéjimo vidurkis per kelias valandas pakyla apie 120p

daug.



Sukurtos naujos darbo vietos ne zemes ukyje t = % kursag

Nedarbingumas ¥ = t kursas

Verta analizuoti it sukurty naujy darbo viety ne zemes akyje otk
detaliai parodo, kokiuose ekonomikos sektoriuose vyko pasikeitimaj.
etalia 5

Laikui bégant situacija d

1 ji

arbo rinkoje keiciasi. Kelis pastaruosiyg desim.
tmecius buvo pastebimas nuoseklus ie’més ﬁl.do sektoriz.au.s n.‘aiéjimas, O preky.
bos ir paslaugy sektoriy augimas. K"al.‘ﬁkqul c.larbuoto]val, d‘xrb_ant.YS Pramongs,
finansy srityse, paprastai uzdirba daugxal_l net dirbantys thm.es ukyje ar Paslaugy
sektoriuje. Atitinkamai darbo viety sukarimas pramoneje ir statybose vertina-
mas labiau negu paslaugy ir prekybos srityse. Dél to verta pasidometi, kas sudarg
§j paskelbta skaiciy, nes tai gali turéti jtakos valiuty kursams.

Kaip matome i toliau pateiktos 2010 mety lapkri¢io mén. ataskaitos, naujy
darbo vietu skaicius augo. Tai rodo geréjancia darbo rinkos situacija ir galimg
ekonomini‘atsigavimq po finansy rinkos krizés, peraugusios j viso tkio krize.
Trijy i$ eilés ménesiy teigiami ir didéjantys darbo viety kiarimo skaiciai laikomi

vienu i§ krizés pabaigos Zenkly.

” Naujy darbo viety ne zZemés ikyje 2010 m. lapkricio meén. ataskaita
2010m. | 2010m. | 2010m. | 2010m. | 2010m.
Sektorius lapkricio spalio rugséjo | rugpjucio liepos
men. meén. mén. mén. men.
IS viso sukurta naujy -1 -66
darbo viety (tukst.) 39 172 e
Gamyba (takst.) -15 3 -10 17 57
Statyba (takst) 5 3 a1 34 2
Pramoné (tGkst.) -13 -1 -6 26 | =
Paslaugy sektorius
ki) 65 157 122 126 iy
Mazmeniné prekyba
(takst) 28 13 -4 6 "
Finansai (‘tokst.) 9 0 4 -3 10
Versla's. (tuks_t.) 53 50 28 38 >
L!?otacuos (takst.) 40 65 27 23 7
Svetimas, sveikatos 26
apsauga (takst.) 30 64 26 41
Laisvalaikis (takst.) 1] 10 38 24 1

rundamentalioji analizé

2010m. | 2010m
rugséio N

mé fugpjicio

0. men, men
12 \ M6 | \ .

34'3 m

mén,
Vglstybiné_?;nyba
okst) |
Vidutiné savaités tru-
kme (val.)
[Per savaite gamyboje
val.
Virdvalandziai (val.) 40
valandinio darbo uzmo-
kescio pasikeitimas (%)
['Valandinio darbo
uzmokescio vidurkio 0,0
pasikeitimas (%)
Namy ukiy apzvalga
—N—egarbo lygis (%)
Darbuotojy skaiciaus
pasikeitimas (takst.)

i
103 \ -254 \ 8 | s0 | am |

Saltinis:, Briefing” naujieny agentira (www.briefing.com).

32. Kokie yra JAV nekilnojamojo turto rinkos rodikliai?

Situacija nekilnojamojo turto srityje stipriai veikia ekonoming padeti bei
vartotojy nuotaikas. ISskiriami keturi pagrindinai nekilnojamojo turto rodi-
kliai:

O  naujy statyby islaidos;

Q  gyvenamyjy namy statyby islaidos;

O  esamy namy pardavimas;

Q  naujy namy pardavimas. :

Naujy statyby islaidas (angl Construction SPt”:‘ﬁ”g)A;“dafobpirr“\’:‘i‘:_
gyvenamojo (angl. Residential), negyvenamojo (ar‘\ig, 1..1\40"4;5‘ ;"ZZ skelbiama
meninés paskirties (angl. Public) busty statyby xsl:‘ndOS. 1@;“3(2 P
kiekvieno ménesio pirmaja darbo dieng 17.00 val. Lietuvos lal
mo duomenys). Ja skelbia JAV statistikos departamentas.

Naujy statyby islaidos ¢ = ¥ kursas



y

S——

G

u nei 3 mén. nuoseklus rodiklio augimas laikomas svarbjy,

by (angl. Housing starts) rod'ik.lis Parodo praq;.
ty statyti gyvenamyjy namy skaiciy. K.a.dangx I:tatyll)gins lieil;a banky kreditq)
labai reaguojama | palukany no-rnn? kltlm.us. tas3 (;11 QIS f 1a JAV ftatiStikOS
departamentas kiekvieng ménesj apic 16 dieng 15.30 val. Lietuvos lajky (prae.

Daugia
Gyvenamyjy namy staty

jusio ménesio duomenys).
[— Gyvenamyjy namy statyba t = t kursas j
Naujy leidimy (angl. Permits) ir statyby (angl. Building) augimas prag;.
deda daniausiai praéjus keliems ménesiams po nekilnojamojo turto ikeitimg
(hipotekos) tarifo sumazinimo.

Esamy namy pardavimas (angl. Existing Home sales) - nenaujy namy
pardavimas, isreikstas parduoty namy vienetais. Tai nekilnojamojo turto riy.

kos jvertinimo rodiklis.

r Esamy namy pardavimas ¢ = t kursas j

Ataskaitg skelbia JAV nacionaliné nekilnojamojo turto asociacija kiekvieno
meénesio 25 dieng 17.00 val. Lietuvos laiku. Interneto svetainé www.realtor.org.

Naujy namy pardavimo (angl. New Home sales) rodiklis parodo pat-
duoty namy skaiciy. Ataskaitg skelbia JAV statistikos departamentas paskuting
menesio darbo dieng 17.00 val. Lietuvos laiku (praéjusio ménesio duomenys).

LNaujq namy pardavimas ¢ = ¢ kursas J

33. Kokie yra svarbiausi JAV gamybos rodikliai?

| Pramonés gamyba sudaro apie 30 % JAV bendrojo vidaus produkto. Jos
dinamiskumg geriausiaj apibudina pramonés gamybos indeksas (angl. Indus”
f‘rial ]?roduction index), kuris Matuoja gamybg, padétj kasybos ir komunalinése
tmonese. Indeksas isreiskiamag Procentais nuo baziniy 1992 mety (100%)-

Taip pat yra nemazai smy]

PVZ.,, pramonings, transporto ir e
bei leidybos,

kesniy indeksy atskiroms pramonés sakoms:
; . . s
lektros jrangos, chemijos ir maisto pramon¢

i Pramongs gamyba t = ¢ kursas J
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Didesnis uz planuot ménesig rodiklis rodo infliaciiog 44
sokteli palikany normos ir smuktel; obligacijy kainos SI'JOS d‘lde.JLmq, dél to
deralinés rezervy sistemos taryba kas ménesj : 1120d®1 skelbia Fe.
Lietuvos laiku. dieng) 1515 val.

Pajégumy panaudojimo (ang]. Capacity utilization)
gamybos pajégumy panaudojimo Procenty gamyboje, kas;_
nése jmonése. Didéjant gamybai, didéja
ekonomistai atidziai seka kaip infliacijos d
kad panaudojimo normoms pakilus iki §
infliacija.

(dazniausiaj

rodiklis matuoja
bos ir komunali.
Pajégumq panaudojimas. § rodiklj
idéjimo PoZymi. Paprastai manoma,
2-85%, pakyla kainos ir ima didéti

L Pajégumy panaudojimas ¢ = + kursas —|

Didesnis nei prognozuota rodiklis traktuojamas kaip infliacinis, dél to
kyla palikany normos ir smunka obligacijy kainos. Rodiklj skelbia Federalinés
rezervy sistemos taryba dazniausiai kartu su pramonés gamybos rodikliu.

34. Kokius isvestinius ekonominius
rodiklius stebi investuotojai?

Bendra JAV ekonomikos lygj rodo nemazai rodikliy, apzvalgy, indeksy.
Analogiskus rodiklius turi ir euro zonos, ir kitos salys.

Pagrindinis rodiklis (angl. Leading Indicator) - ekonomikos matavimo
rodiklis, parodantis ekonomikos pokycius per tam tikra period3. Pagrindinis
rodiklis priklauso nuo ekonomikos pasiekimy ir perspéja apie artejancig rece-
sijg.

[ Pagrindinis rodiklis t = 1 kursas J

ini i izaci-
Duomenis skelbia nepriklausoma nepelno ekonominiy W“lmﬂ‘i OrIgatm .
- : o 17 i u. Interne
ja ,Conference Board® trecia ménesio savaitg 17.00 val-Liepyosa

Svetainé www. tch-indicators.org. e e
e Aoiama i toki inés statisti
Vadovaujantis §iuo rodikliu atsizvelgiama } tokius ekonom

duomenis:




[ A

O  palikany tarp 10 mety obligacijy ir bazinés palukany NOrmog gy,
tuma;

Q pinigy kiekj M2 (M2 rodiklis paro<.:lo g.rynqjq. pinigy, esandiy -
vartoje (banknoty ir monety), atS'lSkal.tOnjlosvl()Se bei einamosioze
saskaitose, esandiuose bankuose bei kelioniy Eekiuose, jr bankq .

sargy kiekj);

vidutine darbo savaites trukme;
vartojimo prekiy naujus uzsakymus;
,S&P 500 indeks3;

Nacionalinés pirkimy valdymo asociacijos (angl. National Associg.-
tion of Purchasing Managers, NAPM) indeksg;

0O00Qg

savaitinio nedarbo paraisky kiekio vidurkj;
statyby leidimus;

Mi¢igano universiteto vartotojy pasitikéjimo indeksa;

OO0 0O

pagrindiniy pramonés prekiy gamintojy naujus uzsakymus.

Micigano universiteto vartotojy pasitikéjimo indeksas (angl. Univer-
sity of Michigan Consumer Sentiment Index) - tai vartotojy pasitikéjimo api-
valga, kuria rengia Micigano universitetas. Indeksas tampa vis labiau svarbus
investuotojams. Jis parodo investavimo lygj, naudojamas priimant sprendimus
dél investicijy.

Uartotojq pasitikéjimo indeksas ¢ = % kursas J

Preliminari einamojo ménesio ataskaita skelbiama antrg ménesio penk-
tadienj 17.00 val. Lietuvos laiku. Galutiné ménesio ataskaita — paskutinj méne-
sio penktadienj 17.00 val. Lietuvos laiku.

Filadelfijos federaliniy rezervy banko verslo perspektyvy apivalgd
skelbia Filadelfijos federalinis rezervy bankas (angl. Federal Reserve Bank of

Philadelphia (www.phil.frb.org)) kiekvieno ménesio tredigjj ketvirtadien} 21.00
val. Lietuvos laiku.

Ga@ybos firmos, priklausancios Filadelfijos federalinio rezervi banko
apygardai - ryty Pensilvanijos, Naujojo Dzersio ir Delavaro - kas ménesj ap-

Fundamentalioji analizé

e .
klausiamos padtu dél bendry ir special: ,

askutinj ménesj. Gauti d 4 It specialiy sektoriy ekonomikos salygy ..
p o uomenys PakoregUOjami, kad nelilq pokyciy
ir skelbiami kaip difuzijos indeksai - skirtumas tarp mat . tq sezono jtakos,
geréjimg ir procento pablogéjima. Indekso reik§me anciyjy procento pa-

A . ven . > esanti vir§ nulj :
ties augima, o reikimé Zemiau nulio - situacijos blogéjima lio, rodo sri-

L Verslo perspektyvy rodiklis 4 = ¢ kursas‘\
‘ Filadelfijos verslo apzvalgos rezultatai jtraukiami i Sios apygardos Rus-
vaja knyga.

Tiekimo valdymo instituto indeksas (angl. Institute for Supply Mana-
gement index, ISM) - tai rodiklis, kuris parodo gamybos susitraukimo ar issi-
plétimo apimtis. Kiekvieng ménesj daugiau nei 400 imoniy pateikia Pasidlos
valdymo institutui (PVI) duomenis apie gamybos kitima, naujus eksporto uz-
sakymus, darbuotojy skai¢iy, prekiy atsargas bei kainas, palanky ir kritinj tie-
kimo laikg. Indekso reiksme, didesné nei 50%, rodo gamybos pramonés didéji-
mg3, 0 mazesné nei 50% - gamybos pramonés sumazéjima. Rodiklis skelbiamas
pirmaja ménesio darbo dieng 17.00 val. Lietuvos laiku.

[ Tiekimo valdymo instituto indeksas t = t kursas ]

Du svarbiausi euro zonos rodikliai - verslo nuotaiky rodiklis ir verslo
klimato indeksas.

Verslo nuotaiky rodiklj (angl. Indicator of Economic Sentiment, ZEW)
skelbia Europos ekonomikos tyrimy centras (angl. Centre for European Econo-
mic Research, ZEW (www.zew.de)). Ménesio verslo nuotaiky rodiklis rodo san-
tykj tarp optimistiskai ir pesimistiskai nusiteikusiy rinkos .dalyviq, vertinant
kito pusmecio verslo klimata. Pavyzdziui, jei 50% apklaus.ng\% pagal apkla.uslos
duomenis, §iuo metu laikomi optimistais, 20% - pesimistais, likg 30% nusiteike
neutraliai, - tai indekso reiksmé bus lygi 30. |

Verslo klimato indeksa (angl. Business Climfzte Inde;, IF;)) kain:ietzte(;
sj publikuoja Miuncheno institutas (angl. Information 'andmzrés;ci:rggldmemné;
IFO (www.ifo.de)). Jis ivertina gmnybo§, staty.'bos, r(;xz;zr:se s
prekybos jmoniy verslo aplinkos nuotaiky kaitg. Indeksas pagrt

BN
L ——




F

i1 apklausa, kurioje prasoma apibadinti verslo situacijg ir lukeseius
niy ap ,

per kity,
; Sl $
%esis menesius. Tai labiausiai stebimas euro zonos rodiklis.

35. Koks rysys tarp pinigy kiekio ir valiuty kurse?

Pinigy kiekio rodiklius skelbia $alies c.ent.ri.nis bankas. Dazniausiaj Pinigy
kiekiui (pasitlai) apibudinti yra naudojami pinigy elementai (agregatai), ¢ .
sudétiniai pinigy rodikliai: M0, M1, M2, M3.

Pinigy kiekj apyvartoje lemia palakany normos dydis. Jai didéjant, didéja
pinigy kiekis apyvartoje, t. y. banknotai ir monetos, esancios uz banko sistemgs
riby. Pinigy kiekj valstybéje kontroliuoja $alies centrinis bankas, reguliuoda-
mas $alies komerciniy banky pinigy aktyvus ir vykdydamas pinigy emisija.

M0, M1, M2, M3 - pinigy kiekiai (angl. Money supply);
MO - grynieji pinigai apyvartoje (banknotai, monetos);

MI = MO + sumos atsiskaitomose bei einamosiose sgskaitose, esanciose
bankuose, ir kelioniy ¢ekiai;

M2 = M1 + svarbios atsargos bankuose;

M3 = M2 + valstybés vertybiniai popieriai.

L Pinigy kiekiai t = ¢ kursas J

| Ataskaita, skelbiama Salies centrinio banko kiekvieng savaiteés ketvirta-
ch.eni, turi nedidelj poveikj valiuty rinkai. Galima teigti, kad i 8i rodiklj daugiav
démesio kreipia prekiautojai, kurie valiuty rinkoje vykdo ilgalaikes strategijas-
.Istoriékai JAV centrinis bankas praéjusio $imtmecio devintajame de'éi.m‘
lt)mety]e Pandé reguliuoti ekonomika, kontroliuodamas pinigy kieki: Vehailf
uvo atsisakyta griejtos Pinigy kiekio kontrolés ir pereita prie bazinés P

kany nor i e "’
d 4 normos ekonomikos reguliavimo, bet rinkos vis délto tradiciskal e
omisi $iuo rodikljy

Kylanti B isiskal
Viantl tendencija teigiamai veikia Salies valiuta, nors rysys nevis®

atiki P , ind
Patikimas. Paprastaj laikomag; teorijos, kad padidejes valiutos Kiekis k2t
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augimg ir veikia infliacija, kuri lemia aukstesn
diau kai kurie tiki, kad padidejusi pinigy
tai lemia Zemesnj valiutos vertinima.

¢ valiutos palikany normg. Ta-
Pasiila sukelia paklausos maiéjima, o

36. Kokius rodiklius reikia stebetj, o i ka nekreipti démesio?

Be jokios abejonés, reikia stebéti tuos rodiklius, kurie labiausiai veikia va-
liuty kursus. Tai Zinome i§ rodikliy istorijos ir statistikos, o istorija ir désningu-
mas gali pasikartoti. Zemiau pateiktas devyniy svarbiausiy rodikliy saraas ir
jy poveikis dienos prekybai. Reikia pabrézti, kad naujienos poveikis priklauso
nuo to, ar prognozé labai skiriasi nuo paskelbtos naujienos. Jei naujiena ypa¢
skiriasi nuo prognozés - poveikis bus gerokai didesnis.

Ilgameté JAV dolerio kurso kryptis punktais po ekonominiy rodikliy
ataskaitos.

Eil ' Judéjimas
™ | Rodiklis | (punktais
Nr. | per diena)
1. Nedarbo lygis (angl. Unemployment) 1190
}i Baziné palGkany norma (angl. Interest rate) | 140
3 Tarptautinio kapitalo izde duomenys (angl. Foreign Purchases of US 130
F Treasures) =
4. Prekybos balansas (angl. Trade balance) QT
5. Einamosios saskaitos balansas (angl. Current account balance).
; 125
6. ligalaikio vartojimo prekiy uzsakymai (angl. Durable Goods Orders) 125 |
I Sales) 120 4
7. Mazmeninés prekybos apimtys (angl. Retail Sae .
8. Infliacija, vartotojy kainy indeksas (angl. Inflation, CP1 o
stic product, GDP)
i ktas (angl. Gross dome:
L Bendras vidaus produ

- “lio paskelbimo diena, ne-
Cia pateiktas bendras naujienos poveikis rodik!jo Pas}\dpl;-mr?nkai aiodél
. . 12 oVvel ) ’
. . : .0 naujienos daro lemiamg p e
priklausomai nuo krypties. Sios nau) _ L sidveleti | minétas
netgi stebint ja pagal techninius rodiklius, taip pat batina @ gl

naujienas.

S S



37. Kok

YA

ekiautojai i inti ri
Patyre pr frie padeda geriau atpazinti rinkos tendencij

ty kainy pasikeitimuose;

i perzvelkime pagrin
ilieliz:: iiﬁnalzfisiékai nuspéjama. Pa
skirtingy finansiniy instrume
tokie laikotarpiai gana trumpal '

Toliau lenteléje pateiktas pagri

rysys (koreliacija).

dinius finansiniy instrumenty rysius. Rinky Kore]
sitaiko atvejy, kai nuspéjamag rysy
nty konkreciu laikotarpiu nepasiteisinga Vis deltg
aikiai ir daznai susij¢ su ekonominiajs iVykias

ndiniy finansy rinkos sriciy tarpusiayi,

FOREX 109

s rysys tarp jvairiy finansy rinky?

sino daug désningumy ivairiy finansiniy instr

Umey,.
as, Tai‘
iacija
S tar

Désningumas
JAV doleris - auksas | JAV ekonomikos klestéjimo ir Zzemos infliacijos laikotarpiy
(angl. U. S. Dollar - Gold)

Koreliaciskai priesingi

tartina.

pinigy srove j JAV ekonomika, perkant akcijas ir obligacijas,
teigiamai paveikia JAV dolerj. Tokiu metu jsigyti aukso nepa-

Ir atvirkiciai, létéjant JAV ekonomikos vystymuisi, esant aukitai
infliacijai, politiniam nestabilumui, investuotojai parduoda
akcijas ir perka auksa. Infliacija daro auksa labiau patraukly
investuotojams, nes jj perkant galima issaugoti savo turta.

JAV doleris - JAV izdo | Stipresnis JAV dolerio kursas rodo ir augancia obligacijy rinka
dél JAV dolerio paklausos i$ uzsienio investuotojy, norinciy
(angl. U.S. Dollar-U.S. | pirkti obligacijas ir tam konvertuojanciy savo lésas i$ naciona-
liniy valiuty j JAV dolerj. Politinio ir ekonominio nestabilu.mo‘
laikais obligacijos daznai vadinamos saugiomis (angliékal.dauz-
nai vartojamas terminas,save-haven” arba,flight-to-quality )

obligacijos

Treasury Bonds)
Koreliaciskai tapatas

investicijomis.

(angl. Crude Oil- U, §,
Treasury Bonds)
Koreliaciskai priesingi

Nafta-JAViido obli- | Staigiai augancios naftos kainos neigiamai veikia JAV izdo obli-
gacijos gacijas dél infliacijos, kurig sukelia naftos kainy augimas. - d
Infliacija kenkia obligacijy rinkai. Taip pat galima pastebeti, k2
kylant naftos kainai, kyla ir aukso kaina.

/

Zaliavos - JAV izdo
obligacijos
(angl. Raw materials - | izd igacijy kai

. o obli i
5. Treasury Bonds, CRB) Feiainat
Koreliaciskai priesingi

Aug;antis zaliavy indeksas (zaliavy krepselio kainos indt'ek.SaS)
dazniausiai reiskia infliacijos didejima ir neigiama poveil
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Rinkos poros

Désni
08 | Désningumas
Valiuty ateities sando- | Valiuty ateities sandori

riai — JAV doleris (angl. | su JAV dolerio indeksujle;lzggjc:;nr:g;?:usenai' ne‘m'gi"ai Sgs.lje
Currency Futures—U.S. | auga - JAV dolerio indeksas kris, Valiutqa ;;l:eulfn:’ l:c?”q ka'| i
Do//a.r In.cviex). L JAV'dQIerio indeks3 vertintj kaip jo ryéio su ki y ‘?‘am? ’e"‘eF“
Koreliacitkai priegingi rodiki] itomis valiutomis
P
Gradai - JAV doleris Silpnesnis JAV doleris teigiamai veikia JAV parduod y
(angl. Grains - U.S. kainas. Kadangi silpnesnis jay doleris gridy ebmrimga?'Lqu
Dollar Index) konkurencingesnj (pigesnj uzsienyje), batent ekspor?as sudaro
Koreliaciskai priesingi didesne prekybos dalj.

38. Koks rysys tarp JAV dolerio kurso ir naftos kainos?
Nafta yra viena i§ Zaliavy, kuri glaudziai siejama su JAV doleriu. Pas-
tarojo indekso palyginimas su naftos kaina (koreliaciskai priesingi) pateiktas
diagramoje.
JAV dolerio indekso palyginimas su naftos kaina

2003 2004 2008
P 2002 2003
2000 2001

1993 1996 1987 1988 1999

Saltinis:, Briefing” naujieny agentdra (www.briefing.com).

Nafta nuo 1998 m. iki 2007 m. pabaigo; pabrango
iu uz barelj riba.
ma kartg pasieké 100 JAV doleriy uz barel} 1163

apie desimt karty ir pir-



FORE
104 X0

Staigiai augancios naftos kain(.)s neigiama.i foikia. I/:Vd?kon(’mikq, nes §
$alis daugiausiai pasaulyje importuoja naft.os'. levl'riiu.sm o lel, k-ad pabrangsta
i§ naftos gaminami degalai, kurie, ekonommx'u ;v)o?xuni, yra 'c'lba.x svarbj i visy
ekonomikg veikianti preké. Brangimjas kelj.kla s.allxes e on(?mlka.l; ¥Moneg pri.
versti daugiau pinigy skirti degalams . r.naZIau kltOIvT‘IS prek‘ems pirkti. Taj léting
itkio augimg, nes kity prekiy gamintojal gauna .maz‘lau paja‘mq, samdo mayjq,
darbuotojy ir t. t. Degaly brangimas didina beveik visy prekiy savikaing, neg jas
reikia bent jau nuvezti | parduotuves. Tada gamintojai kelia galutines prekiy kaj.
nas dél padidéjusiy kuro sanaudy, o tai mazina $iy prekiy paklausg,

Dar vienas veiksnys - jei Salyje degalai pabrangsta daugiau nej Salyse, j
kurias eksportuojama, eksportuojamy prekiy sgnaudy padidéjimas gali lemt;
Salies itkio konkurencingumo ir eksporto sumazéjima. Tai, be abejo, neigiamai
paveikia ir viso pasaulio ekonomikg. Naftos kainos augimas paveikia ne tik
JAV dolerj, bet ir kity $aliy valiutas, taciau JAV ekonomika yra didZiausia ir
dinamiskiausia pasaulyje ir poveikis jai - didesnis.

Ekonomistai yra pastebéje, kad po Antrojo pasaulinio karo devynis kar-
tus i§ deSimties JAV nuosmukiy naftos kaina gerokai padidédavo. Sis pasikar-
tojantis faktas rodo, kad naftos kaina yra reik§mingiausia ar net pati svarbiau-
sia ukio svyravimo prie7astis,

Navf'tosv kaing veikia ir sezoniskumas: artéjant ziemos sezonui, $iauriau

4 veiksniy, daran¢iy jtakg naftos kainai, yra nafts

k . V. v 1. . i
eksportuojanciy faliy Organizacijos (ang]. Organization of the Petroleum Expor-

ting Countries, OPEC) nutarimaj dél naftos i$gavimo kvoty

39, §
Koks rylys tarp aukso, zaliavy kainos ir JAV dolerio?

Aukso kaing i .
lerio santykj (12)221.1 ' I.{\V.dol.eno indeksas rodo valiuty krep3elio bei JAV do-
. idmenj EslaClSkal Priesingi), nes auksas iki $iol atlieka rezervinés vd-
 ©Sant nepalankiaj makroekonomikai, politiniam ir ekonoml-

niam nestabilumuyi ri:
muj Clervein .
> PINigai, kurie visada lajkom; ten, kur juos galima investuot
>
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e . avimui aplinkybe

Kai akcijy rinkoje matome pagyvéjimg ir augima, aukso alt)sar Yyoems, brangs.
; (oo p e g 08 4

pinigais, kurie investuojami j akcijy ar kitas rinkas 5 eveTiaes

JAV dolerio indekso palyginimas su aukso kaina (koreliacigkaj riesingi)
pavaizduotas diagramoje. prieSingi

JAV dolerio indekso palyginimas su aukso kaina

(OAV doferio indeksas ) m,ﬁk
R/
!

2008

1998 1696 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2063 2004

Saltinis:, Briefing naujieny agentira (www.briefing.com).

Auksas yra ne tik saugi investavimo priemoné, bet ir viéna. iéiialiavq.nlis
placiai naudojamas juvelyriniy papuosaly gamyboje, ?lel(tr.okaJC i c.hermJo‘s
pramonéje. Kalbant apie tai, koks rysys tarp kity iahavx% 1.r auk.sv(? kainy, re.1-
kétq paminéti, kad aukso kaina yra gerokai dinamivé.kesn? l? grexlcxzu Jezg:?éz
i rinkos sglygy pokytj. Kaip jau buvo minéta anksciau, Zaliavy indeksas )

PrieSingai nei obligacijy kainos.
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40. Koks rysys tarp akijy ir JAV dolerio kurso?

JAV dolerio silpnéjimas turi ne vieng r'1eigiarflq I‘)OVeik_i- Tarptautipe Vei-
Kkla uzsiimandios didelés kapitalizacijos jmones, l.(urlos ;trauk.lal.nos Skaiéinjant
,Dow Jones“ indeksa, gauna pelna vietine valigta lf konv?rtu.oJa jaiJAV d olerius,
Taigi akivaizdu, kad investuotojams reikéty laikytis nuo3alyje nuo aukstos kapi.
talizacijos jmoniy, kai JAV doleris silpnas.

Bendra ilgalaiké tendencija rodo, kad augant akeijy kursams, JAV doleris
silpnéja. Tai lyg priestarauja makroekonomikos nuostatoms, kad stipresné eko.-
nomika reiskia ir stipresne akcijy rinkg, ir stipresnj JAV dolerj. Tokj neatitikimg
klasikinei interpretacijai galima paaiSkinti. Pirmiausia JAV dolerio kursas parodo
ne vien JAV ekonomikos stiprumg, bet daugiau ekonominj JAV augima, palygi-
nus su kity $aliy ekonomikomis. Taip pat anksciau minétas globalizacijos reiiki-
nys (apie tai, kaip didesnis pelnas uzsienyje padeda gerinti pelninguma) labai vei-
kia akcijy kainy augima. Pastarasis parodo absoliuty vertés (kapitalo) didéjima, o
valiuty kursai - tik ekonomiky santykj.

Jei desimtojo desimtmecio prekiautojai vien pasizitréje j akcijy svyravimus
galéjo nuspéti, koks 3iuo metu yra JAV dolerio kursas, — tai pastaruoju laiko-
tarpiu $is rysys daznai bana kur kas painesnis. Rysys tarp akcijy rinkos ir JAV
dolerio kurso biina kur kas stipresnis po svarbiy naujieny, skelbian¢iy esminius
makroekonomikos pasikeitimus. Pirmiausia tai bazinés paliikkany normos po-
kyéi.ai:’ mazéjanti palikany norma skatina pirkti akcijas uz skolintus pinigus, kai
SkOh.mmOSi kastai ma¢ja. Bet mazéjant bazinei paliikany normai (JAV dolerio
pelningumui), trumpalaikis poveikis JAV doleriui biina neigiamas.
imoniitl;:{:()nil;)lj(z i)t'(r)a daulg(;j tiesiogiaj svu valiuty kursais nesusijusiy ivykit%i(rTaSl
sezoniskumas, pvz dicsi’ la'ts 4 Ve.rslo saky technologijy naujienos, tam t? aa
rinkoje i t. £, 2004, 2010 5 Pidavimas mety pabaigoje, kurio ypat laukiam®

i m. ,Dow Jones“ indekso ir EUR/USD kursy pokycid!
grafiskai Pavaizduoti Jemjay esancioje dia . . Google Fi-
nance” tarnybos (hitp. gramoje, kuri sugeneruota ,G00g )
nance® ! O.S-( P '//Www'google-com/ﬁnance). Pasinaudodami ,Google F!

! e' tarnyba jis galite sudet vienoje diagramoje kelis grafikus ir palyginti kelis
rodiklius, pyz,, Ivairiy valiuty pory judei; & moje kelis grafilus ir pi ysl
4 )udejimg, ir nustatyti, koks tarp jy rysys:
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2004-2010 m. ,,

R

Dow Jones“ indekso jr EUR/USD kursy pokyciaj

Zeom: 3m &M YO Iy 3y 10y Al
r R . - . $6719,2003 - 1an 08, 201
' - OEURUSD- 2 ore, @O e
.Dow Jones” indekso diagrama /‘/.,fﬁJ 149 @NDEXOSX. 0 23 50%
FARZYN
/M, =
A, A\ ¢ . s
/";L{\LA o VJN\/V/\ Wy A
o Yy Ve ,,/y \WAW2
e o lilaiittn i) AL
i — ! o ;
0 %
. Nd A
EUR/USD valiuty poros kursy diagrama I 4 PV "
i | , 0%
: 2004 j 2005 2006 - I - - -

Saltinis:, Google Finance”,

Zemiau esantioje diagramoje pavaizduotas rySys tarp ,Dow Jones” indek-
so ir EUR/USD kursy.

2002-2010 m. ,,Dow Jones“ indekso ir EUR/USD kursy rysys

06 04 02 00 02 04 06
L 1
S
.—‘ﬂ__i—‘ .
-~
-
e
-~
.

2010
2002 2004 2006 208

ntas: 0 reik$me rodo neutraly rysj arba ro-
mes vir$ ir zemiau 0 reiSkia, kad rysys yra
] arba -1 reiksty visiska rodi-

Ry$j parodo koreliacijos koeﬁcie‘
dikliy visiska nepriklausomybg, 0 reiks e
koreliacikai tuo stipresnis, kuo didesné reiksme,

kliq sutapimg.
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Kaip matome i§ diagramos, ilgesnj laikotarpj rysys tarp ,,Dowlones“
ai

so ir EUR kurso bina pozityvus, t. Y dai.n;iiuvs.lal ,,llj(ow IOZeS(f_in deksq oy
parodo, kad EUR kursas taip pa't gali augti. ! a]c:au reko?,en' 3f1}a N nesiVad()va \
kite akcijy rinkos rodikliais kaip FQREX. r1vn f)s poky¢iy in dlkatoriajs) kadan
cija nedidelé ir nevienareikimeé.

Inde

: gl
$iy rinky korelia

41.Kas yra JAV dolerio indeksas?

Jiss tikriausiai puikiai Zinote apie ,,Dow Jones Industria] Average“ (DJIA
,NASDAQ Composite Index", ,,Russell 2000 ,,S&P 500 indeksuys, JAV dole;
taip pat ne iSimtis: yra sukurtas ir JAV dolerio indeksas (angl. U §. Dollar 1, d
USDX).

JAV dolerio indeksas matuoja valiutos verte Sesiy Pagrindiniy valiuty
krepselio atzvilgiu, kaip akcijy rinkos indeksas matuoja akcijy krepselio kaing
JAV dolerio indeksg sudaro $eios valiutos:
euras (EUR) 0,576,

Japonijos jena (JPY) 0,136,
svaras (GBP) 0,119,

Kanados doleris (CAD) 0,091,
Svedijos krona (SEK) 0,042,
Sveicarijos frankag (CHF) 0,036,

),

1

)

UDOo0O0oogg

CAD SEK

9,1% 429  CHF

3,6%
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vertés stipruma pasaulyje. Jei eurag kris, kaip kejs;
ras sudaro tokig didele indekso dalj, kad Ji drasiai gal; .
tieuro® indeksu.

JAV dolerio indekso formule:

USDX = 50,14348112 x EUR/USD/\(-O,576) X USDJpPyA (0,136)
x GBPUSD"(-0,119) x USDCADA(0,091) x USDSEKA(0,042) x ys.
DCHF*(0,036)

Dar vienas JAV dolerio indeksas, kurj naudoja JAV federalinis reze
bankas, vadinamas prekybos vidurkio JAV dolerio indeksy (angl. Trade-weigh-
ted U. S. dollar index). JAV centrinis bankas noréjo sukurti JAV dolerio indeksa,
kuris tiksliau parodyty JAV dolerio verte, kai lyginamos JAV prekiy kainos su
likusio pasaulio $aliy prekiy kainomis.

Pagrindinj prekybos vidurkio ir JAV dolerio indeksy skirtuma matome
valiuty krep3elyje. Jei JAV dolerio indeksas apima 18 $aliy valiutas, taj pre-
kybos vidurkio paskai¢iavimui JAV centrinis bankas naudoja gerokai didesn;
krep3elj, beveik viso pasaulio valiuty krepselj pagal mety prekybos duomenis.

Apie JAV dolerio prekybos vidurkio indeksa daugiau informacijos rasite
Federalinio rezervy banko interneto puslapyje http://www.federalreserve.gov/
re/eases/h]O/Summary/. FOREX rinkoje naudojamas tik JAV dolerio indeksas,
nes jis gali biti bet kada nesudétingai paskai¢iuotas ir pateiktas grafiskai. Jis
Itrauktas j daugelj prekybos programiniy jrangy kaip papildomas rodiklis.

42. Kokia yra JAV centrinio banko pinigy politika?

Viena i§ pagrindiniy centriniy banky uzduociy - vykdyti p inigq pd}tikap
JAV Pinigy politika vykdo Federalinés rezervy sistemos (FRS) Atviros rinkos
komitetas (ARK) (angl. Federal Open Market Committee, FOMC).

Pagrindiniai ARK pinigy politikos rodikliai o &

Realus BVP augimas. Manoma, kad OPtimalus,nemﬂlaqfllS ekon?mk <i>S
augimas sjekia 2-2,5%. Jei BVP augimas yra dide.sn.lsT FRS t’al t?aktuOJa aip
politikos grie?tinimo ir bazinés palikany normos didinimo veiksnj.




o oy,

gl. Capacity utilization rate), Optimalus .
i ; 82-84%. Esant tokiam pajégumy pangy,q

ieoumy panaudojimo lygis yra . ’ : ‘

)irelfl?acsapnekelia didelés grésmés, o pajegumal pakankamai panaudot;,

gumy panaudojimas didesnis, manoma,

didinti bazine palikany normg. o |
Usimtumas ir nedarbo lygis. Jei per menesj atsiranda apie 140 takst. ngy.

jy darbo viety, tai yra vidutinis normalusvnedarbvo. l}fgis.v?—S,S% neda'rbo Iygis
yra normalus, atitinkantis stabily darbo uzm'okéfa.o ir uZ}mtuITlo augimg, M,.
noma, kad mazesnis nedarbo lygis negali buti iSlaikytas ilgesnj laikg, o Maje.
jantis nedarbo lygis yra infliacijos didéjimo veiksnys.

Vartotojy ir gamintojy kainos. Jy augimo pokyciai yra vienas i pagrin-
diniy infliacijos rodikliy. Vidutiné normali infliacija laikoma 2,5% per metus,
svyravimas - 2-3%. Noras kontroliuoti infliacijg, kai ji didéja, yra pagrinding
priezastis, kodél Centrinis bankas didina bazine palitkany normg.

Atsargos ir nauji uzsakymai. Mazéjancios atsargos rodo, kad ateityje di-
dés gamyba ir tai gali sukelti perprodukcija. Ir atsargy, ir naujy uzsakymy neat-
likimas (nejvykdyty uzsakymy didéjimas) yra infliacijos didéjimo rodiklis arba
pozymis, kad reikia grieztinti pinigy politika.

Pajégumy panaudojimas (an
Ojimui)
Jei paje.
kad infliacija didéja ir tai yra Prieiasjtis

Pinigy kiekis. Pinigy kiekio M2 rodiklio augimas svyruoja 1-5% per me-
tus, 3% augimas laikomas optimaliu, atitinkan¢iu stabilias kainas ir BVP augi-
ma. Jei pinigy M2 rodiklio augimas didesnis nei 5%, tai FRS skatina stabdyti
ekonomikos augima ir grieitinti pinigy politika.

Realioji Federaliniy fondy normgq (angl. Real FED funds rate). Si norma
gaunama i§ bazinés paliakany normog atémus bazinj vartotojy kainy indeksa
(angl. Core CPI index). Ji leidsia mums spresti, kokios pinigy politikos $iuo
rr.let'u Iaiko.si. Centrinis bankag. Jeigu norma yra 2-2,75%, tai vykdoma neutrali
f:nlgq ROhtlka .(Ceflmnis bankas nej skatina, nei stabdo ekonomikg). Jei nor-

4 Yra zemesne nej 29%, FRg vykdo ekonomikg skatinan¢ig pinigy politika jei

didesné nej 2,75% . e
éig plits % Vykdo griezty, ekonomikos aktyvuma ir infliacija slopinaf
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43. Kas tai yra Palukany skirtumo Prekyba?
Palukany skirtumo prekyba - investuotojo bandymas uzsidirbti i§ valiy-
ty skirtumo, tuo paciu gaunant pelng ir i baziniy palikany normy skirtume
Spekuliacinéje valiuty prekyboje investuotojai skolinasj mazy palikany valiutas.
tokias kaip jena, ir jsigyja didesnés grazos aktyvus, ’
Kaip pavyzdj panagrinékime Naujosios Zelandijos dolerio ir Japonijos je-
nos (NZD/JPY) porg. Pelno gavimo schema bty tokia:

Investuotojas skolinasi 1 000 00¢ Japonijos jeny
uz 0,5% metiniy paliikany,

|

Jenos konvertuojamos j Naujosios Zelandijos dolerius.

!

Perkamos Naujosios Zelandijos (NZD) denominuotos 8%
pelningumo obligacijos.

|

Per investicinij laikotarpj gaunama 7o ,5%
dydzio metiniy palikany (8%-0,> %).

. sio vietoie.
Per ataskaitinj laikotarpj NZD/JPY kursas, be abejones, nestovejo VIELO)

; i§ valiuty skirtumo, ne-
Per 2007 metus buvo galima gauti dar apie 20% pelno i valiuty

o isti iosios Zelandijos dolerio
skaitant 7,5% i ticinio pelno. Bet pradéjus kristi Naujosios j Ao
o metro P galima prarasti tiek pat ar net daugiau.

kursui, per finansy krizés jkarstj buvo : ytio vidibig peln
Praktigkai buvo galima prarasti visg is valiuty kursy p
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NZD/JPY kursas 2003-2010 metais

[ NZDIPY, weekly 63,03 63.50 62.81 63.23

uq:rua;memmmmsdmon.
2% 3 Z
Oct 2003 5 hun 2004 2327 2005 3 Sep 205 15 Apr 2006 25 Nov 2006 1 3 2007

Saltinis: , Admiral Markets*

10 Feb 2008 21 Sep 2008 3May 2009 13 Dec 2009 25 Il 2010

Matome, i :
e, kad nuo 2007 Mmety rugpjucio mén. prasidéjo stiprus Naujosios

vyko neatsitiktinai: butent tuo laiku buvo pa-

re ; .
h'ek)a idoxlrrxlisn[;)r ki pelnytis i§ palakany skirtumo, bet prekyba
Vimo strategija aktyviai i zilpat_re.m%d‘us Spelfuliacijos budas. Sia in?res'ta-
Strategijos $alininkaj, investuoja e nal fO?dal, talp pat fundamentallOS'los

Jantys pakankamaj ilgam laikotarpiui. FOREX rin-

koje investyo

Uojama nuo kelj e o

ménes; eliy Savaiciy ikj keliy ménes; kur k w0 _ keliolikai
Y ar net metams Y, Kur kas recCiau
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44. Kokiais informacijos Saltiniais galim ikli

Kaip pasaké vienas neZinomas autorius, , patari ‘apaﬂkhauti?
kurios pasitla visada didesné neij paklausa“ | i o
macijos $altiniy, kurie pateikdami informa

Tai daro arba marketingo tikslais (rinkotyra skatina parduoti —_
vestavimo ir prekybos paslaugas), arba parduodama kaip atskira :reiaésmlm in-
Pirmiausia reikéty atskirti pirminés informac '
galite greitai suzinoti paskutines naujienas,

YTa Vienintele preke
fxternete yra be galo daug inforz
3 dazniausiaj atlieka rinkotyry

: jjos Saltinius, kuriuose jiis
. o Ir jvairius naujieny portalus kuri
perspausding pirmines naujienas, pateikia savo interpretacija ? e

Pirming ekonomikos rodikliy informacija, kuri pateikiama kaip ekono-
minis kalendorius, reikéty stebéti puslapiuose, kurie paskelbta informacijg at-
naujina nedelsiant, pvz., forexfactory.com puslapyje. Vertinant pagal patoguma
ir operatyvumg Zemiau pateikiami ekonomikos kalendoriy ir naujieny popu-
liariausi $altiniai.

Ekonominiy naujieny saltiniai

Portalas Trumpa charakteristika

Cia jis rasite ne tik puikiai sutvarkyta kalendoriy,
kuris padés nustatyti vietin; laika, bet taip pat
aktyviai veikiantj valiuty spekulianty foruma.
Deja, kai naujieny daugiau, kartais nesugebama
aptarnauti didelio lankytojy skaiciaus. Kai skelbia-
mos svarbios naujienos, daznai vietoj kalendo-
riaus pateikiamas uzraas, kad serveris Siuo metu
perkrautas.

Vienas seniausiy FOREX rinkai skirty portaly.
Duomeny atnaujinimas ne itin ope@tyvu;, be;
po jo atsiranda jdomiy rinkos aqalizes strat.ps.m.q.
Ambicija turéti vienoje vietoje viska nepasntgm—
no: forumas beveik neveikia, mokymo medZiaga

paviréutiniéka.
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Portalas

M @,
BRIEFINGECOM

Live Make: Anslysis

www.briefing.com
http://www.briefing.com/Investor/
Public/Calendars/EconomicCalendar.
htm

FOREX 19

Trumpa charakteristika

Viena solidziausiy .naujier)q ag?ntarq. EkonomikoS
naujieny kalendorius galéty bati tiesiog etalony,:
pateikia istorinés informacijos grafikus, nyorg.
das j pirminius 3altinius, savo vertinimuys i netgi
prognozes.

Reikia paminéti ir trakumus - kalendoriys orien-
tuotas j JAV vartotojus ir skelbia tik JAV Naujienas
taip pat aprasomos tik pagrindines, stipriai finkg :
paveikiancios naujienos.

http://www.dailyfx.com
Lhl‘tp://www. dailyfx.com/calendar/

Tai vieno i$ brokeriy antrinis puslapis. Kaj kas i
brokeriy, kurdami jvairius $alutinius puslapius, nori
padidinti savo rinkos dalj.

Reikia pripazinti, kad puslapis informatyvus, yra
visy pateikty rodikliy i$samus aprasai, vertinimai,
nuorodos j rodiklio skleidéja ir netgi j atitinkamus
«Reuters” ar kity 3altiniy straipsnius.

!-#-;»4. T

i

http://www.fxstreet.com

Dow Jones news
MetaTrader 4.0 news stream

Saltiniai lietuviy kalba $iuo aty

perspausdina dalj informacijos i
kad jas reikia igversti,

Tai dar vienas bandymas sukurti issamy portalg
apie FOREX rinka ir, reikia pripazinti, vienas i§
labiausiai pavykusiy. Cia rasite beveik viska: nuo
ekonominio kalendoriaus ir jvairiy $altiniy progno-
ziy iki valiuty ir,pivot point” kalkuliatoriy. Vieni

i$ pirmyjy pradéjo skelbti vaizdo medziaga, taip
pat mokamaja, vadinamaja ,Webinar” medziaga.
Vienas i$ geriausiy portaly, norintiems suzinoti
kity nuomone apie rinkos situacija.

Turédami,MetaTrader” programine jranga jus
galite gauti operatyvias,,Dow Jones” naujienas
tiesiai j prekybos programine jranga. Jomis naudo-
jasi daugelis brokeriy, dirban¢iy su,MetaTrader” .
Programa. Naujienos dazniausiai yra vienos eilutes
ir skirtos operatyviai pranesti apie paskelbtus
rodiklius, jvykius akcijy birzose, netgi apie rinkos

nuotaikas ir gandus. E——

eju néra itin kritiski ir operatyvis, jie tik
kity Saltiniy. Zinios véluoja jau vien dél to,

Fundamentalioji analize
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www.reuters.com
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Ekonominiy naujieny 3altiniaj

| Trumpa charakteristika
Tai solidziausia agem
partneriy. Galima sakyti, kad tai vienas didziausiy
pasaulyje naujieny didmenininky, teikiantis nay-
Jienas laikraé¢iams, televizijai ir kitoms visuomenes
informavimo priemonéms.

FOREX rinkai ,Reuters” ypac svarbi ir dél to, kad yra
viena i3 didziausiy valiuty kursy teikéjy: apie 1 600
banky pasaulyje dirba per ,Reuters”, jy ,Reuters
Dealing 2000" yra viena populiariausiy bankiniy
sistemuy.

Viena didziausiy pasaulio naujieny agentry,
pateikianti savo Zinias ne tik per mokamus kanalus
visuomenés informavimo priemonéms, bet ir savo
portale.

www.businessweek.com

Rubrikoje ,Investing” raso apie rinkas ir ekonomi-
ka, akcijas, nekilnojamajj turta, investavima ir netgi
apie filantropija.

@NNJMOHQYCom

CNN financial network
money.cnn.com

Geriausias budas vienu zvilgsniu pamatyti, kas
vyksta pasaulio birzose, - tiesiog apsilankyti
Siame puslapyje. Jei pabandysite gilintis j atskiry
jmoniy akcijy kainy judéjimus - nustebsite, kiek
daug analitinés informacijos cia surinkta.,,Mone.y.
nepriklausoma portala nupirko CNN grupé, kuriai
priklauso garsus,,cnn.com‘,,,time.com‘,,,cnnTraveI
Jer.com* ir kiti portalai.

"

www.forbes.com

L e d
l EXN ’
An QLVMARKES'" Wabaite
.

www.forextv.com

Puikus portalas norintiesiems daugiag sgiinoti
apie ilgalaikes perspektyvas. Cia, rLfbrllfpje,,MAR—
KETS" rasite skiltj, CURRENCIES", rasancia aple'
fundamentaliasias naujienas, daznai ngaktua!nas
FOREX rinkai. Ko galima tikétis i3 irr'\on.es, k‘unos
meégstamiausias uzsiémimas - turtingiausiy pa-
saulio zmoniy sarasas.

Tai pirmoji FOREX rinkos televizija, laikui bégant.
tapusi portalu. Matyt, kalbanéios galvos” modelis

nesudomino FOREX rinkos auditorijos, nes dabar

tai klasikinis portalas, radantis apie naujienas,
reklamuojantis FOREX rinkos brokerius ir pagra-
sintas tik keliais vaizdo fragmentais, interviu ir

apzvalgomis.
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Portalas

REUTERS E MediaExpress

pratary Information which may be

Trumpa charakteristika
dotis ir uzdarais, mokamais naujieny srautais, Vie-
nas ié tokiy yra,Reuters” paslauga »MediaExpresg
Uz 500 eury per mén. gausite apie 300 tekstiniq ;
zinuciy per diena, kurios informuoja apie viska,
Apie gaisra ,Mazeikiy naftoje” jie pranese anksciay
nei Lietuvos ziniasklaida.

Naudojimosi patirtis rodo, kad ,MediaExpress*
naujienos nesuteikia didelio pranasumo FOREX
rinkoje. Apie FOREX rinka raSoma nedaug, be to,
tas pacias zinutes dazniausiai jau po pusvalandzio
galima matyti ir nemokamame ,Reuters” portale,

Oficialus JAV informacijos $altiniai

— |

| skelbéjai

Skelbiami rodikliai

JAV nacionalinis ekonomikos tyrimy
biuras (angl. National Bureau of
Economic Research, NBER)
www.nber.org

U.S. Department of Commerce,
Bureau of Economic Analysis
www.commerce.goy

NBER ekonomikos rodikliy suskirstymas pagal

svarba:

1. Nedarbo lygj;

2. Bazine paltkany norma;
3. Infliacijg;

4. Prekybos balansg;

5. Bendrajj vidaus produkta.

Einamoji saskaita (mokeéjimy balansas) (angl. Cur-
rent account (Balance of payment));

Bendras vidaus produktas (BVP) (angl. Gross do-
mestic product, GDP);

BVP defliatorius (angl. GDP deflator);

Tarptautiné prekyba (prekybos balansas) (angl.
International Trade (Trade Balance));

Asmeninés pajamos (ang|. Personal Income), asme-
nines iSlaidos (angl. Personal Spending), suvartoji-
mas (angl. Consumption);

Importo kainos (angl. Import prices), eksporto
kainos (angl. Export prices).

Fundamentalioji analizé
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r;l:elTéjai

Skelbiami rodikfiai

U.S. Depratment of Labor
Bureau of Labor Statistics
Stats.bls.gov

V.alandinis uzdarbis (ang|. Average hourly earning)
vidutiné darbo savaite (angl. Average workweek) ’
Vartotojy kainy indeksas (angl. Consumer Price
Index, CPI);

Darbo kasty indeksas (angl. Employment cost
index);

Bedarbiy paraiskos (angl. Jobless claims (Initial
Claims));

Sukurty darbo viety ne zemés akyje skaicius (angl.
Nonfarm payrolls);

Gamintojy kainy indeksas (angl. Producer price
index, PPI);

Realus darbo uzmokes¢iai (angl. Real Earnings),
nedarbo lygis (angl. Unemployment Rate);
Produktyvumas (angl. Productivity).

'’

U.S. Census Bureau

U.S. Census Bureau
WWWw.census.gov

U.S. Government, Federal Reserve
www.federalreserve.gov

Statybos leidimai (angl. Building Permits), gyvena-
mujy namy statyba (angl. Housing starts);
Naujy namy pardavimas (angl. New home sales),
verslo inventorius (angl. Business inventories);
Naujy statyby islaidos (angl. Construction spen-
ding);
llgalaikio vartojimo prekiy uZsakymai (angl. Dura-
ble goods orders);
Pastatyty namy pardavimas (angl. Existing home
sales); )
Gamykly uzsakymai (angl. Factory Orders), mazme-
ninés prekybos apimtys (angl. Retail Sales);
Didmeninés prekybos inventorius (angl. Wholesale
inventories).
Rusvoji knyga (angl. Beige book); ‘ -
Pajegumy panaudojimas (angl. Capacity utilisati-
n); .
\c;a:totojq paskolos (angl. Consumer Cred:t);.
Pramonés gamybos indeksas (angl. Industrial

roduction);
‘I;inigu kiekis (angl. Money supply (M1, M2, M3)).
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Ibiami rodikliai .
Skelbéji e A | 3 skyrius
Verslo aktyvumo indeksas (angl. Chicago P\
ISM' index); " - )
Nacionalinés pirkimy valdymo asociacijos indek- s ..
b"ﬂ sas (angl. NAPM index (Nati)o)na/Association of d TeCh n | ﬂ e a ﬂ a‘ IZE
purchasing Managers Index)); 5 Idéjos yra paprastos, bet jy jgyvendinim iti
7 . » as -
lnstitum:ov Nacionalinés pirkimy valdymo asociacijos paslay. 294 sudétingas.
supply management gy indeksas (angl.. NAPM sefvices index); Jeff Bezos
National Association of Purchasing | Tiekimo valdymo instituto indeksas (angl. ISM
Managers (NAPM) Index). ' 45, Kas yra techniné analizé?
Institute for Supply Management o o _ o
WWWLSTLWS Techniné analizé - vienas pagrindiniy budy analizuoti ir prognozuoti
Pagrindinis rodiklis (angl. Leading indicators index); kaing, jos pokytj, rinkos perspektyvas. Techninés analizés pagrindas - kai-
pasaulio verslo ciklo rodikliai (angl. Global Business | nos poky¢iy nubrézta kreive - grafikas (angl. Chart). Techniné analizé (TA)
- Cycle Indicators (www.tcb-indicators.org)); nenagrinéja kainos judéjimo priezasi ; _ St
! as¢iy (tai daro fund
The Conference Board Vartotojy pasitikéjimas (angl. Consumer confiden- ,g ) ) Jues P ) 4 ) & amentialfc.)p analizé), ji
JAV nacionaliné pramonés asocia- | ce). analizuoja pasekmes. Tam naudojama daug instrumenty bei Zinomy meto-
difa dy (2vakiy formos grafikai, Dau Dzonso (Dow Jones) teorija, Elioto bangy
www.conference-board.org teorija, Fibonacio skaiciy sekos, kainos judéjimo modeliai, linijiné analizé).

Techninéje analizéje naudojami matematiniai metodai, kuriy pagrin-
du sukurti jvairis indikatoriai. Pastaryjy naudojimo tikslas - kuo anksciau
suprasti, kas vyksta rinkoje, ir tinkamai tuo pasinaudoti. Indikatoriai pri-
klauso nuo kainos judéjimo, kuris lemia pagrindinj techninés analizés tru-
kuma - vélavimg. Nepaisant to, TA yra populiari ir efektyvi priemoneé kainai
prognozuoti.

Kadangi kaina rodo paklausos ir pasiulos pusiausvyra, galime drasiai
teigti, kad grafikas vaizduoja jos pokycius. Bet kainos nepastovumas nerodo
jvykusio poky¢io, pvz., kainos augimo létejimo ar pagreicio. Butent mate-
matiniai metodai padeda nekreipti démesio j kasdienj rinkos nepastovumg
ir pamatyti objektyvy analizuojamo Jaikotarpio kainos pokyt}.

Kodél mes galime pasitiketi technine analize? Siuolaikiné techniné
analizé turi tris pagrindines nuostatas:

O  Rinkaj viska atsizvelgia
[vairas veiksniai (politini
tys lemti kainos pokycius, yra
tirti kainy judéjima, nesigilinan

ai, ekonominiai, psichologiniai), galin-
matomi rinkoje. Analitikui tenka
t, kodél taip jvyko (tai labai svar-
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bu rinkos krypties keitimo momentais, kai vykstan¢iy Permain
priezastys gali buti dar nezinomos).

O  Kainos juda kryptingai
Kainos juda kokia nors viena kryptimi (au.lfétyn, Zemyn arb, i
$ong). Toks judéjimas tesiasi tol, kol tendencija baigiasi. Analitikg
uzduotis - numatyti prasidésiancia tendencija kuo anks¢iau,

Q  Istorija kartojasi
Kokia tikimybé, kad, prognozuodami tokj pat gerg (ar bloga) org
kaip ir $iandien, jus nesuklysite? Pasirodo, tokia tikimybe gali batj
net apie 60-70%! Istorija kartojasi. Tai galioja ir Zmonijai, ir finap.
sy rinkoms.
Dazniausiai veiksmas, kuris vyko praeityje, turi tendencija pasikar-
toti. Jsibégéjes traukinys negali i karto sustoti, jis net ir staigiai
stabdomas kurj laikg i§ inercijos judés ta pacia kryptimi. O norint
pajudéti atgal, reikia pirmiausia sustoti!
Taigi nieko nuostabaus, jog techniné analizé daro prielaida, kad no-
rint suvokti ateitj, reikia nagrinéti praeitj. Nustatydamas besikarto-
jancias tendencijas, analitikas turi pagrindo manyti, kad jos ir kita
karta pasikartos.

Teigiama, kad techninés analizés tikslumas siekia net 80%. Taciau jis pri-
klauso nuo analizés pritaikymo ir interpretavimo. Naudojant pavienius indika-
torius (osciliatorius, kainos lygius ir kt.) negalima garantuoti tinkamos rinkos
finah'zés prognozes, nors interpretacija ir bity teisinga. Taip nutinka dél atskiry
instrumenty vienpusikumo. Norint i§samiai suvokti rinkos situacija, reikia de-
rinti skirtingus instrumentus, pradedant nuo kainos grafiko ir baigiant sudé-

tingais indikatoriais. Patikrinus vieno instrumento signalus kity parodymais,
prognozés tikslumas padidéja.

. Technm(; analize naudojantis prekiautojas pasirenka tokius instrumentus:
kurie jam atrodo Patikimiausi, ir bando sy

ir suderine tinkamus techninés analj
50% tikslumo (i§imtinjais atvejais ir

kurti pelningg strategija. Tik surad¢
zés instrumentus, galite tikétis daugiau nei
daugiau nei 80%).

Sakoma, kad techniné analize tikslesneé tuomet, kada ji taikoma ilgesnio

laikotarpio grafikuose, Tikrai, yra Pagrindo taip manyti. Techniné analizé - tai

Techniné analize
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Per gana ilgg laiky kaina,
' : epakitusi. Ilgo laikotar io,
pvz., 4 valandy, grafike, kuriame pavaizduota 2 mety Kainos judéjimo statizlti-

ka, per dieng p.akis tik_ lal?ai neéidelis fragmentas. Bitent tokio laikotarpio po-
ky¢iai yra labai svarbus ir atspindi makroekonomikos poky¢ius. Svarbiausios
fundamentaliosios analizés naujienos skelbiamos kas ménesj arba kas ketvirtj,
Tikétina, kad ir kainos esminiai poky¢iai turety iSrySkéti per panasy laikotar-
pi-

Per ilgesnj laikg pastebéti désningumai formuojasi dél makroekonominiy
priezas¢iy, todél jy vertinimas yra daug svarbesnis. Taigi nevertéty pamirsti,
jog labai didel¢ reikime techninés analizés patikimumui turi laiko intervalas.

46. Kokie techninés analizés privalumai ir trakumai?

Prekyba FOREX rinkoje kelia didele psichologine jtampa: rinka nepasto-
Vi ir beveik visada atidarant pozicija galima tikétis ne tik pelno, bet ir nuosto-
lio. Techniné analizé padeda valdyti psichologing jtampa: remiantis palaiky-
mo arba pasiprieSinimo lygiais, kainos modeliais bei indikatoriais, lengviau
objektyviai jvertinti rinka. Dirbant pagal grieztai nustatytas taisykles, lengviau
uzdaryti pozicija su nuostoliu - dél psichologiniy priezasciy.

Techniné analizé leidzia derinti jvairius metodus, taip parodydama 'es.a-.
mus ir prognozuodama tolesnius pokycius. Kaip privaluma fe.ikétq. pamineti
automatinés prekybos galimybe. Pagrindinis techninés anah.zes. trukur.nas.—
ji remiasi istorine informacija ir todél indikatoriy parod}mahl \.llfad‘a vel.uOJa.
Techniné analizé vertina ne prieZastis, 0 pasekmes. x‘egalfme tikétis, .)og rimtas
pasekmes pajusime i§ karto po jvykio, kuris lems tolesng rxnlfos Fry"pt.l.

Kitas techninés analizés trikumas - indikatoriy ar kity lrankn.; nesu?e-
rinamumas. Neretai nutinka taip, kad birzos spekulifmtal, naudogiamx paiz:la:
strategijas techninéje analizéje, gauna visiS‘kax.sklrtmgu.s prlek)s’u:(s)kfj::s kai:
Kodél taip yra? Skirtingas periodiskumas, newen(.)dz.\s Slgkr;? techniné ar;alizé
ny duomeny neatitikimas lemia skirtinga pelng. Kitaip sakant,
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nevienareik$me. Tai kiekvieno 2mogaus POiif‘fiS 'i gautus duomenis (tiek eg,.
mus, tiek buvusius). Reta bet pasitaiko, vkéd sk%rtmg(')se ngrafr.linése irangose
preziami grafikai hesutampa. 1§ pirmo Z\fllgsmo. g'aletq ,atr?d_ytl’ kad techning
analize visiskai nepatikima, taliau taip nera. Slf“t.mg‘%.sa#m“} parodyti kainy
okirtumai gali buti labai trumpalaikiai, 0 ilgesn;- lavx'kq visai nereik$mingi. Tech-
nine analize padeda suvokti rinkos situacija ir leidZia prognozuoti ateitj.

Kuo daugiau zmoniy naudoja t3 pati techninés analizés instruments (t.
y. mato t3 pati grafin] vaizda ir panasiai interpretuoja), tuo didesnis technings
analizés tikslumas. Tai rodo technines analizés dvejopa nauda: pirma - jg gali-
ma atlikti patiems, antra = yinant kity birzos spekulianty analizés instrumen-
tus, galima nuspét, kg jie mano, ir kokiy poky¢iy rinkoje reikety tiketis.

Dar viena grafiky nevienodo interpretavimo priezastis yra ta, kad galima
braizyti skirtingus grafikus: linijinj, brakéninj arba zvakiy formos. Kiekvienas
braizymo bidas specifinis - ka rodo zvakiy formos grafikas, ne visada paste-
besime linijiniame grafike. Pataréiau neapsiriboti vienu braizymo badu. Reiké-
ty bandyti derinti skirtingus indikatorius, braizymo budus ir grafiky analizes
priemones.

47. Kaip apskaiciuojami techniniai indikatoriai?
 Rastituréie | kainos grafika, pabandykite atsakyti j klausima: ,Ar kainos
augimas arba kritimas greitéjo ar létéjo?“ Kainos nepastovumas neleidzia p&-
r;latyt'i .tik.ro rinkos kryptingumo, tadiau tai leidzia padaryti techniniai indi-
naezfjlt ih;_mat?m_ati.ékai ir pakankamai objektyviai jvertina situacija Pa_dedi
et el e s st it PO D
o jos judéjimo - 1aigh, ‘“‘fhkatorlai padeda stebeéti, kaip keiciasi neé patt km, ’
parametrai (pokytio pagreitis, kainos nepastovurmas ir ke, 72

kos duomen H
Ys, padedantys interpretuoti kai o Jantys plrkl‘
mo arba pardavirno signalus, pretuoti kainos pokycius ir duo Y

Prie dau o e 34
elio . y
Skaitiavima aftom ’t’,‘fi‘lfato“q aprady pateikiamos ir jy skai¢iavimo for
atiSkai atlieka techninés analizés programa, taciau

leidzia .

suprasti skaiciavi ‘

to paties indikatoimawmo principy. Kadangi daznai pateikiamOS :
aus formulés ir skirtingose programose ju skai¢iaVi™”

Techniné analizé
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goritmai skiriasi, tai kai kur pasitaiko keli to paties indikatoriaus formuli
riantai. o

raidin}isaei! :ﬁ}lﬁi:m AP M ors i S e
H - didziausia kaina;
L - maziausia kaina;
C - uzdarymo kaina;
O - atidarymo kaina;
Hn - didziausia ,n" periody Jaikotarpio kaina (,n - periody skai¢ius);
Ln — maziausia ,n* periody Jaikotarpio kaina;
Cn - uzdarymo kaina pries »n laikotarpi;
MAn - ,,n“ periody slankusis vidurkis, pvz., MA 14 reiskia 14 periody
slankyjj vidurki;
EMAn - ,n“ periody eksponentinis slankusis vidurkis.
Praktikoje j indikatoriy taikymo formules galima nekreipti démesio. Pa-

kanka zinoti, kada indikatorius duoda pirkimo arba pardavimo signalus, ir,

svarbiausia, reikia turéti indikatoriaus taikymo realioje rinkoje praktikos. Prie$
taikydami indikatoriy generuojamus pirkimo arba pardavimo signalus reaho}.e
prekyboje, jsitikinkite, kad per ilga laikotarpj jusy indikatoriaus parodymais

paremta prekybos strategija rodo teigiamg rezultata!

48. Kokie dazniausiai naudojami indikatoriai? |
Techniniy indikatoriy naudojimas igpopuliaréjo_tobulejant kompine

i i i d: i ,minés techninés ana-
riams. Indikatoriy funkcijos yra jtrauktos ! daugeli programines :

i « - ograminéje jrangoje yra daugiau
lizés palietij, P »MetaTrader prekybos pre ﬂd’ Tt na:iais nes suteikia
nei 40 jvairiy techniniy indikatoriy ir Ji gali bl.lvll pap y :a ob"ek;yvesni -
galimybe programuoti indikatorius savarankiskai. Jie ¥ )

kainy modeliai, ta¢iau neretai ju

parodvmai prieétarauja vieni kitiems. Labai
svarbu suprasti, kaip jie sudaryti,

Kkada duoda tiksliausius signalus. Tik tada
galima pasikliauti indikatoriy Juomeninis.

P oo
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Indikatoriai gali buti skirstomi j tris pagrindines grupes:
Q  krypties indikatorius (angl. Trend indicators),

Q  osciliatorius (angl. Oscillators),
Q  misriuosius indikatorius (angl. Miscellaneous indicators),

Tai tikrai ne visos rusys. Keletas indikatoriy gali buti priskiriami keliomg
kategorijoms arba nepriklausyti né vienai.

Indikatoriy pasiala yra labai didelé. Siais laikais kompiuteriai ir taikomg.
sios programos leidZia patiems juos susikurti. Dél to jy nuolat daugéja. Tagiay
tai nereiikia, jog visi indikatoriai naudingi. Daugelis jy yra antriniai, kombi-
nuoti. Kitaip sakant, nemazai indikatoriy yra kito indikatoriaus fragmentas
ar jo i$vestinis rodiklis. Tinkamy indikatoriy komplekta patartina rinktis itin
kruopstiai. Reikia suprasti, kg daro pirminiai indikatoriai (kuriy pagrindu su-
kurti kiti), kad jy kombinacijos buty kuo patikimesnés. Zemiau iSvardyti pa-
grindinai, labiausiai naudojami ir patikrinti indikatoriai. Juos galite naudoti
kurdami savo prekybos strategija ar plana.

Pladiausiai paplitusios techninés analizés koncepcijos ir indikatoriai

Indikatorius

Trumpas aprasas

Krypties linijos
(angl. Trendlines)

ger bands, BB)

(@angl. Commodity Channel
Index)

Bolingerio ribos (angl. Bo/jin-

—
Prekiy kanalo indeksas

i'nkai. Jis matuoja kainos variacija nuo statistinio
vidurkio.

Krypties linijas analitikai naudoja stebédami kainy kili-
ma ar kritima. Kai kaina kerta linija, tai rodo apie jos kili-
ma arba kritima. Zinoma, tai gali reiksti kainy korekcijos
pabaiga ir naujos tendencijos formavimosi pradzia-
Yra daug jvairiy rasiy linijy, tarp kuriy butina paminéti
Gano linijas (angl. Gann lines) bei Eibonacio linijas (angl.
Fibonacci Fan).

K.ainq. nepastovumo indikatorius. Ypac efektyvus: kai
rinkoje néra aiskaus kainos kryptingumo.

Jisukiré Donaldas Lambertas (Donald Lambert) prekiy
rinkoms analizuoti. Ta¢iau pavadinimas,,PrekiL{ kanalo

indeksas” néra svarbus, nes indikatorius tinka if F BEX
f kainos
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Elioto bangos
(angl. Elliott wave)

E|;o:ob§apgq tegrija, vadinamoji bangy analize, padéjo
pastebeti, kad rinka vystosi pagal tam tikra 8 bangy

modelj. Analitikai bando t i i
prekyboe. a modelj atpazinti realioje

slankieji vidurkiai
(angl. Moving averages)

Anahges metodas, kurio pagrindu sukurti pagrindiniai
|r Iab@usiai naudojami indikatoriai. Slankusis vidurkis
islygina nagrinéjamo laikotarpio kainos svyravimus ir
padeda atpazinti tikra kainos judéjimo kryptinguma ir
pokycius.

slankiyjy vidurkiy konver-
gencijos ir divergencijos
histograma, arba histogra-
ma, SVKH

(angl. Moving Average Conver-
gence/Divergence Histogram,
JAAC D Histogram)

Histograma sukurta pagal eksponentiskai islygintus
slankiuosius vidurkius. Geriausiai veikia kryptingoje rin-
koje. Parodo vyraujant; rinkos kryptinguma, jo galima
pabaiga ir krypties apsisukimo taska. Vienas dazniausiai
naudojamy indikatoriy.

Impulso indikatorius (angl.
Momentum)

Parodo kainos keitimosi tempus.

E—

Fibonad¢io indikatoriai
(angl. Fibonacci instruments)

Parabolinis laiko arba kainos
indikatorius

(angl. Parabolic SAR)
Rinkos judéjimo asis
(angl. Pivot point, PP)

I —

Santykinio stiprumo indek-
sas, SSI (angl. Relative Strength
Index, RSI)

Dbl Sl (R

Stochastinis indikatorius
(angl. Stochastic oscillator)

I

Krypties stiprumo indeksas
(angl. Directional Movement
Index, DMI)

5jimo vidurkius, prognozuoja-

Fibonacio indikatoriai pagristi skaiciy seka ir jy pagrin-
du suskaiciuotais koeficientais. Techningje analizéje
pagal Fibonacio indikatoriy lygius analitikai nustato
svarbiausiy pokyciy laika ar kainy kitimo ribas.

Dazniausiai naudojamas kaip indikatorius, informuojan-
tis apie kainy kilimo ar kritimo pabaiga.

Apskaiciuojant kainos judé s, progn :
mas ateities kainos intervalas, nustatom! keli gnlmesnu
ir tolimesni dabartinei kainai palaikymo ir pasiprie

inimo lygiai.
Tai indikatorius, parodantis kainos kitimo tgmpus. !
Tiksliausiai santykinio stiprumo indeksas veikia konsoli-

duotoje rinkoje.
Indikatorius (kaipir sangy
kainos kitimo tempus.Tlnks ot
toje rinkoje. Esant kryptingai rin

signalus.
Kaip ir histograma, ta'{ vie
indikatoriy, paroQantls vy
smukimo) arbarin

Kinio stiprumo indeksas) rodo
liausiai veikia konsoliduo-
ai, duoda klaidingus

nas dazniausiai naudojamy
raujancia tendencija (kilimo ar

kos konsolidacija.




FOREX 105

)

49.Ka reikia sinoti apie grafikus?

Apivelgsime tris populiariausius grafiky brézimo badus:

1. Linijiniai grafikai (angl. Line charts)
s kaina (pvz., uzdarymo kaing) ir ignorus.

Matuoja tiktai vieng kurig nor ka
(ekstremumus). Linija sujungia visas

ja kra$tutinius, trumpam pasiektus lygx.us ; Lini '
stebimo laikotarpio pirkimo ar pardavimo kainas. Kadangi tasky skaitiug o

fike yra ribotas - dalis kainos pokyciy didesniame grafike tiesiog nematomyj,

Linijinis grafikas
EURUSD, HI 14544 14565 1.4543 1 ASed

MtaTrader 4, € 20012007 MetaQuites Scftware Corn
163302008 17320 03:00 17338 11:00 17 Jan 1900 153an03:00 18 Jan 11:00 18 Jan 19:00 21 Jan 03:00 21 Jan 11:00 21 Jan 19:00 22 Jan 03:00 22 Jan 11100

Saltinis:, MetaTrader 4.0 prekybos programiné jranga.

2. Zvakiy formos grafikai (angl. Candlesticks Charts arba Candlebars)
BraiZomi aptariamo laikotarpio keturiy kainy lygiy pagrindu H LG 9)
zvakiy formos grafikai. Jeigu nagrinésime, pvz., H1 grafika, tai matysime tiek
2vakiy, kiek valandy pavaizduota grafike. Zemiau parodyta: ,
Q  kylanios rinkos (angl. Bullish) tui&iavidures zvakes formos grafl-
kas (,,yang“ zvake),

U krentantios rinkos (angl. Bearish) uipildytos zvakés formos
kas (,yin“ zvake).

graf i-
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Saltinis:, MetaTrader 4.0" prekybos programiné jranga.
us to

Akivaizdus tritkumas, kurj galime matyti palyging auk§<j:ia\.1 pateivkt =1
paties periodo linijinj ir Zvakiy formos grafikus - lin%jos nesiekia kraStutiniy
reik§miy (pastarosios Zymimos horizontaliomis lir;ijorms)‘

3. Bruksniniai grafikai (angl. Bar charts -

Briksniniai grafikai formuojami taip, kad }Alorlzontagi)s il;ukli(zrslzsrizby;:;
1aik0tarpio atidarymo ir uzdarymo kaing, © Avemka.lus' Z?e,-kt)a kaina). Bruks-
svyravo kaina (didziausia ir maziausia .per 1311(0“&?54 P;ﬁs " e sk, koki
ninis grafikas parodo tai, kg Ir By tOI“In‘OSI g.r'%ﬂ ]:S.onijoz()?’e ir Europoje po-
grafikq braizysite: labiau JAV paplitus} braksninj, ar Jap

Y dinama japoniskuoju).
puliaryjj zvakiy formos grafika (dazna! net vadinama Jap
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Saltinis: ,Metalrader 4.0 prekybos programiné jranga.

Itin svarbu pasirinkti prekybai tinkama laiko period3. Imanomi tokie
grafikai:

U minudiy: M1, M5, M15, M30,

Q  valandy: HI, H4,

Q  dienos: DI,

O savaités: W1,

U ménesio: MN.

. .Taip pat yra momentinis kainos grafikas (angl. Tick chart), kuris rodo
klekwenz? kainos pokytj grafike ir priklauso nuo laiko. Momentinis grafikas
nenaudojamas techninéje analizéje, bet reikalingas besikei¢iancioje rinkoje, kai

nori i vali irki ' i
me rasti valiutos pirkimo ar pardavimo momentg palankesne mums kai-
na.

. la?;ztf;l:qioan;hz.és laikotarPio pasirinkimas priklauso nuo strategijos ir
ryti trumpa Ifrel)tybuonam Plfnu0)'ama atsidaryti pozicijas. Jeigu norima atsida-
| $ pozicyg, tai grafiko analizes reikia atlikti per minute.
- ;?Rf/{); rinkoje po‘puyaria'usi grafikai: H1, H2, H4, D1. Smulkiai prek}’bai
» M5, MI5 grafikai, o dienos prekybai - M15, M30, H1, H4 grafikai.
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50. Kas yra krypties linijos ir kanalai?

Kainos gali jgauti kryptj ir jos laikytis. Grafikuose tai vaizduoja krypties
linijos ir krypties judéjimo kanalai. Krypties linijos - tai linijos, parodancios
kryptinguma. Jos yra dvi:

a Palailfymo’ arba atraminé linija (angl. Bullish trend line arba Sup-

port line), parodo, kad kainos svyravimas vyksta kryptingai auks-

éiau 'nubre.':ito‘s l‘inijos, paliesdamas ja ar netgi trumpam kirsdamas,
bet visa laika iSlikdamas virs jos;

O  pasiprieSinimo linija (angl. Bearish trend line arba Resistance line)
parodo kainos svyravimo kryptinguma, kai kaina svyruoja zemiau
nubréztos linijos, paliesdama j3 ar netgi trumpam kirsdama, bet visg
laikg i$likdama Zemiau $ios linijos.

Kai nubréziame linijas, apribodami kaing i3 abiejy pusiy, tada gaunamas
kryptingo judéjimo kanalas (angl. Channel). Jei judant kanalu kaina pakyla
auké&iau ar krinta Zemiau nubrézty linijy - tai vadinama kanalo pramusimu.
Jei kainos kreive iskrypsta i krypties kanalo, prasideda krypties kitimas. Ka-
nalai — vienas i§ akivaizdziausiy ir plaiai naudojamy techninés analizés ins-
trumenty. Dukart pasiektas, bet nepramustas (nekirstas) lygis leidzia daryti
prielaida, kad formuojasi kanalas. Tada reikéty stebéti tolesng situacija.

Palaikymo arba pasiprieSinimo lygiai

EUR/USD kursy 4 valandy pokyciy grafikas

EURUSD,H4 1.4703 1.4728 1.4702 1.4707

2000 110w 16:00 10320 0400 24 Jan 12:00

Nov 0000 7 Dec
MetaTrader 4, © 20012007 MdtsQuotes Software Corp. Toume 3y ik D
| ol bucnidh B e - o e 10 11 O 000

1702000 00600 14 Ay 1600 23 Aug X000 12549

Saltinis: ,Metalrader 4.0" prekybos programine jranga-




Keli patarimai, i$analizavus pateiktg grafika:

O  daZnai palaikymo linija tampa pasipr ieSinimo linija, todél jau pra-
musta lygj prekiautojai labai atidziai stebi;

O  jmanomi nedideli trumpalaikiai istrukimai i§ kanalo (kai kaina
pramusa vieng kanalo riba, bet vel sugriZta j kanalo nubréjtas rj.
bas). Tokiu atveju svarbus indikatorius - istrakimo laikotarpis. i
neturéty buti didesnis nei grafiko laikotarpis, pvz., valandos grafj-
ke istrukimas galéty buti skai¢iuojamas minutémis, taciau bet ku-
riuo atveju turéty bati trumpesnis nei valanda - ilgesnis iitrikimas
dazniausiai rodo krypties keitimg;

O  kanalo viduje gali susidaryti maZzesni kanalai, kurie stebimi trum-
pesnio laikotarpio grafike. Vienu metu galima stebéti keliy skirtingy
kanaly formavimasi: jvairaus laikotarpio ir net kryptingumo.

Daiznai klystama, kai manoma, jog krypties linijos - elementarus, beveik

primityvus indikatorius. Bandoma atrasti vis kitus indikatorius su ypa¢ sude-
tingais algoritmais. Tokios paieskos gali testis be galo. Manau, nereikia keisti
seny, gery ir patikrinty analizés instrumenty, pakakty juos papildyti. Krypties
linjjos gali bati atramos taskas, kuriant strategija, nes leidzia susidaryti aisky
vaizdg, kada palanku jeiti j rinkg, kada - pasiimti pelng, o kada - riboti nuosto-
lius. Suabejokite, kai kiti indikatoriai prieitarauja krypties linijy suformuotam
vaizdui. I$bandykite pastaruosius realioje rinkoje ir tik tada spreskite, ar verta
pasilikti ir toliau juos naudoti.

51. Kas yra slankieji vidurkiai?

Slankieji vidurkiai - vienas pagrindiniy techninés analizés jrankiy.
Jis naudojamas norint islyginti kainy svyravimus, nekreipiant démesio i
trumpalaikius kainos nuokrypius. Tinkamas parametry parinkimas ir ju
taikymas prekyboje padeda nustatyti rinkos kryptj, galima krypties pasikeitimé
ka‘rtais - pastovumy. Slankieji vidurkiai taip pat gali bati naudojami kaip
kainos suapvalinimo ir grafiko iflyginimo instrumentas. Jie padeda jertintl
rinkos situacijg ir nekreipti démesio j nereik§mingus, daznai chaotiSkus kainy
pokycius. Slankieji vidurkiai padeda pamatyti ilgalaikj rinkos kryptinguma ir
jos poky¢iy tempus: ar kainy poky¢iai greitéja, ar létéja.

Techniné analizé
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Elementariausia slankiyjy vidurkiy forma yra paprastieji slankieii vi
durkiai (PSV) (angl. Simple moving average, SMA). Jei kaina ]ke ta K
vidurkiy linijg i§ apacios, tai rodo kylan¢ig (buliy) rinka r
tanc¢ig (mesky) rinka. '

a slankiyjy
jel i8 virSaus - kren-

Sio indikatoriaus formule - paprastas aritmetinis vidurkis: sudedamos
visos tam tikro periodo kainos (gali buti atidarymo, auki¢iausia arba zemiau-
sia kainos), o suma padalijama i$ reikimiy (periody) skai¢iaus.

PSVn = (1 kaina + 2 kaina + 3 kaina + ... + nkaina) : n

n - periody skaicius

Sis algoritmas skai¢iuojamas po bet kokio kainos pokycio. Esama ir bu-
vusi reikimés vaizduojamos grafike bréziant linija, kuri parodo to periodo kai-
nos vidurkj. Kuo periodas didesnis, tuo j paprastyjy slankiujy vidurkiy reiks-
me jskai¢iuojama daugiau buvusiy kainy. Taip vidurkio linija tampa lygesné ir
maziau priklausoma nuo esamos kainos poky¢iy. Kuo daugiau periody vienu
metu, tuo indekso linija lygesné, nes maziau reaguoja j paskutinius kainos po-
ky¢ius. Kai laikotarpis ilgesnis, kaina atsiranda vienoje ar kitoje indekso linijos
puséje.

Slankiesiems vidurkiams apskai¢iuoti galima naudoti tokias kainas:

Q  periodo pabaigos kaing;

O  didsiausios ir maziausios kainy vidurkj ((H+L) : 2);

Q  didziausios, maZiausios ir periodo pabaigos kainy vidurkj ((H +
L+C): 3);

Q  periodo didziausios, maziausios, pradzios ir pa
(H+L+0+C):4)

O  centruota ties pabaigos kaina,
pabaigos, apskai¢iuotos du kart

baigos kainy vidurkj
didziausios, maziausios ir periodo
us, kainy vidurkj (H+L+C+C) : 4.

uzdarymo kainai, nes skaiciavi-
atiko periodo pabaigos kainos.

Analitikai iSskirtinj démesj skiria dienos
mams dazniausiai naudojamos anahzuo)‘dmé gr
darymo kaina.

Dienos grafike tai ir bus dienos uz




FOREX

Labai svarbus ir periody skai¢ius, nes nuo jo pr ikl.auso .Slankiojo vidurkiq
naudingumas prekyboje. Praktikoje daznai naudojami tokie slankieji vigy,.
kiai: ‘ o .

labai trumpo laikotarpio (5-13 dieny slankusis vidurkis);

trumpo laikotarpio (14-25 dieny slankusis vidurkis);
trumpo vidutinio laikotarpio (26-49 dieny slankusis vidurkis);
vidutinio laikotarpio (50-100 dieny slankusis vidurkis);
ilgo laikotarpio (100-200 dieny slankusis vidurkis).

Skirtingose rinkose periody skaiciai gali kisti. Periodo parinkimo reko-
mendacijos, pateiktos auksciau, labiau taikomos akcijy rinkoje. FOREX rinkoje

COo0o0o0ODo

dazniausiai naudojamas 14 dieny periodas.

Paprastasis slankusis vidurkis naudojamas labai daznai, nes $j indikatoriy
buvo galima apskaiciuoti be ypatingy techniniy priemoniy. Slankieji vidurkiai
nurodo rinkos krypties tendencijg, bet jie nerodo krypties stiprumo ir rinkos
situacijos. Tai yra didelis jy trakumas.

Be to, slankiyjy vidurkiy duomenys visada véluoja, todél neparodo rin-
kos pokyciy, kol jie nejvyksta. Kuo ilgesnis slankiojo vidurkio periodas, tuo
labiau véluoja signalas, o kuo jis trumpesnis, tuo dazniau kaina kerta vidurkio
linijg, kuri yra arti. Todél kuo labiau kaina kinta, tuo ilgesnis turi bati slankusis
vidurkis, o kuo kainos pokytis mazesnis, tuo slankusis vidurkis trumpesnis. Bet
kuriuo atveju analitikas, atsizvelgdamas j rinkos specifikg ir taikoma strategij3,
turi pasirinkti, kas yra geriausia.

Norint bent i§ dalies jvertinti laiko poveikj, buvo sukurtos ,svorinés’
(skirtingoms kainoms suteikiancios skirtingus svorius) slankiyjy vidurkiy
atmainos:

d .;X/ertinis slankusis vidurkis (SSV) (angl. Weighted moving average,
MA),

Q  eksponentinis slankusis vidurkis (ESV) (angl. Exponential moving
average, EMA).
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Paprastojo slankiojo vidurkio trikumas tas, kad visy periody duomeny
poveikis jam yra vienodas. Svertiniam slankiajam vidurkiui $is trikumas ne-
badingas - jis suteikia daugiau reikimes naujesniems duomenims. Pavyzdziui,
keturiy dieny svertinis slankusis vidurkis baty skai¢iuojamas taip:

SSVi= (0,1 x 1 kaina + 0,2 x 2 kaina + 0,3 x 3 kaina + 0,4 x 4 kaina) : 4

Paprastasis ir svertinis slankieji vidurkiai atspindi tik pasirinkto laiko-
tarpio duomenis. Eksponentinis slankusis vidurkis didesne reikime teikia nau-
jesniems duomenims, taciau jvertina ir praéjusius laikotarpius. 5 dieny ekspo-
nentinis slankusis vidurkis apima ne tik 5 dieny laikotarpi, bet ir visa duomeny
baze iki jos skai¢iavimo pradZios, taCiau didziausias démesys skiriamas pasku-
tiniams 5 periodams. Eksponentinio vidurkio verté apskai¢iuojama geometri-
nés progresijos principu. Kiekviena ankstesné verté yra vis nereik$mingesné ir,
bégant laikui, mazéja beveik iki nulio. Norint apskai¢iuoti eksponentinj vidur-
ki, reikia sudétingy skai¢iavimy, kurie beveik nejmanomi be kompiuterio.

ESV = kaina Siandien x K + ESV vakar x (1 - K)

K=2:n+1

n - eksponentinio vidurkio periody skaicius;

K - sverto koeficientas;

ESV vakar - eksponentinio vidurkio ankstesnio periodo verté.

Skirtumas tarp visy to paties periodo slankiyjy vidurkiy skai¢iaus néra
didelis. Taciau paprastojo vidurkio parodymai atsilicka nuo eksponentinio, o
juos abu savo duomenimis lenkia svertinis.

Buvo bandyta skaiciuoti ir daug kity, dar sudétingesniy slankiyjy vidur-
kiy, taliau pasitvirtino, kad geriausiai veikia paprastasis slankusis vidurkis.
Analitikams reikety apsispresti, kurj vidurkj pasirinkti. Taiau nederéty pa-
mirsti, kad slankieji vidurkiai skirti islyginti kainy svyravi@us. Kompiuter'%-
zuotose prekybos programinése jrangose dazniausiai naudojamas eksponenti-

nis slankusis vidurkis.

1N
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Saltinis: ,MetaTrader 4.0" prekybos programiné jranga.

52. Kaip slankieji vidurkiai naudojami prekyboje?

Jau daug mety slankieji vidurkiai jvairiomis formomis naudojami preky-
bos signalams gauti. Slankiuosius vidurkius galima grafiskai vaizduoti diagra-
moje, tiesiog ant kainos grafiko, o beveik visiems kitiems indikatoriams reikia
brézti atskirg grafikg Zemiau kainos grafiko.

Norint gauti prekybos signalus, galima naudoti kelis metodus. Papras-
Ciausias - naudoti vieng slankyjj vidurkj, kadangi jis rodo rinkos kryptj. Jei
kainos linija kerta slankiojo vidurkio linija, tai reiskia galimg rinkos krypties
pokytj. Tokiu atveju kainos linija, kirsdama vidurkio linija i§ virSaus, skatina
parduoti, o kirsdama vidurkio linijg i§ apacios - pirkti. Sis principas pasiteisina,
kai tinkamai pasirenkamas slankiojo vidurkio periody skai&ius.

Prekiaujant vadovaujantis vienu slankiuoju vidurkiu, geri rezultatai gau-
nami tik kryptj turinCioje rinkoje. Jei rinka nekryptinga, galima naudoti du
slankiuosius vidurkius - ilgesnj ir trumpesnj. Pastarasis vidurkis yra nep—aj
stovus ir jautresnis. Jis vaizduoja maziausius kainos poky¢ius, todél gali butl
naudojamas kaip trumpalaikiy kainos svyravimy pakaitas. Pirkimo ir pardfl-
vimo signalus generuoja dviejy vidurkiy susikirtimai. Toks pat principas, kaiP
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ir naudojant vieng slankyjj vidurkj, tik ¢ja k
kusis vidurkis, o slankuyjj vidurkj - ilgesnis s|
vidurkis kerta ilgalaikj i apacios, reikia pirk
parduoti. Sankirtos turi net specialius term;

ainos linijg rodo trumpesnis slan-
ankusis vidurkis, Kai trumpalaikis
ti, 0 kai kerta jj i$ virgaus - reikia
! . oL e nus. Kai trumpesnis vidurkis kerta
ilgesnj 1.s .apac1<?s ; v1rs1'4, buna ,,auksinis kirtimas (angl. Golden cross), o kai
atvirk$ciai — ,,mirtinas kirtimas® (angl. Dead Cross).

Paprastai naudojamos 5-20 dieny arba 10-4¢9 dieny vidurkiy kombina-
cijos. Daznai naudojami trys skirtingy laikotarpiy slankieji vidurkiai, pvz., 4,
9 ir 18 dieny. Pozicijos atidaromos, kai trumpiausio slankiojo vidurkio grafi-
kas kerta ilgiausio slankiojo vidurkio grafika, o vidurinysis slankiojo vidurkio
grafikas, kirsdamas ilgiausio laikotarpio slankiojo vidurkio grafika, patvirtina
rinkos krypties pokytj. Pelnas gaunamas, kai trumpiausias slankusis vidurkis
kerta vidurinjjj, tatiau manoma, kad rinkos krypties pokytis néra patvirtina-
mas, kol trumpiausias slankusis vidurkis nekirs ilgiausio vidurkio.

Trijy slankiyjy vidurkiy privalumas yra tas, kad parodoma neutrali zona,
kurioje tam tikrg laikg nerekomenduojama nei pirkti, nei parduoti arba keisti
pozicijy. Neutralioje zonoje reikia sekti, kokie bus kainos pokyciai, ir laukti
permainy. Pelng trijy vidurkiy sistemoje rekomenduojama pasiimti anksciau,
nei trumpiausias grafikas kerta ilgiausiajj, todél tikimybé, kad uzdelsite ir turé-
site nuostoliy, yra mazesné. Nepaisant $iy privalumy, slankieji vidurkiai nela-
bai veikia tada, kai rinkoje konsolidacija.

Kiek re¢iau naudojami keturi skirtingo ilgio laikotarpiy SIankie]:i vi-
durkiai. Du trumpiausi naudojami prekyboje, o du ilgiausi uk r.l_ur(.’do r?n-kc?s
kryptj. Prekiaujama tik ta kryptimi, kurig apibréia du ﬂgesfl_le’l VidRa i
nekreipiama démesio j per konsolidacij jvykusius kainy pokycius.

Zemiau matote , Aligatorius* indikatoriy, kur i‘f Pagr in.das -.t.rys paprgisl-l
tieji 13, 8 ir 5 dieny slankieji vidurkiai. Indikatc?rlo kurgaf Fdaf leJarflS.aS (
Williams) teigia, kad butent toks laikotarpiy derinys pasiteisina labiausiai.

bid
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53. Kaip veikia slankiyjy vidurkiy konvergencijos ir

divergencijos histograma?

Slankiyjy vidurkiy konvergencijos ir divergencijos histograma suku-
re Dzeraldas Apelis (Gerald Appel). Sis indikatorius yra trijy eksponentiniy
slankiyjy vidurkiy derinys. Histograma yra vienas geriausiy techninés analizés
instrumenty, rodan¢iy ne tik tai, kokia yra rinka - kylanti ar smunkanti, bet ir
tai, kada kilimas ar smukimas stipréja arba silpsta. Histograma gali bati skai-
¢iuojama naudojant 9, 12 ir 26 dieny eksponentinius slankiuosius vidurkius
(ESV 9, ESV 12 ir ESV 26). Minétus laikotarpius naudoja daugelis techninés
analizés programiniy jrangy.

Histograma rodo skirtuma tarp 12 ir 26 periody eksponentiniy slankiyjy
vidurkiy bei koks atstumas tarp ESV 12 ir ESV 26. Signaline linija, skirta pir-
kimo arba pardavimo signalams nustatyti, sudaro 9 periody pirmosios linijos

eksponentinis slankusis vidurkis. Be standartiniy ESV 9, ESV 12 ir ESV 26,
kartais naudojami ESV 5, ESV 7 ir ESV 34,

_ Pva.gri'n(.i.ini signalg parodo linijy susikirtimas. Histogramos linija, signali-
zuojancig linijg kertanti ig vir$aus, duoda pirkimo signalg, o kertanti i§ apacios
- pardavimo signala. Ta¢iau, kaip ir du Paprastieji slankieji vidurkiai, histogra-
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ma teisingus signalus parodo tik kryptj turing

us sig oje rinkoje. Kai rinkoje j
konsolidacija, histograma duoda neteisingus sj e

gnalus,
Jei signalizuojanti linija yra virg histogramos lin

jos ir stulpeliai i
¢au nulio, tai rodo buliy rinka, peliai yra auks

jei po histogramos linija ir stulpeliai yra Zemiau
nulio, tai parodo kad vyrauja mesky rinka. Kai linjjos kertasi,
nuling, ir stulpelio néra. Kai skirtumas tarp histogramos linijo
jancios linijos didéja, stulpeliy ilgis didéja.

histograma yra
s ir signalizuo-

Histograma rodo, kad rinkos dalyviy nuomonés dél ilgo ir trumpo lai-
kotarpio skiriasi. Kai histograma kyla, tai rodo buliy rinkos stipréjima, o kai
smunka - stipréja mesky rinka.

Histogramos statumas ir nuolydis yra svarbesni uz jos padétj centrinés
linijos atzvilgiu. Rekomenduojama parduoti, kai histogramos stulpeliai artéja
prie centrinés linijos, bet dar yra virs jos. Tai rodo, kad buliy rinka silpsta. Re-
komenduojama pirkti, kai histogramos stulpeliai artéja link centrinés linijos,
bet dar yra Zemiau jos. Tai rodo, kad mesky rinka silpsta.
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standartinés reik§mes, t. y. histograma kuriama pagal tris slankiuosius vidyr.
kius, kuriy periodai atitinkamai 12, 26 ir 9 dienos.

Jeigu atsiranda histogramos ir kainos krypties divergencija (i8siskyri-
mas), gaunamas vienas i stipriausiy prekybos signaly techninéje analizgje,
Divergencija atsiranda retai, bet kai taip atsitinka, tai kainos krypties pokytis
labai tikétinas.

Histograma dar galima naudoti atramos ir pasipriesinimo lygiams rasti,
Grafikuose nuliné linija, kertama histogramos, daznai nurodo $iuos lygius. Be
to, histograma galima panaudoti perpirktai ir perparduotai rinkai bei diver-
gencijoms aptikti.

Vienas pagrindiniy histogramos privalumy - ji yra ir impulso, ir kryptin-
gos rinkos indikatorius. Jei rinka kryptinga, slankiyjy vidurkiy panaudojimas
histogramos algoritmuose leidzia sekti rinkos kryptj. Kainy divergencija taip
pat didelis privalumas, ji gali parodyti, jog rinkos kryptis gali pasikeisti. Deja,
tie patys slankieji vidurkiai lemia ir vieng i§ histogramos trakumy: pirkimo ir
pardavimo signalus rodo pavéluotai, kai rinkos krypties keitima jau rodo ir kiti
techninés analizés instumentai. Tai akivaizdZiai galima matyti konsoliduotoje
rinkoje.

Zemiau pateiktame grafike matome, kad histograma duoda signalus:

O  rodo, kokia rinka vyrauja - mesky ar buliy (vir§ nulinés linijos -
buliy, Zemiau - mesky);

a kferta adj (nuling linijg) i§ apaios j vir$y (pirkimo signalas) arba i$
virsaus j apacig (pardavimo signalas);

O duoda konkrecius pirkimo arba pardavimo signalus, kai susikerta
jos ir signaliné linija;

Q

jei vyksta divergencija, tai rodo galima rinkos krypties pokyti-
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Praéjusiy laikotarpiy grafikuose gana lengva pastebeti diverg.encijos' po-
Zymius, taciau realiu laiku - ne visuomet. Reikia jsitikinti, jog tai' j]fau. s.usuo.r-
mavusi vir$iné, taip pat patikrinti kity histogramy signalus ir pz?znu'retl, i ju
parodymai sutampa. Jei prasideda divergencija, svarbu nes-u'kAlystl dél besifor-
muojanéiy histogramos virsuniy: visiskai susiformavusig virsing mums paro-
do ir signalinés linijos kirtimas. B . -

Zemiau pateiktame grafike vaizduojama klan.i‘n.xg-a dlyeigellsf?,lze iy
ta punktyrine linija, ir tikra divergencija, nubréilta 1stx.sme lmlila.v l1;1 a;mna
dyje matome akivaizdziai susiformavusj pardavimo signalg, kur it P

divergencija.
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Akivaizdus linijy i$siskyrimas duoda patikimg pardavimo signalg. Zino-
ma, galétume patikrinti, ar divergencijos signalg patvirtina kiti analizés instry-
mentai, pvz,, toje pacioje vietoje susiformave zvakiy modeliai. Rinkos apsisuki-
mo vietoje daznai matome ,krentanéios zvaigzdés” zvake (angl. Shooting start
candle). Taigi turime patikimg signalg jeiti j rinka.

Histograma gali padeéti nustatyti apytikslig i$¢jimo i§ rinkos kaina. Jei
pardavéte ir po kiek laiko matote pirkimo signalg - laikas fiksuoti pelng ir
pagalvoti apie pirkima.

54. Kas tai yra divergencija?

Buliy ir megky rinky divergencija (kainos ir indikatoriaus parod)’m?
igfiSkYrimaS) yra tipinis histogramosg signalas. Jj gali rodyti ir kiti indikatorial
Divergencijos analiges metoda sugalvojo J. Vilis Vailderis (J. Welles Wilder)
I_) tvergencijos principas yra grindziamas tuo, kad kainai vis didéjant, indikato-
8 pasiekti naujy aukstesniy vir§uniy, kainos augimas ar kritimas
p're.ldeda lététi ir ta rodo krypties keitimg. Be indikatoriy vargu ar jis tai ga-
lves1te pastebeti, bitent Ju divergencija mums ir parodo, kai kainos vir$iné Y2

Yy N . . inko$
S ankstesnigjg, Taip ir jvyksta i$siskyrimas, mesky rink
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divergencija, kuri rodo galimus rinkos pokyciys, Diver
viena i$ krypties linijy nuozulni, o kita horizonta];. Mesky rinkos dj ij
rodo, kad kaina kyla, ta¢iau artéja posikio i mesky rinkg momentas I‘I;elilg'enc‘l)a
kos divergencija rodo, kad kaina smunka, tagjay artéja positkis 1bulitl; r'mliq .
Divergencija tarp kainos ir indikatorij N
krypties poky¢io ir neparodo galimo kainos |
kainos krypties pokytj. Pamacius diverg
pokytj, reikia atkreipti demes; j kitus i
lygius, kainos grafiko formg ir kt.

gencija yra ir tada, jeigu

aus krypties N€garantuoja kainy
: ygio. Divergencija rodo tik galimg
€NCl)3 ir norint nustatyti galimg kainos
ndikatorjus - atramos ir pasiprieginimo

Toliau pateiktoje diagramoje matome histogramos ir santykinio stipru-
mo indekso (SSI) parodymus (iis indikatorius atskiraj nenagrinéjamas, reika-
lingas tik kaip pavyzdys, kad galétume palyginti su histograma). Abu indikato-
riai atpazino divergencija, nors apskaiciuojami skirtingai, o toks sutapimas tik
sustiprina tikimybe, kad gautas pardavimo signalas pasitvirtins.
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55. Kas tai yra perpirkta ar perparduota rl.n.ka? v
Rinkoje veikia du pagrindiniai investu(?tojq t.ipai: bl;l(laltlii;esiisid ]t‘;
santykis rinkoje nepastovus. Akivaizdu, kadnllgq lélkq p-erd:;l iau nzrinéqu
valiuta, norin¢iyjy ir toliau ja pirkti mazeés, taciau at51vr.as .Vlskj g P
Parduoti. Kokie techniniai indikatoriai padeda atpazinti tokia padet]

Tam reikalingi osciliatoriai.
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Osciliatoriai rodo, kuri grupé turi persw.ir% ri’nlije.. Jei joje dominuo.a
meskos, tai investuotojai parduoda tur.im_us fm:;l(nsTmuf m_Strflfn.entuS, foi
kaina smunka, Osciliatorius daZniausiai 1rg1'sTnun a.1r ta: t6;81a}51 iki vadinam,,_
kuris rodo, kad zada jsivyrauti mesl‘<q rinka, o dauguma
investuotojy siekia uzdaryti pozicijas. 'Ofciliat((i)riaus)smul?mas- Llil Pefpar duotg
lygio rodo Zemiausig galimg kaino§ rf:lksmf; ( Uz‘im! .Pelr) ‘3r? ti _q.lélkOtarpi i
kad pardavéjai, uzdarg turimas p021-c1)a.s, tap§ pir e).jcus. rl.els(lngal, J.elgu rinkoje
vyrauja buliai, tai osciliatorius pa51ek1.a vadmax.n.ay; p'erplr t.q lygi, kuris Brge
gnozuoja galimg kainos kilimg. Kiekv1e11a§.o.scxhatoru‘ls.tun‘savo specifiniyg
perpirktus ir perparduotus lygius. PavyzdZiui, santykinio ‘Stlpru‘rno indeksy
dasniausiai taikomi 70% perpirktos ir 30% perparduotos rinkos indikatoriayg
lygiai, stochastiniam indikatoriui atitinkamai — 80% ir 20%.

jo perparduoto lygio,

Reikia atkreipti démesj j dar vieng dalyka. Jeigu osciliatorius yra auks¢iay
kurio nors lygio ir tam tikrg laika islieka Sioje pozicijoje, tai prognozuojamas
ne kainos pokytis, o kainos krypties t3sa. Jeigu indikatoriy (bet ne slankiuo-
sius vidurkius) sudaro dvi linijos ir jo verté svyruoja nuo 0 iki 100, tai linijy
susikirtimas, perzengus perpirkta lygi, duoda pardavimo signala, o perZengus
perparduotg lygj, - pirkimo signala.

Kai kuriy indikatoriy parodymai svyruoja ties nuliu, vadinamaja centri-
ne linija. Jeigu indikatorius kerta pastaraja i$ apacios, tai duodamas pirkimo
signalas, jeigu i§ virSaus - pardavimo signalas.

56. Kaip veikia Bolingerio riby indikatorius?

Bolingerio riby indikatorius, kurj sukiré Dzonas Bolingeris (John
Bollinger), Zymi kainos standartinius nuokrypius (angl. Standard deviations)
auksciau ir Zemiau kainos slankiojo vidurkio. Jis bréziamas tiesiog ant kainos
grafiko. Riby atstuma nuo slankiojo vidurkio nulemia kainy nepastovuma'sr
kuo daugiau pokyciy, tuo platesnés ribos, Standartinis nuokrypis yra statistl”
nis matavimo vienetas, rodantis duomeny susikaupimg ties vidurkiu. Vienas
standartinis nuokrypis apima 68% kainy reik§miy, du standartiniai nuokry”
piai - 95% kainy reik§miy. Tai reiskia, kad jeigu bus bréziamos ribos Per du
standartinius nuokrypius abipus slankiojo vidurkio, tai 95% kaina svyruos ne-
pazeisdama riby. Tikétina, kad dideli kainos poky¢iai gali buti, kai Bolingert?
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ribos susiauréjusios, o rinkos nepastovumas sum
pro Bolingerio ribas, tai po kiek laiko
ribos prasidéjes kainos kitimas turi tend

IS azéjes. Jei kainos prasiverzia
Jos'wsada sugrizta. Be to, prie vienos
€Ncijg testis iki kitos ribos,
Dazniausiai skai¢iuojamas 14 periody slankysis vidurkis. Kai kuri
litikai sialo naudoti 20 periody slankyjj o atv e

o » et vidurkj, ta¢iau bet kuriuo atveju ne-
reikety rinktis trumpesnio uz 10 periody slankiojo vidurkio

SVyruoja, todél prastai veikia. DaZniausiai §ioms riboms skai¢i
arba 1,5 standartinio nuokrypio.

nes jis per daug
uoti imama 2, 2,5

Kai rinka konsoliduota, Bolingerio riby indikatorius parodo atramos ir
pasipriesinimo lygius. Nederéty prekybai naudoti vien tik riby, jas reikia de-
rinti su kitais indikatoriais. Gerai tinka santykinio stiprumo (SSI), histogramos
(SVKH) ir vidutinés krypties (VKI) indikatoriai. Jei kaina smunka iki apatinés
ribos, o santykinio stiprumo indeksas yra daugiau nei 30, kainos kryptis turé-
ty testis; jeigu pastarasis Zemiau nei 30, kryptis turéty pakeisti kryptj. Kainai
pasiekus virSuting riba, o santykinio stiprumo indeksui 70 ar daugiau, taip pat
galimas krypties pokytis.

Bolingerio ribos
EUR/USD kursy dienos pokyciy grafikas
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oligerio riby taikymo taisykles

- jjos apie B
Daugiau informacijos ap llingerbands.com.

galima rasti adresu http://www.bo




57. Kas tai yra osciliatoriai?

Krypties indikatoriai parodo 1 ifkos krypt.il» b.et p;astai HUmato galimyg
jos posikio taskus. Del indikatorl}; .par04ylnu ‘v'e. éVlmol Oflsoyduot.o{e finkoje
patiriami nuostoliai. O osciliatonal,:'admamle}1 HEpuiso mﬁilkatorlal, geriay-
siai veikia konsoliduotoje rinkoje, taciau duoda neteisingus signalus kryptj ty-
rincioje rinkoje.

Kartu su kitais indikatoriais osciliatoriai gali parodyti, kada rinka pra-
randa judéjimo pagreiti (impulsg) ir gali daryti krypties posukj. Reikia pa-
brezti, kad impulso indikatoriai yra antriniai, arba pagalbiniai. Kainy grafiko
modeliai labiau paveikia sprendimus negu $ie indikatoriai.

Osciliatoriais galima vadinti santykinio stiprumo, impulso, stochastinj ir
kitus techninius indikatorius. Osciliatoriai yra aplenkiantys (t. y. parodantys
krypties keitimasi i§ anksto) arba sutampantys (t. y. parodantys krypties keiti-
masi, kai jis vyksta) indikatoriai. Taip yra dél to, kad bet kuris pokytis dazniau-
siai formuojasi i$ léto, pvz., prie§ pasikeic¢iant augancios kainos kryp¢iai, daz-
niausiai matome augimo létéjimg, trumpg kainos sustojimg ir véliau krypties
keitimg. Butent tokig situacija puikai pastebi osciliatoriai.

Nors buvo minéta, kad impulso indikatoriai gerai veikia tik konsoliduo-
toje rinkoje, taciau Kartais juos galima naudoti signalams gauti kryptj turincio-
je rinkoje. Vienas i atvejy - mesky arba buliy rinky divergencijy atsiradimas.
Kitas atvejis, kai impulso indikatoriui taip pat galima nubréZti tiesig krypties
linijg, kuri juda j t3 pacig puse kaip ir rinka. Kai indikatoriaus krypties linij2
kertama, tuo pa¢iu metu kryptj kei¢ia ir kaina. Toks kainos ir indikatoriaus
kr.ypéiq linijos kirtimas rodo stipry kainos krypties pokytj. Tai nera grieita
taisyklé, taciau daznai ji pasitvirtina.

58. Kaip veikia santykinio stiprumo indeksas?

= efé’:jt}’kiflio stiprumo indeksas (8SI) sukurtas, palyginus esamo ir buvu-
oy p ;) 0 uzd.aero kainas. Sio osciliatoriaus amplitudé kinta nuo 0 iki 100.
P pat naudojamos perpardavimo jr perpirkimo ribos, o santykinio stipru-

mo indekse i§ - i
€ 15 anksto numatomos atitinkamai 30% ir 70% ribos. Sios ribos (kai

kai ieki o
Ina pasiekia ar kerta jas) ir yra galimas jéjimo j rinkg taskas.
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Santykinio stiprumo indeksas yra labiausiai naudojamas ir inomas i
pulso osciliatorius. Jo tikslas ~ parodyti perpirktas ir perparduotas rinkr;las i
tada, kai rinka neturi krypties ir yra konsoliduota, §is osciliatorius yra sz;);'r;ac
tiek dél savo paprasto interpretavimo, tiek ir d¢| aiskiy, patikimy par())'dyritf -

Santykinio stiprumo indeksg sukure J. Vilis Vailderis, tyres paprastajj im-
pulso indikatoriy ir aptikes keletg jo trakumy. Pirmasis trikumas buvo ne-
pastovumas, sukeltas staigaus kainy pokycio praeityje, dél kurio, net ir esant
stabiliai dabartinei kainai, impulso indikatoriaus parodymai staigiai keiciasi.
Antras trikumas - reikia pastoviy riby, tarp kuriy impulso grafikas galéty
svyruoti. Jis leisty palyginti duomenis bei galéty bati naudojamas rinkos buklei
nustatyti. Paprastasis impulso indikatorius svyruoja apie nulj, o ji apibrézian-
¢y riby néra. J. Vilis Vailderis pasialé indikatoriy, neturintj $iy trikumy. Kai
néra ry$kaus kurso kilimo ar kritimo (tendencijos), dazniausiai naudojami 14
ir 20 dieny santykinio stiprumo indeksai, taciau galima naudoti ir 5 arba 30
dieny laikotarpius.

Kuo mazesnis laikotarpis, tuo gaunamos mazesnés ar didesnés santyki-
nio stiprumo indekso reikimés. Standartinés 30% perparduotos rinkos ir 70%
perpirktos rinkos ribos labiausiai pasiteisina, kai yra 14 dieny laikotarpio san-
tykinio stiprumo indeksas. Kai kas naudoja 40% ir 80% lygius buliy rinkai, o
20% ir 60% lygius - meskos rinkai. Kai indikatoriaus parodymai priartéja prie
vienos i§ 3iy reikdmiy, reikia elgtis prieSingai, nes galima laukti kainos krypties
poky¢io. Taciau indikatoriaus parodymai gali ir nepasiekti nurodyty reik'émiq,
nors kaina pakeicia kryptj. Pasikliaujant santykinio stiprumo indekéu? taip Pat
galima patirti dideliy nuostoliy, jei rinka turi aiskia krypti. \/tisada r_e’kla atmin-
ti, kad santykinio stiprumo indeksas yra skirtas ne turinciai kryptj, o konsoli-
duotai rinkai.

duoda kainos ir santykinio stiprumo indekso diver-

Geriausius signalus . ‘
s afikui taikomi metodai

gencijos. Be to, $iam indikatoriui labai tinka kainos gr . ' ;
Galvos ir peciy* formuotes. Jeigu kainos

- atramos ir pasipriesinimo lygial, » : un
o deksas kainy formuotes ir atraminius

labai nepastovios, santykinio stiprumo in
bei pasipriesinimo lygius rodo net geriau uz kaina

oW
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Santykinio stiprumo indeksas
GBP/USD kursy valandos poky<iy grafikas
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Pavyzdyje pirmas vertikalus briksnys parodo pirkimo signalg (Zemiau
30% santykinio stiprumo indekso), antras — pelno paémimo ar pardavimo

signalg (daugiau nei 70%).

Kaip matome, nors kaina svyruoja nemaza amplitude, santykinio stipru-

mo indekso osciliatorius islieka pakankamai stabilus. Todel signalai buna re-

tesni, taciau tikslesni. Kaip ir bet kokio kito techninio indikatoriaus, santykinio
stiprumo indekso taip pat nepatartina naudoti vieno. Jj reikia derinti su kitais

indikatoriais, kurie nagrinéja kitokius rinkos désningumus ir patvirtina santy-

torius. Juo skaigjuoti labai

kinio stiprumo indekso parodymus. Gavus priestaringus skirtingy indikatoriy
parodymus, geriau neskubéti ir laukti palankesnes situacijos.

59. Kaip veikia impulso indikatorius?
Impulso indikatorius yra pagrindinis kainos judéjimo stiprumo indika-

Paprasta, nes matuojamas kainos pokycio greitis, 0
ne pokyti P eomtic |2 . L
pokytis. Kuo mazesnis laikotarpiy skaicius, tuo didesni grafiko svyravimal.

Techniné analizé

giamas punkty skai¢ius, Zymimas apie pagrinding (nulio) linija.
Jeigu kainos didéja, tai indeksas grafike bus virs nulio linijos. Jei impulso

linija kyla, tai impulsas stipréja. Jei linija horizontali, taj kainos augimas yra pa-

nasaus dydzio kaip prie§ 5 periodus. Jei linija smunka, bet yra vir$ nulio linijos,
tai kainos vis didéja, tadiau léciau.
Impulso indikatorius
EUR/USD kursy valandos pokyciy grafikas
Pazyméta divergencija, taip pat asies linija, atitinkanti impulso indikato-
riaus parodymus, lygius 100.
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Impulso grafiko vir§iné nerodo, kad kainos kryptis pasikeité. Tik nuli-
nés linijos kirtimas rodo kainos krypties pokytj. Kadangi impulso linija keicia
kryptj anks¢iau negu kaina, tai impulsas daznai parodo krypt.ies kei.timz; anks.-
Ciau, nei jis pasirodo grafike, ir dél to vadinamas pirmaujanciy, indlkatoriml.
Deja, is signalas gali buti ir klaidingas, jei kaina judéjimui sulétéjus ir toliau
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judés ta pacia kryptimi. Taigi SSI puikiai tinka konsoliduotai rinkai, bet gali
Klaidinti kryptingoje rinkoje. Kadangi kaina keic¢ia kryptj kirsdama nulig linijq,
kai kurie §j kirtima interpretuoja kaip pirkimo arba ?ardavimo signala. Tagiay
yra taisykle - visada prekiauti pagal kainos kryptj. Siuo atveju labai rizikinga
prekiauti prie$ rinkos kryptj, tikintis joje pokyciy, ir pasikliauti aplenkiangiy,
indikatoriumi. Impulso indikatoriumi reikia naudotis tik kaip antraeiliu, neg
jis nepakankamai tiksliai rodo, kada pirkti ar parduoti. Labai aukstos ar labaj
zemos impulso reiksmés rodo, kad kryptis dar kurj laika tesis.

Impulso indikatorius gali parodyti ir divergencijos signalus. Buliy rinkos
divergencija: rinkos kaina pasiekia naujas Zemumas, o impulso indikatorius
nepasiekia Zemesniy riby. Mesky rinkos divergencija: rinkos kaina pasiekia
naujas aukstumas, o impulso indikatorius nepasiekia aukstesnés ribos.

60. Kaip veikia stochastinis indikatorius?

Stochastinis indikatorius, kaip ir santykinio stiprumo indeksas, parodo
kainos kitimo tempus. Sj indikatoriy sukiré DzordZas Leinas (George Lane).
Pagrindiné nuostata - kai kainos kyla, yra tendencija, kad uzdarymo kaina bus
kainos pokycio riby per dieng viriuje, t. y. auksciausios dienos kainos puséje,
o kai kainos smunka - kainos pokycio riby per dieng apacioje, t. y. Zemiausios
kainos puséje.

Stochastiniai indikatoriai yra skirti i$reiksti santykj tarp paskutinio lai-
kotarpio uzdarymo kainos ir tarp atstumo nuo auki&iausios iki Zemiausios
periodo kainos per pasirinkta periody skaiiy.

Stochastinis indikatorius turi dvi formas — greitaja ir létgja. Létojoje
formoje svyravimai bina mazesni, ir ji labiau naudojama. Ilgesni Jaikotarpiai
padeda pastebéti pagrindinius rinkos krypties postkius, o trumpesni duoda
daugiau signaly.

Rodiklio formulé leidsia apskai¢iuoti dvi linijas, kurios, panaéiai kaip
santykinio stiprumo indekso, svyruoja nuo 0 iki 100 ir kartais kertasi. Pagrin-

d.iné linija %K, 0 %D - slankusis vidurkis, kuris sukuria pirkimo arba parde”
vimo signalus. Kai %K kerta ot

%D i$ apacios, gaunamas pirkimo signalas,
%K kerta

O/ TS et
%D i§ vir§aus, gaunamas pardavimo signalas.

Techniné analizé
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Stochastinis indikatorius
EUR/USD kursy valandos poky¢iy grafikas
Storoji linija - pagrindiné indikatoriaus linija (
liné linija (%D)
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20% lygis rodo perparduotg rinka, o 80% lygis - perpirkta rinka.

Patikimi pardavimo signalai gaunami indikatoriaus reikiméms pakilus
auks¢iau nei 80% ir susikirtus pagrindinei ir signalinei linijoms. Si indikatoriy
patartina taikyti tik konsoliduotoje rinkoje. Kryptingoje rinkoje signalai buna
apgaulingi. Geriausiai pirkti tada, kai jvyksta indikatoriaus ir kainos grafiky
divergencija.

Stochastinis indikatorius gali buti naudojamas bet kurio laikotarpio rin-
koje. Paprastai savaités stochastinis indikatorius kei¢ia kryptj savaitg pried sa
vaités histogramos krypties pokytj. Kai savaites stochastinis indikatorix_xs keicia
kryptj, tai zenklas, kad po savaités krypti gali keisti ir histog.rama. Iel.gl.l nau-
dojamas vien tik stochastinis indikatorius, tai jj reikety ri-nkn.s ne_ tok% Ja},lt'rl.},
ilgesnio laikotarpio. Jeigu jis derinamas su kitu indikatoriumi, tai gali buti ir

trumpesnio laikotarpio.
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61. Kaip veikia parabolinis laiko arba kainos indikatorius?

Parabolinis laiko arba kainos indikatorius, sukurtas ir aprasytas J, Vil
lio Vailderio, leidzia numatyti rinkos kryptinguma, taip pat kainos kilim,, -
kritimo pabaiga. Parabolés kryptis visada sutampa su rinkos kryptim;, Rinkog
kryptingumas tesis tol, kol parabolinio indikatoriaus bréziami tagkaj byg Kai.
nos vir$uje ar apacioje.

Kai parabolinio indikatoriaus bréziami taskai yra auk$¢iau kainos, jie
rodo kritimo tendencija ir yra pardavimo signalas. Kai parabolino indikate.
riaus taskai yra Zemiau kainos, jie rodo kilimo tendencijg ir yra pirkimo signa-
las. Keturi i§ eilés parabolinio indikatoriaus taskai auk$¢iau ar Zemiau kainos
laikomi stipriu signalu.

Situacija, kai indikatorius kei¢ia savo parodymus, daznai vadinama kryp-
ties keitimo tasku. Krypties keitimo taske mes gauname signala uzdaryti turi-
mg pozicijg ir galbut atidaryti priedingos krypties pozicija. Agresyvi prekybos
strategija numato krypties keitimg iskart po priesingos krypties tasko atsira-
dimo, konservatyvesné - laukiama bent jau 4 tasko, patvirtinancio krypties
stabilumg.

Parabolinis laiko arba kainos indikatorius

EUR/USD kursy keturiy valandy poky¢iy grafikas
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62. Kaip veikia vidutinés krypties indikatorius?
Slankiyjy vidurkiy indikatoriaj gerai veikia .
impulso indikatoriai - konsoliduotose rinkose. Visi p
kad reikia prekiauti rinkos kryptimi. Bet kaip ats
tikru metu? Koks rinkos kryptingumas, padeda
indikatorius.

kryptingose rinkose, o
uikiai supranta ir sutinka,
kirti, kokia rinka yra tam
suzinoti vidutines krypties

Vidutinés krypties indikatorius (VKI) (angl. Average Directional Move-
ment indicator, ADX) skirtas nustatyti, kokios bikles yra rinka - konsoliduota
ar kryptinga. Si indikatoriy sukare J. Vilis Vailderis. Indikatorius padeda nu-
statyti, kokie kainos poky¢iai vyko 3ig dieng, lyginant su vakarykste kaina. In-
dikatorius skaiciuojamas penkiais etapais pagal sudétinga formule. Paivelgus
i pastarajg, sunku nuspéti, ko galima tikétis i$ taip sudétingai apskaiciuojamo
indikatoriaus. Taigi panagrinékime jo panaudojimo galimybes.

Vidutinés krypties indikatorius
EUR/USD kursy keturiy valandy poky¢iy grafikas

Vidutinés krypties indikatorius brézia tris linijas: -DI, +DI ir VKI. Sto-
roji linija Zymi VKI, punktyriné - +DI, plonoji - -DI, taip pat pazyméta asis
(25). Techninés analizés paketuose dél patogumo linijos Zymimos skirtingomis
spalvomis.

EURUSD,H4 14536 14536 1.4456 1.4469
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Jeigu rinkos kryptis stipréja, skirtumas tarp -'DI ir +DI diqéjf- Vidut;-
nés krypties indikatoriaus bréziama linija ky'la'. Jeigu b-rema.ma' linija krinta,
tai rinkos kryptingumas mazéja, atsiranda jvairiy svyravimy ir rinka gali taptj
konsoliduota.

Vidutinés krypties indikatoriaus bréziamos linijos kilimas nereiskia, kaq
rinkos kryptis yra kylanti. Kylanti linija dazniausiai rodo, kad rinkoje yra keyp-
tis, nesvarbu, kylanti ar besileidZianti.

Kai +DI yra vir§ -DI, reikéty pirkti, kai -DI yra vir$ +DI, reikéty pardyo;
Geriausia pirkti, kai +DI ir vidutinés krypties indikatorius yra vir§ -DI, tad,
vidutinés krypties indikatoriaus bréziama linija kyla. Geriausia parduoti - kaj
-DI ir vidutinés krypties indikatorius yra vir§ +DI, o vidutinés krypties indika-
toriaus bréziama linija kyla. Kai pastaroji ima smukti, reikéty nesekti kryptimi,
o kai nukrinta zemiau abiejy DI linijy ir yra Zemiau adies lygio (25), rinkoje
néra dideliy svyravimy. Reikia atidZiai stebéti rink, nes paprastai po tokiy ra-
mybés laikotarpiy prasideda kryptingi pokyciai. Kuo ilgiau vidutinés krypties
indikatorius bina Zemiau DI linijy, tuo stipresnis impulsas buna kryp¢iai. Kai
vidutinés krypties indeksas yra auks¢iau uz abi linijas, didelé tikimybe, kad
rinkoje kryptis baigsis. Tada geriausia pasiimti turima pelna i§ kainos padideé-
jimo arba sumazéjimo.

Kai kuriuose techninés analizes kompiuterinés programos paketuose vi-
dutinés krypties indikatoriaus grafike taip pat bréZziama horizontali linija ties
25 reikdme. Daugelis prekiautojy mano, kad vidutinés krypties indikatoriaus
reik$mé, didesné nei 25, rodo aktyvig kryptingg rinka. Taip pat +DI ar -DI
iSkilimas auks$¢iau asies lygio rodo sustipréjusj signalg, o kai +DI ir -DI linijos
yra Zemiau aies linijos, rinka yra konsoliduota. Vidutinés krypties indikato-
rius taip pat gali parodyti divergencija, kai kaina pasiekia vis naujas virSines,
Y FUO pat metu vidutinés krypties indikatoriaus linija turi zeméjancia krypti
Tai nc'ereiékja, kad rinka keis kryptj, bet parodo, kad ji turi tendencija pereiti
kryptingos rinkos i konsoliduoty ir i tai reikia atsizvelgti planuojant prekyba-

Vidutinés krypties indikatoriaus reikimeés ir rinkos kryptingumo rysys
parodytas lenteléje.

Techniné analizé

Vidutinés krypties indikatoriaus reikime

v Rinkos kryptingumas
Nekryptinga rinka
Silpnas kryptingumas
Stiprus kryptingumas
| Labai stiprus kryptingumas

63. Kas yra rinkos judéjimo asis?

Rinkos judéjimo asimi (RA) vadinami rinkos judéjimo taskai, kurie nu-
rodo t3 dieng galimas kainos judéjimo ribas. Sios ribos nustatomos remiantis
ankstesniu rinkos kainos judéjimu. Rinkos judéjimo asys yra populiarus indi-
katorius tarp prekiautojy ir vertinamas kaip patikimas palaikymo ir pasipriesi-
nimo linijy nustatymo budas. Kiekviena asies linija - riba, ties kuria kaina gali
pakeisti kryptj. Jei kaina virSys jg (lygis bus kirstas), kryptis isliks nepakitusi.

Sie taskai yra naudingi prekiaujantiems trumpg laikotarpj. Rinkos jude-
jimo taSkai gali biti naudojami tiek konsoliduotoje, tiek kryptingoje rinkoje.
Tai gana universalus jrankis iStrakimy (angl. Break out) bei svyravimy (angl.

Swing) tipy prekybos sistemose.

Rinkos judéjimo asies lygiy skaic¢iavimai
ASis:
RA = (auksciausia kaina + Zemiausia kaina + uzdarymo kaina) : 3
Pasipriesinimo (R) ir palaikymo (S) lygiai:
R1 = (RA x 2 ) — Zemiausia kaina;
S1 = (RA x 2) — auk3¢iausia kaina;
R2=RA-S1+R1
S2=RA+S1-RI1
R3=RA-S2+R2
S3=RA+82-R2

Dazniausiai auksc¢iausia, Zemiausia 1r u

arymo kainos imamos tokios,
svakeés f afi : trai. Reciau Sios
kaip ir analizuojamos dienos zvakés formos grafiko parame
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64. Kokie zvakiy formos
Panaudojimo pr
Populiariausi ir pla¢iausiai paplite linijiniai grafikai rodo, kas vyko nagri-
néjamu periodu. Linijinis grafikas sujungia visas kainas Per nagrinéjamg laiko-
tarpj j vieng istisg linijg, kuri ir parodo kainos Svyravimus. Tac'iéu Sis meto-das
turi ir savo trikumy: kuo ilgesnj laikotarpj stebésime, tuo maila?lntaékq tx.lps
i masy grafika. Tai lems, kad linijinis grafikas i8lygins kainos jude)xmo- kreive:
Lai kurie trumpalaikiai kainos $uoliai liks Depavaizduoti linijiniame grafike.
Daznai prekiautojui svarbu matyti ne tik kainos '})olfyti, b.et ir pre1.<y-
bos ribas. Siam tikslui puikiai tinka zZvakiy formos gra.kaal. Tol'({e'une~ gr-aflvke
. ; asirinkto prekybos periodo pradzios, pabaigos, aukSC-la}lSIa r Ze-
lr)r:éiiamos kiekvienos j grafika telpancios dienos.

japoni§kq grafiky
anasumai?

]

i
Dienos maksimali kaina |
Uzdarymo kaina ! l

0

Dienos minimali kaina

Atidarymo kaina

. cija - kainos kilimas, jei
Jei Zvake yra baltos spalvos, éios,fhe.n > :: 2§;L3;du}mo ir atidarymo

juodos spalvos - kainos kritimas. -SFaClék::slip vertikali linija, Zyminti atsfumq

kaint(}i vadinamiz'i:’ji(jss 1:1-1::)15 iskl;slllr;;::;mo kainos ir tarp minimalios dienos

tarp dienos maksi v

kailf)los iki atidarymo kainos, vadinama sesellu-' ip kaina kito praeityje. Japonai

: fikai ne tik parodo, ka.xp oti, kaip kaina kis ateity-

Zuakds formos gra Jius, pagal kurios galima spetl, Kaip (angl. Reversal

SMESNO)0 B tikru.s I.nOde ;uh, pkryptys: krypties pasikeitimo zm(g)aami o

Je. Yra dvi pagrinc'imes fno‘iinz (angl. Continuation -Patte.rnds?:imus Analitikai

pacieras) i kry}?.tle.s 1523:;; prognozuoti galimus kainos judéjimus.

deliy interpretacijg j
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2vakiy formos grafikus placiai naudoja kainy kilimo pradziaj ar Pabaigai .
matyti.

Norint atpazinti modelius, patartina derin'ti linvi.jinius ir #vakiy fom,
grafikus, pvz., krypties keitimo modelio ,,Ga'lva ir .p.eaai“ »galvos® fOrmuOtéj:
galite pastebéti patvirtinancias kainos krypt“lesvke.ltlmg Zvakes, dainiausiai -
svake ,Krentanti zvaigzdé“ arba »Plaktukas®. I§ viso suskai¢iuojama daugia,
nei §imtas #vakiy modeliy formuociy, todél norint jas atpazinti jr taikyti tijyy
reikia daug laiko bei pastangy.

Norédami geriau suprasti zvakiy formos grafikus ir iy taikqu praktiko.
je, skirstykime juos j kelias kategorijas:

Q  kylancio ir krentancio kryptingumo modeliai;

O virsaus ir apacios apsisukimo signalai;

U pusiausvyros modeliai;
Esant kylancio ar krentancio kryptingumo rinkai, reikéty vadovautis to-
kia Zvakiy formos grafiky interpretacija:

Interpretacija

kvakés modelis j Modslio Modelio aprasas

pavadinimas

Kylancio kryptingumo modeliai

Balta didele zvake
(angl. Big White
Candle)

Balta pailga zvakeé. Kainos kilimo modelis.
Jituriilga kana su

mazais seséliais.

Buliy trejetukas
(angl. Bullish 3)

Dvi baltos zvakeés, o Tesiasi kainos kilimas.
tarp jy jsiterpusios

mazos juodos zvakes.

Techniné analizé

S ———
Zvakés modelis

NP

;

Modelio ]

odelio
pavadinimas

Buliy harami
(angl. Bullish Ha-
rami)

llgas apatinis sesélis
(angl. Long Lower
Shadow)

| ©3alia jos yra maz,

Modelio aprasas

Didelé juoda Zvake,

balta zvake,

Zvake, turinti ilga
apatine dalj (3eselj).

Kylantis langas
(angl. Rising Win-
dow)

Kai yra tarpas tarp
dviejy kylan¢iy
2vakiy.

Interpretacija

Kainos kilimas, kai bai-
giasi kritimo kryptis.

| Kainos kilimo signalas.

000
Tarpas tarp zvakiy

| parodo kainos palai-
kymo lygmenj.

|
|
H

Atskiros linijos
(angl. Separating
Lines)

Kai rinkoje kainos
kyla, juoda zvake
seka balta zvaké su
ta pacia atidarymo
kaina.

; Krypties tasa. Turi tes-
| tis pirminé kryptis.

Baltas kanas
(angl. White Body)

Plaktukas,

(angl. Hammer)
arba nupjautas
virsus

(angl. Shaven Head)

Zvakeé susiformuoja,
kai uzdarymo kaina

yra auksciau atidary-
mo kainos.

Kainos kilimo signalas.

Mazas kinas su ilga
apatine riba ir trumpa
virsutine riba arba

be jos.

Jei kaina krenta, tai
jos kilimo modelis, jei
kyla - kritimo mode-
lis.
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Modelio

Fivakés modelis pavadinimas

Modelio aprasas

Krentancio kryptingumo modeliai

\.

FOREX 10]

Interpretacija

liga juoda Zvaké
(angl. Big Black
Candle)

Labai ilga Zvakeé su
mazais seséliais.

Kainos kritime mo-
delis.

ligas virdutinis

Zvaké su ilga vir-
sutine dalimi, kuri

Kainos kritimo mo.
delis.

sesélis :
(angl. Long Upper lygi arba ilgesné uz
Shadow) Zvakeés kana.

,Kaklo” linija Kainai krentant, uz

(angl. On Neck-Line)

juodos Zvakeés brézia-
ma maza balta zvake

su uzdarymo kainos
lygiu, artimu juodos

Kainos kritimo mo-
delis. Kaina turéty
pajudéti zZemyn, o kita
2vake turéty formuo-
tis Zemiau baltos

zvakés apatinei ribai. | Zzvakes.
Krentantis langas Tarpas tarp apatinés Tarpas tarp zvakiy
i (angl. Falling Win- pirmosios Zvakes ir interpretuojamas kaip
dow) virsutinés antrosios pasipriesinimo linija.

-t ]
Saunanti zvaigzdé
* (angl. Shooting Star)

\

_\\
Mesky harami
(angl. Bearish Ha-
rami)

2vakeés riby.

Zvakeé sumazu kinu
ir virsutine dalimi.
Apatiné dalis trumpa
arba jos néra,

Kainos kilimo modelis.

Po ilgos baltos zvakes
seka maza juoda
2vake.

Kainos kritimo mo-
delis, kai patvirtintas
buves kainos kilimas.

/

Techniné analizé
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Zvakeés modelis

N
Modelio

pavadinimas

:
4

Mesky trejetukas
(angl. Bearish 3)
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Modelio aprasas

Interpretacija

Dviilgos juodos zva-
kés, o tarp jy isiter-
Pusios mazos baltos
2vakes.

Modelis, kaj tesiasi
kainos kritimas.

Juodas kunas (angl.
Black Body)

Juoda zvake su ilga
kano dalimi bréziama
tada, kai uzdarymo
taskas yra zemiau
atidarymo tasko.

Zvake yra svarbi
signalo dalis, kai kaina
krenta.

Atskiros linijos
(angl. Separating
Lines)

Tesiasi ankstesné
| kryptis.

Kai kaina krenta, po
baltos zvakeés seka
juoda zvake su tuo
paciu atidarymo
tasku.

Pakaruoklis (angl.
Hanging Man)

Mazas zvakes kinas | Kainos kritimo mo-
suilga apatine dalimi | delis, kai numatomas
ir trumpa virsutine | kilimas.

dalimi arba visai be

jos. Apatiné dalis '

keleta karty ilgesne

I

Nagrinéjant galimus virSaus ar apacl

|

os apsisukimo lygius, reikéty vadovau-

tis tokia zvakiy formos modeliy interpretacija:
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Modelio
pavadinimas

Zvakés
modelis

Antkapio dodZas
J_ (angl. Gravesto-
ne Doji)
(S
Trys juodi varnai
(angl. Three
Black Crows)

[ I
Mesky harami
kryzius (angl.
Bearish Harami
Cross)

Modelio aprasas

Virsaus apsisukimo signalai

Atidarymo ir uzdarymo kai-

ny ribos viename taske.

FOREX 1y

Interpretacija

\

ersaus apsisukimg
5|gn§Ias. llgesnis Seséljs
- kainos kritimo
signalas,

Trys ilgos juodos zvakes, ei-
nancios i$ eilés su zemesniais
uzdarymo taskais.

Viraus apsisukimg
signalas.

Dodzas kartu su balta ilga
zvake.

Virsaus apsisukimo
signalas.

Vakariné zvaigz-
dé (angl. Evening
Star)

liga balta zvakeé, po kurios
seka kita zvaké mazu kanu
su tarpu virsunéje tarp
baltos ilgos ir mazos zvakiy.
Treciosios juodos Zvakés
formavimasis uzdengia 50%
ar daugiau baltos Zvakeés.

Virsaus apsisukimo
signalas.

Vakariné dodzo

llga balta zvakeé, po kurios
seka dodzas su tarpu
virsunéje tarp baltos ilgos
2zvakés ir dodzo. Treciosios
juodos zvakés formavimasis
uzdengia 50% ar daugiau
baltos Zvakes.

Viréaus apsisukimo
signalas.

-'- Zvaigzdé
(angl. Evening
Doji Star)
S

Techniné analizé
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Modelio aprazas

Zvakeés Modelio
modelis pavadinimas
e
llgy kojy dodzas
(angl. Long Leg-
ged Doji)

Dodzo modelis sy ilgais
$esdéliais is virsaus ir apacios
bei sutampania atidarymo
arba uzdarymo kaina,

Praryjanti mesky
linija

(angl. Engulfing
Bearish Line)
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Interpretacija

Vir3aus apsisukimo
signalas.

|

Maza balta zvaké su visi¢kai
ja uzdengiancia ilga juoda
Zvake.

| Virsaus apsisukimo
signalas.

Tamsiy debesy
uztema

(angl. Dark Cloud
Cover)

llga balta zvake, kuria seka
juoda ilga zvake. Juoda
Zvakeé pradeda formuotis
auksciau baltos zvakes ir
uzdengia 50% ar daugiau
baltos zvakes.

Virsaus apsisukimo
signalas kylant kainai.

Apacios apsisukimo signalai

Praryjanti buliy
linija

(angl. Engulfing
Bullish Line)

Dodzo 2vaigzdé
(angl. Doji Star)

Paskui maza juoda 2vake

uzdengianti juodaja 2vake.

Dodzas tarp juodos ir toliau
pesiformuojancios baltos

zvakes.

seka balta ilga zvake, visiskai

Apacios apsisukimo
signalas.

Reversinis signalas,
kurj patvirtino sekanti
svake. Toliau turéty
formuotis balta didelé
yvake, kuri patvirtina
apsisukima j virsy.




Evakés Modelio
modelis pavadinimas
Dodzas
(angl. Doji)

Buliy harami

kryzius

(angl. Bullish
+’ Harami Cross)

FOREX 1,

Modelio aprasas lnterpretacija
Atidarymo ir uidarymo. Pod?ai yra daugelio
takai tie patys. Si 2vaké 2vakiy formos modeli,
yra reikimingesné, kai ' komponentai,
susiformuoja ilgesni seséliai

(vertikalios linijos).

Dodzas kartu su ilga juoda Apatios apsisukimg —
2vake. signalas.

Apverstas plaktukas. Rinkos | Apac¢ios apsisukimo

Apverstas
plaktukas (angl. | kritimo zvakeé, susiformuoja | signalas, kurj patvirtina
l Inverted Ham- ilgas virsutinis sesélis, o susiformavusi kita
mer) atidarymo ir uzdarymo kainy | juoda zvake.
skirtumas minimalus. Gali
bati ir baltos spalvos.
Rytiné dodzo Tarp ilgos juodos zvakeés Apacios apsisukimo
2vaigzde ir treciosios baltos Zvakeés, signalas.
(@ngl. Morning | kurios kiinas uzdengia 50%
Doji Star) ar daugiau juodos zvakeés,

Rytiné zvaigzde
(angl. Morning
Star)

seka dodzas su tarpu

apacioje.
llga juoda ir maza zvakes. Apacios apsisukimo
Tarp josirjuodosilgos signalas.

2vakés yra tarpas. Trecioji
balta zvaké besiformuodama
uzdengia 50% ar daugiau
Jjuodosios zvakeés.

Technineé analizé

2Zvakes Modelio

Perverianti linija | llgajuodazvaké, po kurios
(angl. Piercing seka balta ilga zvake. Ji \
Line) atsidaro zemiau juodos

2vakes ir uzsidaro, kai 50% |
ardaugiau uzdengia juoda
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modelis pavadinimas Modelio aprasas M—J

2vake.
Trys balti Trijy balty zvakiy sekasu | Apacios apsisukimo
kareiviai vis didesnémis uzdarymo signalas.
(angl. Three Whi- | kainomis.
u D te Soldiers)

B

Konsolidacijos laikotarpiu, kai rinka yra neutrali ir vadovaujantis technine
analize nejmanoma pasakyti, koks bus tolesnis kainos judéjimas, dazniausiai for-

muojasi pusiausvyros modeliai.

[

nés (angl. Tweezer panasiomis virsutinémis

D l‘.ll Tops) ribomis.

2Zvakeés Modelio Modeli . = tacii
modelis pavadinimas odelio aprasas l nterpretacija
Pusiausvyros modeliai
Sukantysis virSus Mazo kano Zvakeé be Neutralus modelis,
(angl. Spinning Top) | ryskiy seséliy. neduodantis jokio
¢' signalo. Po jo formuo-
jasi kitos Zvakes.
Gnaibancios virsa- Dvi ar daugiau 2vakiy su | Rinkos konsolidacijos

pozymis.

Gnaibancios apatios | Dviar daugiau zvakiy,

(angl. Tweezer kuriy apacia sutampa.
D Bottoms) 2vakiy spalvos ir dydziai
nesvarbus.

Rinkos konsolidacijos
pozymis.

ke
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Teorija ir praktika apie zvakiy formo.s kg?ﬁkusup.lflik.jai .apraéyta Sty
. (Steve Nison) knygoje »Ihe Cancvilesgc ourse, i§ e.lStO)e 2003 Metai,
Nisono . anagrinéti tik pagrindinius Zvakiy formos grafikys ir jy taiky :
Kas rllorf Par;kimen duotiau Melvino Pasternako (Melvin PaSternak) knmq
er?k(tIl:fgij’es:icks Every Trader Should Know", illeista 2006 metajs. Pagrindizi?
;vakiq formos grafikai apradyti investuotojy portale hitp.// WWWinvestoped,-al
com. . . )
Zvakiy formos grafikai - tik vienas i3 ;rank.xqf Pad.edanéiq sékmingy;
prekiauti. Juos reikéty naudoti kartu su kitais metodais ir mdlkatoriais,

65. Kas tai yra Fibonacio indikatoriaj?

Fibonatio indikatoriai (dar vadinami studijomis) yra sukurt; remian-
tis garsaus matematiko Leonardo Fibonacio (Leonardo Fibonacci) atrast, skai-
¢iy seka ir apskaiciuotais koeficientais.

Fibonacio skaiciy sekg (0, 1, 1, 2, 3, 5, 8, 13, 21, 34, 55, 89, 144 ir ¢, t.)
sudaro skaiciai, gaunami sudéjus du pries tai eilutéje esancius skaicius. Fibona-
¢io koeficientus, iSreikstus procentais, sudaro tokia skaiciy seka: 23,6; 38,2; 50;

61,8; 76,4; 100; 161,8; 200; 223,6; 261,8; 423,6 ir t. t. Nors minéti koeficientai
yra tik matematiskai gaunami skaiéiai, jie parodo tam tikras proporcijas, daznai
aptinkamas daugelyje gamitos ir architektiiros kariniy. Zmogaus kano propor-
cijos, DidzZiosios Gizos piramidés Egipte proporcijos atitinka Fibonacio skaiciy
sekg. Fibonacio koeficinentaj atspindi tam tikrus gamtos désnius, kurie budingi
ir finansy rinkoms. Jie sekmingai naudojami finansy rinkose, norint nustatytiir
prognozuoti kainy judéjimus,

. Pastebéta, kad kainos daznaj konsoliduojasi (grupuojasi) ar keicia krypt
nef.Fibonaéio Proporcijy nustatytomis linijomis. Jei kaina kerta bet kurig Fibo-
SHAC linijg i3 apacios, taj rodo, kad kaina kils, jei - i$ virSaus, tai rodo, kad kaind
kris. Fibonagjq skaiciy koeficientaj sékmingaj naudojami techninéje FOREX rin-
kos analizéje, tajkant Fibonatio indikatoriys,

e

Techniné analizé

Fibona¢io Proporcijos

Remiantis Fibonacio skaiciais ir koeficientais yra sukurti tokie techniniai
indikatoriai:
arkos (angl. Fibonacci arcs);
véduoklés (angl. Fibonacci fan);
grizimo lygiai (angl. Fibonacci retracemant);
plétimosi ribos (angl. Fibonacci expansion);

D000 OD

laiko zonos (angl. Fibonacci time zones).

Techninéje analizéje Fibonacio indikatoriy linijos analitikams padeda
Nustatyti esminiy pokyciy datas ar kainy kitimo ribas. Panagrinékime du svar-
biausius Fibonacio instrumentus.

Grjzimo lygiai
Fibonatio grjzimo lygiai gaunami, bréziant krypties linija tarp dviejy
ekstremumy, pvz., dugno ir sekancios vir$ings, ir po to bréziami atitinkami
lygiai ties 0,0% (viedune), 23,6%, 38,256, 50%, 61,8%, 100% (dugnu) ir 261,8%
bei 423,6% Zemiau dugno lygio.




FOREX 1

w0

Fibonadio grizimo lygiai
EUR/USD kursy dienos poky¢iy grafikas

EURUSD, Daily 1.45%¢ 14594 14421 14433
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Saltinis:, MetaTrader 4.0" prekybos programiné jranga.

Fibonacio grjzimo lygiai padeda atsakyti j klausima, iki kiek galéty kristi
kaina po ilgo augimo laikotarpio rinkai konsoliduojantis. Fibonacio lygiai pa-
deda brézti horizontalias linijas, rodanéias galimus kainos kritimo lygius.

Auks¢iau pateiktame pavyzdyje matome, kad rinkos korekcija pasibaige
ties 50% Fibonaio lygio. Reikéty §j ir kitus lygius atidZiai stebéti ir planuojant
savo prekybos strategija numatyti, kur kaina pasieks Fibonacio lygj ir kas vyks
toliau, ar lygis bus atraminis.

Plétimosi ribos
Fibonacio plétimosi ribos bréziamos matuojant nuo kainos bangos 'pvra-
dzios iki pabaigos, ir nuo Sios kainos bangos korekcijos ekstremumo (vu@%-
nés). Sios linijos jvertina bangos dydj ir galimas tolesnes kainos kilimo af kriti
mo ribas. Pavyzdziui, ,MetaTrader 4.0“ programinéje jrangoje $is instrument®®

bréfia tokius lygius: FE 61,8; EE 100,0; FE 161,8. Modifikuojant galimé P!
ir kitus koeficientus,

deti

Techniné analizé
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Fibonatio plétimosi ribos
EUR/USD kursy keturiy valandy pokyciy grafikas
"Eu_m 1.4479 n 4481 ?,uz| 14441

MetaTrader 4, © 2001-2007 MetaQuotes Software Corp. 13685
6 Sep 2007 20 Sep 16:00 50ct 00:00 19 Oct 08:00 2 Nov 16:00 18 Nov 21:00 3 Dec 04:00 17 Dar 12:00 4 lan 04:00 18 Jam 1200

Saltinis:,,Metalrader 4.0" prekybos programiné jranga.

Jeigu pralauziama FE 61,8 linjja, tai rinka sieks FE 100,0 ribg ir t. t., jeigu
kaina nepasiekia ar sustoja ties vienu i§ FE lygiy - galima krypties korekcija.

66. Kaip derinti jvairius indikatorius?

Siame poskyryje noréciau paaiskinti ne vien indikatoriy derinima, bet ir
rinkos analizés metody taikyma.

Vienas svarbiausiy FOREX rinkoje veiksniy - gebéjimas- derinti 1vai.ri1'13
analizés metodus. Patyre prekiautojai save daznai priskiria n‘m‘tiia.mentah\'yx%
arba techniniy prekiautojy kategorijai. I§ esmés ir rhndaAI-r.lentahojl,.lr t.echmn.e
analizé stebi bei analizuoja ta patj reiskini - kainy judéjima. Bet ir v.1enas, Ir
kitas analizés metodas turi savo pranasumy - kai paske.lbiamos. S'Vfirl?los. nau-
jienos, visi kainos modeliai, palaikymo arba pasiprieéimmo' lygiai ir mfixlfato-
riy parodymai negali numatyti tolesnio kryptingumo, ne§ rinka reavguo]a i pa-
bando jskai¢iuoti j kaing realius ekonomikos pokycius. Bet po

k lbt e , . . -
Skelbty naujieng pusiausvyra, daugelis atkreipia démesj j tech-

to, kai rinka atgauna santyking

-
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< indikatorius. Taigi galima sakyt'i, ka.d fur.ldam?ntinés r}aujienos Parod,
mmu.s in -4 analizé - tos krypties ribas ir galimus kainos SVyravip,
krypq,“oh teChr'm]l(e ?eks ne kartg pamatyti, kaip pagal techniniys indikatOr-us'
Stebincxa}a@ r.m 3 ti judéti rinka, paskelbus naujienas, staiga pasuka prie;Us
viena kryp.tl’ml il ) ka i naujo atlikti techning analize. -
ga kryptimi ir, be abejo, tenka 1 , : siimas leas i

Reikéty atkreipti démesj | VSt pastebeﬂme}.. fn.ske'lbxar.n(.)s Stipriaj pjp,_
kg veikiancios naujienos - dominuoja fundar.ne'ntlmaluvelksmal; kai Prekyb,
rami ir rinkos ilgai nepaveikia jokios el.(o'nomme-s I_]au} IETl(?S, politiniaj Ivykiaj
ar gandai - dominuoja prekyba, kurig veikia techniné analize.

Kalbant apie techninés analizés metodus ir indikatorius (jy jvairove tie-
siog stulbina, sukurta per 1 000 jvairiy techniniy indikatoriy) reikéty vadoyay,.
tis tokiu principu: sistema turi buti kuo paprastesné, su aiskiomis taisyklémis,
kurios pasitvirtino stebint rinka.

Buty galima isskirti kelis svarbius elementus.

U Pasirinkti metodg, kuris padéty nustatyti, ar rinka kryptinga, ar
konsoliduota. Dauguma profesionaly, vien pazvelge i kainos gra-
fikg, gali pasakyti, ar rinka konsoliduota, ar kryptinga. Konsolida-
cijos laikotarpiu kainos kitimo diapazonas yra siauras ir dasniau-
siai neturi aiskios krypties, kryptingoje rinkoje kainos bangos vis
aukstéja arba zeméja, priklausomai nuo vyraujancios tendencijos.
Norint nustatyti, ar rinka kryptinga, reikéty naudoti vidutinés
krypties indikator iy (angl. ADX). Apie tai, ar prasidéjes kryptingas
kf'u'nos judéjimas bus ilgalaikis, daug pasako ir fundamentiniai in-
dikatoriai, ypac jei norime apivelgti didesnj laikotarpij.

Q Ilzzaaiinti ir pazyméti palaikymo ir pasipriesinimo lygius ir kana-

J Banalizuoti ir Pazyméti kainos modelius. Kainos pratesimo ir kryp-

ties keitimo modelius reikia atpasinti pe (; b t; Jaikotarpio,

bet visame stebimame grafik pazinti ne tik Past'ar-OJO 2 o

tada, kaj jis nepasiteisirig(:.a}l\nea.lilz(sn?ostm()ddeli.relk!atp:tzii?fjerin_

U linijinj jr 2vakiy formos fi Ja me e iy eciy’
grafikus, pvz., turint ,Galvos ir p

modeli rejk]'a analj 8 « -
1z Y . e . , fOf
muotee, uoti, kokia zvakiy figira susidaro ,galvos
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O Kai rinka kryptinga, pasirink; jai tinka .
. ;g o . mus vien, kel .
vidurkiy .11'1d1kator1us: Paprastg arba ekSponem?n?rslae:,i s.llangly‘%
kius, B. Viljamso indikatoriy , Aligatorius* jr kt Y vidur-

O  Esant konsoliduotai rinkaj, pasirinkti

O Tik atlikus $j paruoSiamajj darbg, taikyti papildomus metodus ir
indikatorius: bangy analize, Fibonacio griZimo ir plétimos; riby in-
dikatorius ir kt.

U Analizuojant jvairiy laikotarpiy grafikus, pradéti nuo didziausio,
pvz., dienos (D1), pereinant prie mazesniy, pvz., H4, H1. Pirmeny-
be reikeéty teikti didesniy, o ne mazesniy grafiky parodymams.

Sios paprastos taisyklés padés sukurti savo prekybos sistemg, kurig toliau

galésite iSbandyti ir su praeities duomenimis, ir realioje rinkoje.

67. Kas yra Elioto bangy teorija?

Elioto bangy teorija sukireé ir aprasé Ralfas Nelsonas Eliotas (Ralph
Nelson Elliot) dar 1934 m., taikydamas ja akcijy rinkai. Anot $ios teorijos, pre-
kiautojy elgesys nuolat kei¢iasi, formuojant zinomus grafinius modelius. Nau-
dodamas istorinius birzos duomenis R. N. Eliotas pastebéjo, kad nuolat kin-
tanti rinkos kaina turi tam tikrg struktirg, kuri atkartoja tam tikrus gamtos

désnius.

R. N. Eliotas studijavo akeijy kainy pokycius ir nustaté, kad jos rinkose
kinta pagal tam tikrus désningumus. Jis pastebéjo, kad kaina, uzuot judéjusi at-
sitiktinai, turj tendencijg vystytis tam tikru nuoseklumu, kuris atspindi r‘inkos
dalYViL} psichologijq. Bangos nuolat kartojasi rinkos kainy modeliuose ir yra
Panasios savo forma. Skiriasi tik ju amplitude ir laiko intervalas.

Kainos kryptingose rinkose turi tendencijg vystytis pex?kiq bangq. se.1.<a
(1,2,3,4,5 bangos - impulsas), o kai rinka pakeicia kryptj, kainos vystosi tr-m‘;
bangy seka (A, B, C bangos - korekcija). Tai buvo jrodymas, kac.l ko.lektyvme
rinkos reakcija j jvykius nuolat kartojasi. Todél jis iskyré 5 pagrindines, arba
impulso, bangas (1, 2, 3, 4, 5) ir tris korekcijos bangas (A, B, C).
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Panagrinékime bangy for.ma‘fimOSi. rf'nl;os pSifh(?logij@_ .I?radéjus Pirkj

s brangstancia valiutg, jos kaina ima kilti .OT SO PIImOji (1) bang,

c‘i,:isiniausiai bina nesusijusi su prie$ tai VYkUS“vl‘ f‘ml‘i SdV)l'(ra.wmu i _fOrmuoja_

si paskelbus naujienas. Bet \Tis da.r yra manancclilyqt,. ; - alr}akgr B1 buvusiag

prekybos ribas, o jai smarkiai p.akllflsy verta parduoti. Dalis pir USIYY pradeds
fiksuoti pelna parduodami, todél kaina krenta, sudarydama antraja (2) bangy,

Kainai Siek tiek nukritus, atsiranda naujy pirkéjy, kuriuos §i kaina ten-
kina. Daugelis rinkos dalyviy jsitikina, kad tai neatsitiktinis ke.linos. judéjimas,
Kaina pradeda staigiai kilti, sudarydama trecigja (3) bangq. Ji tesiasi t°1f kol
dalis pirkejy (pirkusiy 1 ar 2 bangoje) nusprendZia, jog jie jau pakankamai us-
dirbo ir laikas fiksuoti pelng. Jiems émus pardavineéti, kaina nukrenta, susidaro
ketvirtoji (4) banga. Nukritusi kaina tenkina rinkos dalyvius, kurie mano, kaﬁ
buliy rinka tesis ir toliau. Jie ima aktyviai pirkti, todél kaina vél kyla (penktO.ﬂ
(5) banga). Kainai pakilus, pirkéjai nebenori pirkti tokia auksta kaina, ?Odfl
augimo tempai létéja. Be to, dalis anks¢iau pirkusiyjy pradeda pardavinéti, bi-
jodami patirti nuostolj. Kaina ima greitai kristi, daznai stipriai susvyruodama
ir sudarydama korekcijos bangas (A, B, C).

Gana daznai impulso bangos néra tiesios, i§sipletoja | papildomas t?an—
gas, kurios gali bt apskaiciuojamos pagal Fibonatio koeficientus. Juos taiky-
damas, Eliotas Pastebéjo, kad: . s

susiformavys penkioms bangoms, kainos turi tendencija grllt; 11;,0
Pfieé tai einangios vienu laipsniu Zemesnés ketvirtosios bangosniu
810 arba (taip pat labaj daZnai) iki pries tai einancios vienu ia;péiOJ'e
Zemesnés antrosios bangos ekstremumo (minimumo) kyla
buhq rinkoje;
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O  jei perzengiamas ketvirtosios bangos |

‘ is, tai i
ekstremumo tagkas tampa atraminj, lygiyg ! antrosios bangos

u;

- E?o%,bi’n(g:oiolr}’r;i?)s. roreke kanos datniausia 8riita iki ankstes.

Tai néra gr'leztoswtalsylfles, gr.ei(:iau R. N. Elioto pateikti orientyrai, j ky-
riuos nuolat relklla 'ats.lzv‘élzlgtl. Zemle.iu Pateikta Elioto bangy diagrama, kurioje
zemesnio lygio idsiplétojimas nubrestas Pagal Fibona¢io skaiciy Proporcijas.
Tai, be abejo, modelis, kuris retaj pasitaiko realioje prekyboje, Proporcijos gali
stipriai skirtis, bet yra keli pagrindiniaj principai, kurie negali buti pazeist,
Eliotas nustaté tris taisykles:

1. Antroji banga visada yra trumpesné uz pirmaja;

2. Trecioji banga niekada nebiuna trumpesné uz pirmaja arba penktg-

ja banga. Dazniausiai, bet ne visada trecioji banga yra ilgiausia;
3. Ketvirtoji banga niekada nekerta pirmosios bangos virsanes,

Koreguojanti
Impulso banga s | banga

Saltinis: www.investopedia.com. .. .
.. ; i rcijas (tal nera
Bangy santykiai pagal Fibonacio koeficientus turl tokias proporcijas (

grieztos taisyklés, o tik nuorodos):
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Impulso bangos
O  pirmoji banga neturi rysio su ankstesne banga;

trecioji banga daZnai pasiekia 161,8% arbg, 2

D - .
bangos. Reciau gali buti 423,6%;

61,89 .
plrmOSios

O  penktoji banga dainiausi.ai pasiekia 61,89 atstum, -
mosios bangos iki tre¢iosios bangos. Jeigu Penktojj ban aplr\
iSplésta, tai ji sudaro 161,8% sio atstumo, Kartajg i Iig )fra
majai arba treCiajai bangai. pir.

Koreguojancios bangos
J antroji banga tiksliai nepakartoja kity bangy. Jos jjgi; gali
svyruoti nuo 23,6% iki 100% pirmosios bangos, Jeigu antrojj
banga yra treciosios bangos aukstesnio laipsnio dalis, t; ji
neturéty bti didesné nei 509% pirmosios bangos;
U ketvirtoji banga dazniausiaj sudaro 38,2% treciosios bangos
nors kartais pasitaiko ir 50%.

Daugelis technines analizés instrumentq (pvz., histograma, kainos
judéjimo stiprumo, stochastinis ir kt. indikatoriai) yra véluojantys indikatoriai,
L.'y. jie rodo tai, kas jau ivyko tam tikrame periode, bet neparodo ateities, Elioto
bangy teorija itin patraukli tuo, kad bando nuspeti ateitj ir daznai tai daro
sékmingaj.

Elioto bangy teorijos Salininkaj teigia, kad ji geriausiai atspindi Zmonijos
Vystymosi modelj - negali visada bitj tik progresas. Pasitaiko tam tikry etapy.
Trys pirmyn - gy atgal, o tiksliau, penki pirmyn - trys atgal.

Mas praktikoje, Netgi i$tikimiaus; teorijos $alininkai daznai gincijasi, kol
banga yra 5,0 Metu: ar taj dar ik ketvirtoji impulso banga, ar jau A korekcijos
l?anga. Netgi atsirad, imoniy,
lize, Ay Imanomg nuolat king
akcijy jr nekﬂnojamojo turto
rekcijos bangas? Paskelpyg

sinlan¢iy mokamg paslaugg - Elioto bangy aﬂ"‘:'
' i is,

antj Pasaulj su visajs politiniais jvykiais, lfar;o-

Poky¢iais Sutalpinti j penkias augimo o vmiu)-o

‘ Naujienas, bapgy daZnai tenka perbrézti is e

0ta S , g to
' Prekybae felSvengiamaj sukelty nuostoliy. Akivaizdus faktas, kad EL¢

Techniné analizé

173
bangy t.eori}'a nérz? steb'ukling_as Sventasis Graljs, o tik dar viepq, ;
kurj galite naudoti, derindamj su kitaig analizgg Metodajs, e ey
Elioto bango
USD/JpY kursy Mménesig Pokyciy grafikag

o S.ka1c1us. N ra.lde Z}.’@ bapgos pabaigy, Penqu bangy rinkos kritimas yry
visiskai kas kita nei teorinis Elioto bangq modelis, nors Visigkaj atitinka aykg.
clau pateiktas bangy proporcijas. Kaip matome, korekcijos bangy (4 p C) kur
kas mazesné, nei galétume tikétis ig teorinio modelio, bet ﬂepamir§ki;ne, kad
$iame grafike pavaizduoti 25 meta; SU jvairiais ekonominiajs pokyciais!

USDIY Mon 72 186,95 115,15 117 66 e
f <l

I3

— - o

e, S T T P o
i gy -
— ~ e ¥ =

MISTrSer, @ 20012007 Wi e Sl e Sotpo—— "
Phniwe  1sep eeg PMay 193 Lan 98 ) sep v 1My 1991 10194 (SepI9%  IMay W e o

Saltinis:,,MetaTrader 4.0" prekybos programiné jranga.
Daugiau informacijos apie Elioto bangy teorijg ir jos taikymg
praktikoje rasite adresu http://www.elliottwave.com.

68. Kokias pelno arba nuostolio ribas nustatyti?

Nuostolio dydzio nustatyma galima skirstyti j dvi kategorijas:
L. Statistine,
2. Prekybine.
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ot i tas nuostolio ribos nustatym
Statistikos metodais parem YMas yra gan, "

Jankstus if neleidzia atsizve'lgt.i 1 real'ios rirllklcl)(s s1tu§cijav Tééiau Sis ——
naudojamas gand sekmingal. st p?grls‘tas' rizficos ara atlyglo santykio (ang]
Risk Reward Ratio, RRR) Skal(il'aVImu ir jo opt'lrr(;xiz:?wml.x tick bendmms, tieI;
ir skirtingoms valiuty poro.ms.vSm metodo p'agrlln mf; tez-c yra Fa, jog uostol,
ribojimas turi bati mazesnis uz. ngrlmg gauti pe ﬁac arklr.ne, birzos prekiautg.
jas, nustates 30 punkty nuostopo.rlba‘ ir 90'Punkt.q pelno'an, tures rizikog arb
atlygio /9 arba 113 santykj. Kitaip sakant, Jis turéty gauti pelna bent i trezdalig
ciju, kad netur€ty nuostolio. Turint pus¢ pelningy operacijy, prekiautojag

opera o
p rekomenduojama iglaikyti bent 1/2 nuostolio ir pelng

jau turés pelna. Daznai

santykj.
Galima rekomenduoti kai kuriuos nuostolio ribos dydzZius: M30 ar smul-

kesniame grafike nuostolio ribos dydis galety buti nuo 15 iki 40 punkty, H1
- 40 punkty ir daugiau, H4 - apie 80 punkty. Praktine patirtis rodo, kad nu-
sistacius per maza nuostolio riba, prekyba tampa priklausoma nuo nedideliy
ir gana atsitiktiniy kainos svyravimy. Reikia nepamirsti, jog $ie nuostolio ribos
dydziai yra tik statistiniai duomenys, viskas priklauso nuo jiisy naudojamos stra-
tegijos ir rinkos situacijos.

Prekybinis nuostolio ribos nustatymo metodas néra i§ anksto zinomi skai-
Taciau §is metodas naudojamas
gali biti skaic¢iuojamas
stipruma, tiek rinkos

¢iai, jis priklauso nuo konkregios situacijos.
daug dazniau. Kiekvieno nuostolio ribos nustatymas
pagal jvairias formules, kurios gali jvertinti tick signalo

aktyvuma ir kainos svyravimo ribas.

. . . . . . 2 1 i ' tam
Vienas labiausiai paplitusiy metody — nustatyti nuostolio riba t1?.s' i
s kainu judéi™™

tikrais pasiprie$inimo arba palaikymo lygiais, kurie yra svarb - imo
Taip bandoma apsidrausti nuo nepalankios valiuty kursi krypties SeliEs

nuostolio.
o0
; - ) L. alaiky™
Pavyzdyje matome susiformavusj augangios rinkos kanala st P y

:rt’]? pasipriesinimo linijomis, kurias galéjome nubréZti susiformavus | emi?
askams. Per ¥ . . oy . i (0) al
kant, pvz., 4 taske, nuostolio riba reiketu nustatyti 8¢7 Otencialas

(braksnys), ji baty apie 80 punkty. Tuo metu kanalo plotis if pelaeE
sudaro apie 400 punkty.
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Kanalas, j¢jimo tagkai, nuostolio riby lygiai
ai
NZD/USD kursy keturiy valandy pokyciy grafikas
Ll“
Evm

MetaTrader 4, ® 2001-2007 MetaQuotes Software Corp.
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Saltinis:, MetaTrader 4.0" prekybos programin jranga.

Galétume nuosekliai taikyti tokig pirkimy arba pardavimy strategija:
Pirkimas 4 taske - pelno paémimas 5 taske,
Pardavimas 5 taske — pelno paémimas 6 taske,

Pirkimas 6 taske - pelno paémimas 7 taske,

Pardavimas 7 taske - pelno paémimas 8 taske,

L lrinta Zemiau 8 tasko.
Pirkimas 8 taske - nuostolio riba, jel kaina krinta zemiau 8 task
gas, bet i8 penkiy poziciiy nuostolinga

Paskutinis pirkimas buty nuostolin, : it
nis negu vienos pozic1)os

bty tik viena, o nuostolio ribos dydis buty mazes 1apy tiketis gauti tiek
pelnas. Nors kanalo plotis sudaro net 400 Punk'm’. nerc‘ll\if‘u ; L basg tada, kai
pelno i§ vienos pozicijos. Kur kas patikimesnis pnrklf““s . pd,r ,J,:;:mas v);ksta
turime patvirtinima, jog krypties lygis n¢ B
kanalu.

pramus
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69. Kuo daZniausiai vadovaujamasi FOREy ’i"kojeg

Oficialios statistikos $iuo klausimu nér?, ‘ta.c'iau, Temiangjg be
tendencijomis, apytiksliai 25% dalyviy vad9v§u1?§1 .txk fundamentaliaja
Tai rinkos dalyviai, kurie turi daug e'ko'nommlq 2In1Y, pozicijag laiko ang
Jiems nesvarbus nedideli svyravimai (juos Padedf‘ ll'lag“'néti techning an 184,
Tad norint taip prekiauti, reikia gerai suvokti esminius kainog ju déﬁmus .
prekiautojai pozicijas laiko kelias savaites, daznai - ménesiyg, Taip pa : 1‘
naudotis impulsyviu, ekonominiy rodikliy paskelbime Momeng, atsirfs |
kainos Suoliu (siuo metu tai labai populiaru). Si metody galima PfiSI(jrt~uS-lu
fundamentaliajai analizei. Tokie prekiautojai dazZniausiaj i Tinkg jeina tuo-l tik
paskelbus ekonoming naujieng ir tikisi jiems palankjos rinkos reakcijog T)o lzat
atveju i§ rinkos iseinama taip pat labai greitai. Taj Paprasciausiyg funda;.ne u

liosios analizés pavyzdys, kuris gana rizikingas. Ota-

Technine analize remiasi visi, kas stebj grafikus. Galima teigti, kad g,
kurie naudoja nuo paprasciausio iki sudétingy indikatoriy grafiko, remiasj)
techniniais instrumentais. Prekiautojas, kuris turj Pakankamaj Ziniy apie
techning analize (reikia pastebéti, jog ekonominés %inios dia nebitinog), gali
labai racionaliaj Jas panaudoti, Tokiy prekjautojq, kurie remjas; vien technine

analize, turéty biti daug daugiau.

Bras rezultatas. Netgi pr. ekiautojas, teigiantjs, jog vadovaujasi tik technine ana-
hz‘e, taciau neprekiauja paskelbys svarbias ekonomines naujienas, ar prekiau-
t?)as, kuris vadovaujasi tik fundamentaliey‘a analize, tadiau kartas nuo karto
Hmeta ak f grafikus, salyginai gali bati migriog analizés $alininkas.

70. lfas yra kaupimos;i arba i$siskyrimo indikatorius?
distribzi::xr/(;s)l arbaf iSsiskyrimo indikatoriays (K/I) (angl. Accumulat.ior‘l/
Semiausiy d’j IP"i'gnfl'C?q sludaro uzdarymo kainos reikgme tarp aukééia'usw ir

105 Y80, 3 indikatoriy sukirg Markgs Caikinas (Marc Chaikin)

Indj ' Iné
- vkatonaus Pradiné rejkgme (ribos yra nuo -1
g Lo
P2 su Zemiayg;, dienos kajp iki i uz . i
& IKi +1, kai uzdarymo kaina sutampa
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giausia dienos kaina) kas dieng Papildom, Prekybos g
1apazong Padaugintn :x
> ginto i§

tos dienos indikatoriays reikimes,

liu¢iy kainos reik§miy pokyeiy i nUo dienq, pokyéio 4;
mosi arba i8siskyrimo indikatoriys auga, taj rex's’kiay e
signalg, kai indikatorius krenta, taj reiskia Pardavim,
Divergencija tarp kaupimosj arba Bsiskyrimq indikatori
. ; _ o atoriaus jr kgu;
rodo galimg kainos krypties pokytj. Kaj yra divergencj)'a ai s x; kaufos
miau pateiktame grafike, kaina turi tendencijq judéti indiiatofiaparo e
. . " . . u . i
Taigi pastarajam augant, o kainaj krentant, turite Zinoti, jog tai st S krYPtUPJ-
keitimo signalas. Fre oy
Kaupimosi arba iSsiskyrimo indikatoriays divergencija
EUR/USD kursy keturiy valandy Pokyciy grafikas

EURUSD,H4 1.479% 1,4797 1.4777 14783

’Jhtll’““ w B‘W.

L
m’im‘""

XM
290 D Dac MY

Mﬁ7lmr4,®ml‘m7mmirl%-
Owc
BOTT 3 Mov 2000 3 Now o oy 2 14 Now 1200 15 Now 00:00 21 Nov 1600 36 Nov 600 28 Ay 00 1Dmc 80 5 200 10

Saltinis:,,MetaTrader 4.0” prekybos programiné jranga.

71.Ka parodo grafiky modeliai ir kaip juos panaudoti?
Grafiky modeliaj - per tam tikrg laikg susidarancios Agraf-"i.gq figﬁros,' kx~1-
rios padeda prekiautojui tiksliau numatyti galimg kainos judéjimo kryptj. Jie
galj formuotis bet kokj laiko tarpg - keleta valandy ar net keletg mety.

"‘\
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Grafiky modeliai skirstom i dvi ]'<ategor djasi o
Q  krypties testinumo madelmls (a?gl. C('mtmuat.zon Patterns)) Kuri

susidaro, kai rinka po konsolidacijos tOllé'iu palaiko buwys; 3 kr)’pt;; e
Q  krypties keitimo arba apsisukimo modelius (angl. Reversq] Pattery

kurie susidaro, kai rinka pakeicia kryptj. ,
Taip pat reikéty paaiskinti, kOdél'mf’de“f‘i formuojasi il" turi vienoki ,,
kitokia interpretacija- Modeliai fqrmuo;am to.del, kad bet.kurx kryptinga rinkg
pasiekia busend, kai prekiautojai jau n'ebenorl ar ne.beg.ah '(ﬂormtis Pirkti arp,
parduoti jau panaudojo savo lésas) taip brangxél pirkti (rinkai kylant) o taip
pigiai parduoti (rinkai krentant). Sakoma, kad rinka tada pasiekia konsolidag;.
ja, kuri gali buti jvairiy tipy.

Rinka - masio laukas, kurj tyrinédami pastebésime, kad nugali arba by.
liai, arba meskos. Vienas veiksmingiausiy bady nuspéti tolesne kainos svyra-
vimo eiga - susiformavusiy modeliy analizé. Taigi, stebékime, koks grafiky
modelis susiformuos!

Zodis spekuliantas yra kilgs i§ lotyniSko zodzio ,specular® - stebétojas.
Rinkos konsolidacijos laikotarpiu turite tik du pasirinkimus - spélioti arba
stebeti ir laukti, kol susiformuoja tam tikras modelis, kuriuo pasinaudoj¢ padi-
dinsite savo sékmés Sansus.

Reikia pabrézti, kad modeliy tikslumas siekia iki 80%, tokia dalis mode-
liy pasitvirtina. Taigi visiskos garantijos, kad jvykiai susiklostys butent taip, jus
neturésite niekada. Gyvenimas yra daug spalvingesnis, jis nebuna tik juodas
arba tik baltas. Bet toks didelis modeliy pasitvirtinimo prekyboje procentas

suteikia milZiniskg pranasuma.

72. Kokie pagrindiniai krypties testinumo modeliai?
Pagrindiniai krypties testinumo modeliai yra penki:

I Kanalai,

Staciakampiai,

Véliavos,

Gairelés,

Trikampiai,
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Statistika rodo, kad iy modeliy tikslumas, nusai(ant tolesn

tingums, yra nuo 60% iki 80%. Tai pakankamai didele er
kurti sékmingg strategija. persvar

i kainy kryp-

a, kuri leidzia

Panagrinékime kiekvieng i jy.
1. Kanalai (angl. Channels) - dazniausiaj naudojamas ir, ko gero, akivaiz-
dziausias i$ visy modeliy. Zemiau esan¢iame grafike pateikti EUR/USD kursy
per valandg 2007 m. balandZio-geguzés men. susiformave kanalai. Atkreipkite
démesj, kad kanalo ribos ne tokios tikslios kaip teorijoje. Manoma, kad kanalas
nubréztas tiksliai, jei 95% laiko kaina islieka jo viduje, nors imanomi ir trum-
palaikiai i$trakimai. ‘
EUR/USD kursy per valandg susiformavusiy kanaly grafikas

D o O

EURLSD,H1 L4614 1.4624 1.4612 1.4620
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Nustadius kanalo ribas, tolesni veiksmai gana paprasti: parduodame, kai
kaina pakyla iki pasipriesinimo linijos, perkame, kai kaina nukrenta iki palaiky-
mo linijos. Pelnas fiksuojamas pasiekus priesinga kanalo pusg, pozicija uzdaro-
ma ir tuo padiu metu atidaroma prie$ingos krypties pozicija. Nuostolio ribé nu-
asiprie$inimo ir zemiau palaikymo lygiy. Kai rinka kryptinga,
uojama atidaryti pozicijas tik ta kryptimi,
’ alus kanalas baigiasi, kai viena i8

statoma auksciau p
kaip masy pavyzdyje, daznai rekomend
kuri $iuo metu vyrauja. Kryptingas ar horizont

jo riby pramusama, tada prekyba nerekomenduojama.
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ategija. Konservatyvus prekiautojaj dainiausia‘ .

kreiptas kanalas, pvz., kai rinkos kanalag N lal ir-
> Per.

ebeti, kaip

Tai gana agresyvi ST

, imi, kuria nu o )
ba tik ta kry.}]?(U:; lygio, pasitraukia i§ rinkos tik kanalo Pabaigo;
ka nuo palaiky. kuri riba bus pramusta, todél patartin, st

. neparodo, i . . .
kryptu;gujzzsmfme grafike, ar néra didesnio modelio dalis,
jis atrodo -
| 2. Staciakampiai (angl Rectangles) yra savotiskas kanalas, daniaygiy

1 i

trumpalaikis, bet su aiskia tgm,{l umo. kryptir'ni - t.a pééia kryptimi’ nuo kuriosjis
éme formuotis. Tai konsoh’daa}(?f'Ialkota.rpls, ka.l nera' svarbl.q navjieny, o rie
tai buvusios jau pakankamai jskai¢iuotos | fi.abartmf; ke‘unq. Tai savotigky Pertray.
ka, kainai toliau kylant arba krintant ta pacia kryptimi.

Kadangi tai krypties pratgsimo modelis', .t‘ikétina, kad Staciakampj,
pratesimas bus ta pacia kryptimi, kurig matéme iki jam susiformuojant, Norint
zinoti, ar modelis patikimas, reikia 4 atraminiy tasky (pazyméta taskais),
Panagrinékime pavyzdj, kaip dirbti su staCiakampiu, kai yra mesky rinka,

Agresyvi strategija. Parduodama nuo pasipriesinimo lygio su maza nuos-
tolio riba vir$ pasipriesinimo lygio, fiksuojant pelng palaikymo lygyje. Perkama
nuo palaikymo lygio, kai jis nepramustas, o nuostolio riba Zemiau palaikymo
lygio. Pelnas fiksuojamas ties pasipriesinimo lygio riba. Tikétina, kad vienas i
pardavimy gali biti nesékmingas, jei kaina pramus staciakampj. Jei néra jokiy
rySkesniy pozymiy, kada staciakampis uzsibaigs, tikétina, kad ir pasiprie$inimo,
ir palaikymo lygiai bus pasiekti daug karty - §i strategija pasiteisina.

Konservatyvi strategija. Parduodama, kai pramusama staciakampio &
« 0 : as
12 st nuostolio riba auksiau pramusto palaikymo lygio (horizontalus trump

braksnys). Sios Strategijos trakumas tas, kad gali prireikti daug laiko, Kol kanal
bus pramujtas,

Techniné analizé
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Staciakampis

Pasipriesinimo linija

Palaikymo linija

—»

Saltinis:, Admiral Markets”,

Zemiau pateiktame EUR/USD kursy pokyciy dienos grafike susiformaves
staciakampis apima septyniy meénesiy laikotarpj - tiek reikéjo laiko rinkai apsi-
spresti dél tolesnés krypties. Sta¢iakampio plotis siekia daugiau nei 300 punkty.

Septyniy ménesiy staciakampis, susiformaves 2006 metais
EUR/USD kursy dienos poky¢iy grafikas

EURUSD, Dady 14640 14667 14610 14655 .,

Wt

mv'mtjemmvm«nw Cop. T o bw N 1My X06 SAQ 06 SO0 S1an 2000 21 Mar 2007 4 2007

B
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Saltinis:, MetaTrader 4.0 prekybos programiné jranga.
3. Véliavos (angl. Flags) bréziamos pagal 4 taskus (1, 2, 3, 4). A-B linija

vadinama véliavos kotu.
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FOREX 107

Véliava

Saltinis:, Admiral Markets”
' Al

Agresyvi strategija. Parduodama nuo pasipriesinime lygio, fiksuojant Pelng
palaikymo lygyje, jei nejvyko jo pramusimas.

Konservatyvi strategija. Parduodama po palaikymo lygio Pramuimg g,
nuostolio riba auks¢iau pramusto lygio (horizontalys trumpas brﬁkénys)_

Augancio kryptingumo véliavos
EUR/USD kursy dienos

EURUSD Dudy 146401 4667 14610 1 067 T N

poky¢iy grafikas

Techniné analizé
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4. Gairelés, arh, trikampgs vélj

V0s (ang], Pennants) pres: .
AR lin ), bréziamos kaip
$ sunkiaj apibrey;
udaro 5 bangos,

ir véliavos - pagal 4 taskus (1, 2, 3,4),
tingai nuo véliavos, kurios ilgi
visus trikampius, daZniausiaj g

2 vadinam, 8airelés koty, Skip.
amas, gajrejas trikamp, kaip ir

Saltinis:, Admiral Markets”

Panagrinékime Ppavyzdj, kaip dirbti su gairelémis, kai yra mesky rinka.

Agresyyi strategija. Parduodama, kai kaina pasiekia virsutinés gairelés
ribg (2, 4 taskai). Papildomaj parduodama, kai kaina pramusa trikampj.

Konservatyvi strategija. Parduodama, kai kaina pramusa apating trikampio
ribg (paiymétq Zvaigidute) arba kai pramusimas patvirtinamas (rodyklé i
apacig) su nuostolio riba auks$¢iau pramusimo tasko (horizontalus trumpas
briksnys),
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Mesky rinkos gairelés

USD/JPY kursy valandos poky¢iy grafikas

TSDIPYHI 10740 107.51 107.37 107.40

S Dac 2007 ;r.x;m L Ox 0900 1 0 010 15 Om 1100 54 Dnc 1900 38 Duc 1700 41an01:00  6)an17:00 11320 09:00 16 Jan 01:00

Saltinis: , Metarader 4.0“ prekybos programiné jranga.

5. Trikampiai (angl. Triangles) buna simetriniai ir nesimetriniai, ta¢jay
analizuojami labai panasiai. Taigi paanalizuokime simetrinio trikampio grafi-
ka.

Pirmi simetrinio trikampio pozymiai yra augimo létéjimas, nedidelis
kainos sugrjzimas (1-2)ir pirmoji trikampio banga, pazyméta skai¢iumi 1.
Geriausia trikampj breztj pagal susiformavusius 4 taskus (du Zymintys palai-
kymo ir du - pasiprieSinimo lygius). Punktyriné linija, vadinamasis ,kaklo‘
lygis, - savotiska trikampio agis.

. Bskdrtiné trikampio YPatybe - labai daznai pasikartojancios 5 baﬂg‘)s.j‘"
:’rlit};pliio\r,i; :Z;iiir;'akampis fiainiausiai ?réiiamas apie 2/3 tarivan.w i}%:" ::'
MUSamas £y pagis 1. fveixk mclekafia tqs vir§unés nepasiekia. DaZI.llva_US"a IP "

, . YPtmi, kuria rinka judéjo pries tai, kai iki jo vir$unés €
apie 1/3, o trikampjo viduje susiformuoja 5 ban = ‘Le bangos paZy-
gos (musy grafike bang

MEtos skaiciais |, 5 3,4,5.R "
. 14 9, 4, )), ekom j i S g
trikampio aukscing (Rt). e et et
M. . . - .
Sutin riz:T;iisqu.na.s B b3t apskaiciuotas pagal jsivaizducjamo kandl 12;
i Yring linjja, 3 taskas). Taj mazdaug atitinka trikampi0 N

Techniné analizé
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Saltinis: ,Admiral Markets”

Agresyvi strategija. Reikeéty pirkti arba parduoti, kai kaina pasiekia trikam-
pio palaikymo arba pasipriesinimo ribas, i$skyrus 5 banga.

Konservatyvi strategija. Sulaukus trikampio pramusimo (penktos bangos
pabaiga) perkama (rodyklé j vir$y) su nuostolio riba zemiau »kaklo* lygio (,ka-
klo'; arba agies, lygis pazymétas punktyrine linija, nuostolio riba - zemiau jo).

Buliy rinkos simetrinis trikampis

Aukso vertés keturiy valandy poky¢iy grafikas

iﬁrms

Nn.f'li-:‘,_t}mr)mv Software. Corp vy 1000 3 hov 1100 120w 2000 310w 0400 1620 0400
0 | ¥ 101200 15 Oct 2000 )0 Ot 040
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Saltinis:,,MetaTrader 4.0 prekybos programiné jranga.




FOREX 101

w

73. Kokie yra pagrindiniai kainos krypties
keitimosi modeliai?

Panagrinékime pagrindinius kainos krypties keitimosi arba apsisukim,

modelius:

1. ,Galvair pecius®, .

,Dviguba (triguba) virSung ir dviguba dugna®,

,Kylantj arba krentantj pleistus®,

,,123 auksciy 7eméjimg, Zemumy aukstéjima®,

,Apvalia apacig®.

,Galvair pediai“ (angl. Head and Shoulders) — vienas populiariausiy
kainos apsisukimo grafiky, kuris, laiku i$bandytas, tiksliai parodo
kainos krypties keitimasi. Kryptingas kainos judéjimas kanalu (tarp
palaikymo ir pasipriesinimo lygiy) baigiasi kanalo pramusimu (1
taskas). Palaikymo lygis tampa pasipriesinimo lygiu (3 taskas).

B OV B D

T ,Galva ir peciai”

Saltinis:  Admiral Markets”

2 tas €. 101-
aSkas parodo ,.kaklo“ lygj, kurio pramusimas 4 taske patvirtina pasike”

tusi : _ .
usj kryptinguma. Realiame gyvenime ,Galvos ir peciy“ modelio form? daind

Techniné analizé
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B e ot o i i ki st

: . Jasl Zemesniame lygyie, bet taj
kina modelio naudingumo. Kaip dirbama su modeliy Gyg)’]et etvFa1 nesumen-

' 3 . ~Galva ir pecjai“?

/?gresy v vsvt’rateglja‘. (%a{l.m'a par’du”oti, kai kaina pasiekia 3 taska, o nuos-
tolio riba auksciau pasipriesinimo linijos. Reikia pastebéti, kad 3 taskas f
muojasi ne visada, kai stiprus kanalo pramusimas, korekcija gali ir nepasie(l)(:i
pried tai buvusio palaikymo lygio. Tada konsolidacija po kanalo pramusimo
formuojasi Zemiau ir pardavimo taskai buty Zemiau, artimi ,kaklo* lygiui. Taip
pat yra rekomendacijy parduoti iskart po kanalo pramusimo: tokia’ strategija,
manau, pernelyg rizikinga, tai gali buti klaidingas pramusimas, kai kaina po
kurio laiko grjZta j prie$ tai buvusias ribas. Butent ,kaklo" lygio ir naujo kanalo
zemyn formavimasis ir yra budas atpazinti krypties keitimasi.

Konservatyvi strategija. Galima parduoti, kai kaina pasiekia ,kakla“ (4 tas-
ka arba ,kaklo" lygio patvirtinimo 5 taska), o nuostolio riba aukiciau ,kaklo"
lygio. Pirmas pelno paémimo lygis apskai¢iuojamas kaip atstumas nuo »kaklo®
lygio zemyn (Tp), jis lygus atstumui nuo ,kaklo* lygio iki modelio ,Galva ir
peciai“ aukiciausio tasko (H).

,Galvos ir peciy* modelis

USD/YPY kursy savaités pokyciu gratikas

USDIPY, Weekly 106.90 107,90 104.95 106.83

u bl
. ,Galva -
‘ |
mw
E

o
i
Wit |
L

)
1) H\ 2) Pediai” (1), (2) -

m ’Nh . Kaklas® il ;

J
- ' -
My - 
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»Dvigubos (trigubos) virSunés ir dvigubo dugne« (angl p
Tops and Bottoms) modelis labai pana.xéus i modelj Galy, i; Oub,
Skirtumas tas, kad kryptingumas keiciasi po dviejy galvy £ (iircllai“'

Uo.

tes (H1, H2).

,Dviguba virsane”

Saltinis: , Admiral Markets”

Kaip dirbama su modeljy »Dviguba vir§uneé
Agresyvi strategija. Galima parduoti po antros ,galvos* formavimosi G
taskas), papildomai parduoti nuo 4 ar 5 tagko.
_ , _ ingas
Konservatyvi strategija. Siekiant pelno, kurio dydis (Tp) prop Orar}ﬁ
modelio aukitiui (H), galima parduoti, kai kaina pasiekia ,kaklo" lygi (5 25K
ar Zemesnj,
: o e ia bity
Taip pat retkarciais gali susiformuoti ir triguba virsané. Darbas s }ak o
—_ N . 2 vl
visiSkaij analogiskas kaip ir sy dvigubos vir§iinés modeliu. Strategija 3!
paskutinej j§ susiformavusiq vir§iniy,

Techniné analizé
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3. ,Kylan¢io arba krentancio pleiSty (angl. Ascending/ Descending
Wedges) modelis labai panasus j trikampj krypties pratesimo modelj.

t »Pleistas“
Atramos linija

........
----------

Saltinis: , Admiral Markets”
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Pagrindinis skirtumas yra tas, kad ,,pl.eistas for I?HIOjasi kryptil’lgoje tin

ie. Nors jis ir priskiriamas prie krypties kextsz) modelu?, Vis déto Statisting Kryp.

i'ec;,s keitimo tikimybé yra apie 59%, t.y. krypties pratesimo i keitimgq Sanggi
1 1 )Ira

beveik vienodi, todél reikéty stebéti realios rinkos jvykius. Kaip dirby; SUmogy

. .y -((?
Kylantis arba krentantis pleistai”?

Agresyvi strategija. Modelio pradZioje, formuojantis Palaikym arbg .. .
oo g, sekti ,pleisto” kryptimi. Kaip ir bet kurj ”trikampio“ molziasl.

pleista* dazniausiai sudaro penkios bangos. Penktoje bangoje sekti rink, peli,

musimo kryptimi. -
Konservatyvi strategija. Reikéty laukti, kol ,,pleistas* visiskaj Susiformyq,.
idealiame modelyje tai parodo penkios bangos viduje ir 1/3 atstumo nyg kaino:
I iki prognozuojamos ,pleisto® vir§unés. Nors ,plei§tas® ir yra krypties Keitimg
modelis, taciau skiriasi tuo, kad tai ,,nesimetrisko trikampio* modeljs, Reikety
sulaukti trikampio pramusimo ir jsitikinti, kad kaina ilgesnj laikq Nebegrity |
pries tai buvusias trikampio ribas. Patartina atidaryti Pozicijg ta kryptim;, kurja
ivyko pramusimas. Modelis gana priestaringas, todél nerekomenduogiay juo la-
bai pasitikéti.
»Kylantis pleistas“
EUR/USD kursy savaités poky¢iy grafikas

Krypties keitimas $iuo atveju nepasitvirtino, bet tikrai buvo verta ji izvelgti
ir stebéti.

EURUSD, Weeidy 14554 14779 1 4365 1.468)

e
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4. 123 aukidiy Zeméjimas Zemu
; ) MY aukstéjima
Lowl.(s, Lm.vzr Highs), pS{Fhologiniu poiiﬁrit: re?;kj k
kap amai daug pa.rda.\./e)g, mananciy fag i 3, a@ yra dar pa-
koje jau vyrauja Pirkéjai. Antrag taSkas parodo ;;P Tasites, bet rip-

. x: i 1priesini :
kurio pramusimas tampa krypties keitimo p atvimmfmllesmuno lygi,

(angl. 123 Higher

»123 auks¢iy Zeméjimas, Zemumy aukstéjimas«

]
gemesne’ aukstuma

2

[ e A
7N

1 Aukstesné Zemuma

Saltinis:, Admiral Markets”

Kaip dirbama su ,,123“ modeliu? Kai Zemeéja auksciai, susiformavus 1, 2, 3
taskams, pardavimas jeinant j rinkg nuo , kaklo® lygio ar zemiau ,kaklo* lygio su
nuostolio riba auks¢iau ,,kaklo® lygio. Kai aukstéja Zemumos - tokia pat tvarka
tik priesinga kryptimi.

»123“ modelio grafikas

EUR/JPY kursy keturiy valandy pokyciy grafikas
[EURPY.AI 156,98 15711 156,67 15671 loa
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FOREX 1,

5. Apvali apacia“
todel, kad dauge
formuojasi 11g3 laika.

, Apvali apacia“

EUR/USD kursy keturiy valandy pokyciy grafikas

liu atvejy pokyciai vyksta pamazu ir rinke

EURUSD,H4 14672 Te6Te 146661467
[EoRuso 14721471
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! 4l

(angl. Round bottom) ar apvalus vir§us fo;
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Kaip dirbama su modeliu ,,Apvali apacia“? Patartina nesiremti vien $i0
modelio parodymais, bet derinti jj su kitais indikatoriais, pvz., histograma ar san-

tykinio stiprumo indikatoriumi. Norédami jsitikinti, kad kryptis keiciasi, naudo-
mg. Taip pat

alig apacid’

kite vidutinés krypties indikatoriy, kad matytuméte krypties stipru
verta stebeti slankiuosius vidurkius, kurie kur kas geriau parodo »apV
bei jos dugna.

f‘lg.resyvi strategija. Pirkimas po pirmy krypties keitimo p o
nepa.suelsina. Prie§ pakeisdama kryptj rinka daznai stipriai SUSjrS
mybé ,pagauti nuostolio ribg labai padidéja.

: 5 . ikia S
Konservatyvi strategija. §i strategija yra kur kas patikimesn¢: Reiki2

laukti kity indikatoriy patvirtinimo,

Bendros r
e P . . . s
dokite juos k komendaCIJOS» padésiancios dirbti su grafiniais ™
ar e . .
tu su kitais techninés analizés instrumentais ir stel}

sprendimus, der; - - .
pamirikite fermdaml grafiniy modeliy bei indikatoriy duomenis-
I undamemahlﬂu indikatarise

-0.0084¢
Jan 12:00

miy daznd
a ir tlkl'

odeliais: M
ites pri™”
e

mllojasi

s krypts

4 skyrius
Prekybos strategija

AS negaliu pc'zkeisti véjo krypties, taciau galiy pakreip-
ti bures, kad visada pasiekciau savo tikslg.
Jimmy Dean

74. Kas tai yra prekybos strategija?

Prekybos strategija - tai i§ anksto nustatytos taisyklés, prekiautojy su-
kurtos prekybai valdyti. Jos privalumas - aiskios taisyklés neleidzia prekiau-
jant emocijoms paveikti sprendimy. Prekiautojas, vykdantis savo strategijos
nuostatas, visada zino, ka daryti, neziarint j rinkos poky¢ius. Prekiautojas,
neturintis savo strategijos, bando daryti sprendima tada, kai rinka jgauna
kryptj, galvodamas, kad turés pelno. Kuo ypatingas momentas, kai stebime
rinkos poky¢ius? Niekuo! Rinka nepastovi, o trumpalaikiy augimo arba kri-
timo bangy bina kiekvieng dieng. Negalima sureikiminti konkretaus mo-
mento, kai prekiautojas sédi prie kompiuterio ir stebi rinka. Nesureik$mina-
me netgi to, kas jau nubréita grafike. Kai daromas sprendimas stebint rinka
realiu laiku, prekiautojas daznai nevertina rinkos objektyviai. Bando ieskoti
informacijos ir naujieny apie jau sudarytus pirkimo ar p a‘d“‘?‘“" Sal.)do_
rius. Taiau nesudétinga surasti ir teigiamy, ir neigiamy a-tsihep%m y apie 13
patig situacij. Neturédamas i$ anksto paruosto 3l5&k}mf’ ! kli‘m‘s'lqul:rl\q a
darysiu, jei mano prielaida nepasitvirtins ir rinka Pajudes -prleslinuga y?sttll
mi?*, prekiautojas daznai ima panikuoti, © nuo.stg.hus Jabai sunku pamirsti.
Be to, prarandamas pasitikéjimas savo ziniomis ir Jeg0 e -

Antras aspektas, kurj noréciau Pami,nétl . mi?dar;lllaigicta?siis kaignJ:;
nesvaistote brangaus laiko stebedami rinko?‘é‘. v'vkb-m;:)m:'lkst karty. Sukurti
svyravimus. Per dieng rinkos kaind pasikeicia apie £ ‘
sékmingy strategija tikrai nelengva taciau

mis.

apsisprendus, kokiais grafikais




194 FOREX 19,
ir analizeés instrumentais naudotis — 'viskaf t'fxm‘pa p;p.)r_asta,. Jus Netgi gy
pasinaudoti automatinés prekybos 'gahm).fbemlsklrv .Ste etl,‘ '1‘<a1p jasy Strategi-e
veikia, tobulinti j& ekSPerime?'tuOt‘.- Graka.o PO1 ).’;“1 St.ebellmas gali big Smi
gus ir jdomus uzsiemimas, tadiau tik tar.1.1 tikra a; 2}1 .l‘lmkos supratimas pe; N
panaudojimas kuriant ir taikant sFrateguq yra tobuléjimas. Tagiau tobulan

ik tada, kai tinkamai interpretuojami rinkos ir grafiky poky¢iai bej taikon
> a

pasirinkta prekybos stateg
Ar butina kurti savo strategijq? 7inoma, batina! Be strategijos ivesta
idimu. Tam tikras saidimo pobudis visada iSlieka - jas apskaiciyg

mas tapty 23 _ o . L
jate ikimybeg ir sprendiiate, ar apsxmoka rizikuoti. Taciau tai turi bati valdo.

mas procesas.
Daug kas mano, kad sekminga strategija — kazkas visi$kai nauja, ko dar
niekas neZino, ir tik tokia strategija gali buti sekminga. Apie tai gerai pasake zy-
mus investuotojas Ricardas Denisas (Richard Dennis) viename i$ interviu: ,,A§
nemanau, kad prekybos strategijos tampa neveiksmingos, jeigu Zmonés apie
jas zino. Jeigu tai, ka tu darai, yra teisinga, tai suveiks net tada, jeigu zmonés ir
turi apie tai bendrg supratima. A% visada sakau, kad galima i§spausdinti taisy-
kles laikrastyje, taciau niekas ju nesilaikys. Svarbiausia logika ir disciplina! K3
&ia ir bepridursi! Disciplina galety bati strategijos sinonimas: prekyboje nep-
kanka suprasti rinka, reikia Zinias taikyti, tureti kantrybés strategija vykdyti
Praktika rodo, kad daryti ivadas, ar strategija ir prekybos metodai pasiteisind
galime tik po pakankamai ilgo laikotarpio - maziausia po puseés mety ar Det
mety. Labai didelé tikimybé, kad kelerius metus sekmingai paSiteisinusi str‘ate-‘
gija ir toliau neg pelna. Vadinasi, pusmetj ar metus jus turite nuosekliai taikyl
savo strategija, stebéti jos trikumus, tobulinti j3 ir tobuléti patys- -
uisir:;;i:i:eizl;agka Vif“ aPm'c}st.yti st‘rategijq., daug k.a{rll }?ade‘ii(f’;zz;zao
- tarl; a);‘ oks tal.sykles. Tai stlfjatma su51Stem1.n.tj zl'mis;,) Sndykite i I

it taikykjtep bKia sxst.erTla. P'asmﬁrékite i ja kritiSkal, 15 a
prekiaudami rinkoje!

ija.

Labai see sy Ardéquy

i B fr:Za'l S\Iliarbu netureti iSankstiniy nuostaty. Kvailiausia, kg €5t g;n ate

€& ,Esu tvi P ija pri
tvirto JAV dolerio $alininkas®. Gal su nostalgi? P’ e

laikus, kaj .
ai santaupas laikéte JAV doleriais? Gal nesigilindami ! jungtie®?
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rikos Valstijy ekonomikos subtil
ybes manote, kad JAV doleris visada ili

5 . : > oleris visada isl ir-
tas? .]el pa%y'gmtume JAV dolerio augimo ir kritimo laikotarpius ataliS lkslt)m
beveik lygus' JAV doleris, kaip ir kitos valiutos, nuolat svyruoja . .th
Jaikotarpj visada galime isskirti kryptinguma. ja, nors per ilga
‘ 'Dairlla.i prekiautojai skundziasi, kad valiuty kursy nepastovumas veda
juos i neviltj! Jei nusiperka - kursas krenta, jei parduoda - butinai ima augti
Ka di'll’)’tl? Tal'poiymis, kad prekiautojas neturi aiskios strategijos ir kantrybé;
Jaukti, kol valiuty kursai stipriau pajudés. Prekybai pasirinkite tinkamg laika
atitinkantj jusy strategija. ’

75. IS ko sudaryta strategija?
Kurdami savo prekybos strategija, atsizvelkite :
laikg,
valiuty pory pasirinkimg,
jéjimo j rinkg taisykles (sandorio sudaryma),
iséjimaq i$ rinkos (sandorio uzdaryma),
pinigy valdymg.

Laikas. Labai svarbu nuspresti, kiek laiko jgyvendinsite savo strategija. I8
dalies sprendimg lemia tai, kiek laiko galite skirti prekybai. Reikia priimti dar
vieng sprendimg - kiek sandoriy galite tiketis. Pagal laika galima i3skirti ketu-
ris pagrindinius strategijos vykdymo buadus:

0o0oo00Do

| Duomenys prekybai
Daily, Weekly, Monthly i

Strategija Prekybos trukmé

|llgalaike | Ménesio ir ilgiau -

| RS — - ‘
" ‘ ites ar keliy savaiciy (ne ilgiau nei . ‘
|ncistings trukins |2 4 4 H4, Daily, Weekly |
L, B S Vz‘menuo) o ! SR
‘;Tru{mpaiaikér - EDienosarkeliqdienq (ne ilgiauneisavaité)ﬂMlS,HLH-@ |
| Dienos | Valandy (ne ilgiau nei diena) ,M)' MS'M,‘ 5}H1,7 I

Iigalaiké strategija yra maziau priklausoma nuo Pi.rkjmo ir pa.rdavimo kai-
ny skirtumo, siekia didesnio pelno, todél turety butx. itin Patraukh. Be.t FOREX
rinkos statistika rodo, kad tik apie 1% prekiautojy laiko a‘ldar}"és‘P?Z‘ClJaS n.ae-
nesj ar ilgiau. Taip nutinka dazniausiai dél prekiautojams puikiai Zinomo rin-

I




F

. OREX 14,
ovumo: daugelis bando uzsidirbti pasinaudodami kIYPtingais kaj

kurie tesiasi nuo valandos iki keliy dieny ar savaitiy, retaj kg, ) .os

iké strategija atnesa mazesnj pelng, bet preky aikg

kos nepast

svyravimais,

strategija ilgiau. Trumpala. |

doriy skaicius bina daug didesnis. | ) o
Panagrinékime pavyzdj. Pirmoji strategya, pavadinkime .)q 1 sjstema) .

vieng sandorj duoda vidutinis$kai 259 purﬁktq Relno, bet Sut’elkia tik 4 kartuS
per metus. Kita strategija, pavadinlume ja 2 sistema, atnea Viduﬁnjgkai u
10 punkty pelno nuo vieno sandorio, bet per metus pastaryjy Sudaron. iy
200. 1 sistema leidzia uzdirbti 1 000 punkty per metus, bet 2 Sistema - .

bos San.

punkty.
Lyginant Sias dvi strategijas reikéty jvertinti, kad:

“ Q  turint tik 4 sandorius per metus 1 sistemaj kiekvienag sandorig
yra labai svarbus ir, praleidus galimybe pasipelnyti, kit Sanso
reikéty laukti ilgai. 2 sistema duoda nauja signalg pirktj ar parduot;
beveik kiekyienq dieng. Todél tik nuo jasy priklauso, ar Spéjote juo
pasinaudoti;

U taikant 1 sistemg reikia didesnio kapitalo, kadangi ne tik pelno,
bet ir nuostolio ribos turi bati gerokai didesnés, kad J4 nepaveikty
nepalankas kursy svyravimai;

U naudojant 2 sistema, reikia atlikti daugiau prekybos operacijy, taip
pat skirti daugiau laiko kasdienes prekybos duomeny analizei;

O 2sistema naudotis paprasciau, nes galimi mazesni nuostoliai. Gerai

pfitl'krinta, sekminga dienos prekybos strategija per ménes; retai
buty nuostolinga,

| Kuri sistema geresné? Taj
biausias yra Jusy asmeninjs
yra ta, kuri tinkq jums!

priklauso nuo daugelio veiksniy, kuriy svar-
PasiruoSimas jr disciplina. Taigi geriausia strategija

Valiut irinki i
ks I;‘LS'? P‘;‘l Pasirinkimas, Kitag etapas, kuriant prekybos strategl
Prexiausime, kokiajs prekybos instrumentais pasinaudosime, igy-

vendindamj Strategij . i
813. Be valiuty por rair kit ; ijy, taurigjy
metaly, zaljavy ateities sandoriams) YR iy instrumenty (akef

Pasirinkdamj yq:
Mivaliuty por, atsizvelkite j tokiys parametrus:

Prekybos strategija 1
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valiuty poros ne astovumg (a g . o ,
pory itin nepastgvi GBP/I?JS(DH%'le;li‘:l()tﬁtzgf:' I’Is‘u;:)agnr'xdlm.q.v'a l¥ut1..}
: i X . galima jsitikinti,
palyginus $ios poros dienos SVyravimus s
svyravimais: EUR/USD pajudéjus 60-
paj}lda maziau nei 100 punkty. Taip pat labaj svyruoja kryzmines
valiuty poros su Japonijos jena. Nuo pasirinktos valiuty poros
2e§?§tf)vumo priklausys nuostolio ribos ir reikalingos marzos
ydziai.
pirkimo bei pardavimo kainy skirtuma ir valiuty apsikeitimo san-
doriy dydzius. Pagrindiniy valiuty pory pirkimo ir pardavimo kai-
ny skirtumas buna maziausias. Jas paveikia pagrindiniai ekonomi-
niai rodikliai, todél akivaizdu, kad jomis ir verta prekiauti.
Valiuty apsikeitimo sandoris aktualus tik ilgalaikiy  pozicijy
prekiautojams. Jis bus reikalingas tik perkélus pozicija i kitg diena.
Dazniausiai vienos dienos valiuty apsikeitimo sandoris yra lygus
ar mazesnis uz pirkimo ir pardavimo kainy skirtumg, taigi, jei
nerizikuosite, i§ apsikeitimo sandorio uzsidirbti nepavyks. Ilgalaiké
strategija, kai pasiskolinama valiuta su maza bazine palukany
norma ir perkama ,pelningesné valiuta, vadinamoji palikany
skirtumo  prekyba, naudingiausia su tomis valiuty poromis, su
kuriomis galima sudaryti teigiamus valiuty apsikeitimo sandorius.
Bet nepamirskime, kad $i strategija taip pat rizikinga kaip ir pati
prekyba FOREX rinkoje: sudare teigiama valiuty apsikeitimo
sandorj galime kur kas daugiau prarasti, nepalankiai pasikeitus
valiuty poros kursui.
gaunamas naujienas apie valiutg. Neziurint j tai, kokia valiutg pora
prekiausite, reikia stebéti naujienas i§ JAV, kadangi jos Izijla'x}xsxg
paveikia valiuty rinkg. Taip pat reikia stebéti naujienas ir Zinoti
ekonoming padétj Salies ar Saliy, kuriy valiuta j}is -prekxau)éte.
Pavyzdziui, dirbant su Naujosios Zelandijos. qole'rlq ir ]apongos
jenos pora (NZD/JPY), reikéty zinoti §iqhdne).q' §3111.4 c.ek'onomling
situacijg, kada bus artimiausios naujienos ir ko i3 jy tiketis, kF)klos
Saliy bazinés palikany normos, jy pokyciy persp.ek-tyvo-s Ir kf-
Taip pat jsitikinkite, kad jusy prelsybos programinéje grang(l)))e
yra pasirinkto instrumento ankstesniy duomeny - tai itin svarbu
iSbandant strategija.
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4 taisyklés (sandorio sudarymes). Tt?vrite nUSpresti, y;
sandoris. Techniskai tai tik keliy klavigy Paspaudimy \P ir

kada bus sudarytas esmé, kokiais kriterijais jas vadovaujatés ieidam; . la-
tiuoti savo rizikg ir uz kokig sumg Prekiausite (tai l)?plz :
todél tam bus skirtas atskiras klausimas‘).‘ Nusprendziate, kokio dy dii:
Svarl):kzrio lygio pirksite ar parduosite. Realioje prekyboje laba; retai by,

ir n T i ;&
ir o kad sedetume prie kompiuterio butent tuo metu, kai valiutog kursag pase.
. taigi dazniausiai naudojame atidétus Isakymus,

Jéjimo j rink

bai paprasta, bet visa :
Reikia i§ anksto apskai

kia misy norimg lygi
Ii¢jimas i§ rinkos (sandorio uzdarymas). Pasirinkus i8¢jimo g rinkog

valiuty kainas, reikéty nepamiréti populiaraus posakio: ,, Auginkit pelng - pe.
auginkit nuostoliy®.

I§ rinkos iseinama su nuostoliu. Prekybos praktikoje tai reiskia, kad nus.
toliui pasiekus jusy nepageidaujamg lygj, sandorj reikia tuoj pat uzdaryt ir
neleisti nuostoliui didéti. Nuostoliai neiSvengiami, nes dirbate realiu laiky vej.
kiancioje rinkoje, kurig valdo nekontroliuojamas rinkos paklausos ir pasiilos
désnis. Niekada nekelkite tikslo dirbti be jokiy nuostoliy: dirbti be nuostolio
ménesj ar metus jmanoma, bet kasdien dirbti be nuostolio - tas pat, kas Zinoti
ateitj. Taigi, jei neZinote rytojaus jvykiy, pripazinkite, kad tai, ka jis darote
pirkdamas ar parduodamas valiutas, yra tik jusy prielaida, kuri gali ir nepasi-
tvirtinti,

IS rinkos iSeinama sy pelnu. Jeigu prekiaujate tik dieng, rekomenduoja"na
dienos pabaigoje sandorj uidaryti tam, kad nereikéty rizikuoti ir naktj. Jei die-
ng buvo kryptinga ir stipriai judanti rinka - labai tikétina, kad dienos pabaigo”
jf rinka bus netoli auki¢iausio arba Zemiausio tasko, todél sandorio uzdarymé
dienos pabaigoje atrodo logiSkas. Taciau labai daznai po stipraus kursy 28"
Mo ar kritimo matome korekcijos laikotarpj, taigi prekiaudami nustatytoms
V.aland(.)mis heturite jokio pagrindo manyti, kad batent tam tikra valanda bus
tinkamiaysi, pozicijai uzdaryti. Pelno fik T dus:

: savimui taikykite du meto

Q i ; . inko$
;i_ltnarrll?ng nuostolio ribojimo komandq, kuri priklauso nuo 1o
ltuacijos, Ji lejs auginti pelng, bet ribos rizika;

Prekybos strategija
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Q  fiksuoty pelno ri i - i
taika 3p ibos lygj - is anksto numatyty pelno paémimo

Strategijos to.buh.mmas. Aptarkime, kaip buty jmanoma pagerinti pre-
kybos rezultatus. Tai galite padaryti dviem budais:

a Padidvif“? pelng, k-urj gaunate i$ pelningy pozicijy, ir maksimaliai
sumazing nuostohus.. Tai nereiskia, kad nuostolio riba turi biti kuo
maZesné, o pelno riba kuo didesné. Turite bat realistai ir visada
nustatyti pelng arba nuostolio lygius ne pagal savo uzgaidas, bet
pagal rinkos situacija: jei nustatysite pernelyg maza nuostolio ribg,
tai jusy sandoriai nuolat bus uzdaromi, o tai ne tik nepagerins pelno
rodikliy, bet gali i§ esmés juos pabloginti;

O sumazing nuostolingy pozicijy kiekj, vykdomg strategiia isbandykite
realioje rinkoje. Taip pat galite didinti ir mazinti prekybos
intensyvumg priklausomai nuo situacijos.

Pinigy valdymas. Po visy nustaty prekybos taisykliy, jus nuspresite, ar
verta rizikuoti kiekvienoje atviroje pozicijoje. Geras pinigy valdymas padeda
neprarasti dideliy pinigy ar net visos saskaitos iki tol, kol jisy strategija ima
veikti ir duoda teigiamy rezultaty. Tad neprekiaukite taip, kad nuo vienos ar
keliy nesekmiy priklausyty tolesnés jisy prekybos likimas, nerizikuokite ypaé
didelémis sumomis.

Reikéty paminéti ir tai, kokius reikalavimus turétume iskelti savo kuria-
mai prekybos strategijai. Ji turéty:

QO  padéti jvertinti laikotarpio, kuriame jus dirbate, vyraujancia rinkos

tendencijg ir tuo pasinaudoti,

O padéti vykdyti aiskiz pinigy valdymo strateglja, apsauganci nuo
staigaus pinigy praradimo ir suteikianCig pranasuma.

Prekiautojo uzduotis - suderinti $iuos du priestaringus tikslus ir Sle(ll(urtx

. % sinoti ri fjas ir maziau klysti.

strategijg, kuri padéty anksciau suzinoti rinkos tendencij e k;’
. a kuo ankséi atyti rinkos poky¢i
Ypa¢ daznai klystama, kai bandoma kuo anksCi momatyt P 4

kryptj.
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76. Kaip valdyti rizika?

Zmogus dazniau mokosi is savq.k%aidq nei. is svetirvnq, Nepasitikéjim

it ot L oblét - ke SIS 4 1 ks mesinomy i
ime tikéti i atradimus. Vis déto i savo ir kity pagjep: T,
galime tikétis padaryti .a - patirtieg noreéiau
jums patarti, kaip valdyti r izik.

Sudare sandorj iSkart nustatykite nuostolio ir pelno ribas, Ty; g
gos jiisy pozicija nuo netikéty rinkos jvykiy ir sumazins pSiChologing itamp% \

Uzstatui panaudokite tik nedidele dalj turimy pinigy, Galimgg it
nuostolis turéty bati ne didesnis nei 10%, o geriau 3-5% jusy depozito dydsi,
Kai kurie ekspertai rekomenduoja apriboti galima nuostolj iki 2-39; depozit(;
dydzio.

Keiskite nuostolio riba tik taip, kad nuostolis mazéty, o pelnas dide-
ty. Bet per daznai nesusigundykite tokiu rizikos valdymu: mazas nepalankys
judéjimas greitai pasieks jusy nuostolio ribg. Jei pokytis bus pernelyg arti da.
bartinés kainos, kaina pasieks jasy norimg pelno ribos lygj, ta¢iau jusy pozicija
jau bus uzdaryta.

Neuidarykite pozicijos anksciau, nei bus pasiektos nuostolio arba pel-
no ribos. (I$imtis, kai pozicija atidaryta ilgiau nei dvi darbo dienas ir situacija
iS esmés pasikeité.) Tai galioja ir tada, kai nuostolio ar pelno ribas nustatéte ne
prekybos programinje irangoje, bet turite omenyje ir operacija atliksite ran-
kiniu budu. Jej Js taikote nuostolio ribos dydj daugiau nei 50 punkty, pelno
ribos - daugiau nei 100 punkty, tai pozicija vidutiniskai bus atidaryta dvi die-
2;:&];; k;ix;a F &5 S* clﬁikq ’?e?aJ'Ud.éJ'O jusy atidarytos pozicijos l'<ryptimi - lalfii(i)i
ribos ly;gis. Uéd iaJ;teS Prl'es.fng;vn. Never.tfi .laukti, kol bus pasiektas nuoist:r)las
Kainos ju déjimas (}r]eake ?OZ"CU%}Skart, kai jsitikinsite, jog jusy prognozuoja

“Ya I naujienas) nepasitvirtino.
i g ol e it s 21 b
[éjimo rink kainos, Jei to]io o n?g?.h bBli mazesné mei 20-50.put er?aalus,
neskubékite atidarytj sandorisosantyms.smo et Tiikoje j ur.rTs atrod'Ov ne]gianti
2/1 pelno arba nuostolio sant ; .Palallklte.palankesnés situaCf) (,)S' AtSle.V u 40-
Punkty nuo pradin;, tasko ]Y k; P_elno r ibos orderiai turi buti .ne arcia i
* 1IP Jus apsisaugosite nuo nedideliy kasdieni¥

PN i
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déjimy, o iskeltas tikslas bys realus, Santyki

St i s
ir kitoks, svarbiausia, kad jis bty pelni arp pelno ir nuostolio galéty bati

ngas,

Jei turite nuostolingy pozicijy,
pozicijg ta pacia kryptimi kaip ir tur
bendras rezultatas neblogas, ypa¢, kai
pelninga. Taciau faktas, kad jus turéjo

innj:tlnd:(:yst:: (gliar' Yie.nf)s.'Atida?rg naujg

askutine Pozigci,'aJ . 1ls(wa'udu'o A
tFe) nuostolingg p())ziSi(j)q 11'1(:;(:) ]::2 't-a rera
sukdydote, ir rinka juda ne jusy numatyta kryptimi. Taigs arigarss 3 v
pozicija lyg 1r“ger€fne .kama nei pries tai, bendras rezultatas, deja, negeréja - taj
bloga strategija. ISimtj galime taikyti tuo atveju, jei jus i$ anksto planuojate j
rinkg jeiti su keliomis pozicijomis ir pasirenkate geresnius i&jimo lygius.

Niekada nebandykite atsilosti. Preferanso loéjai zino posaki: ,Tévas
baré suny ne uzZ tai, kad jis lo$é, bet u tai, kad norejo atsilosti Rinkoje niekam
nesvarbu, ar jis Siandien laiméjote, ar pralaiméjote, rinka visiskai nepriklauso
nuo jusy veiksmy. Taliau bandydami atsiloti, jus negalite ramiai priimti
racionaliy sprendimy. Taigi bandymas atsilosti dazniausiai veda prie dar
didesniy nuostoliy.

Laiku pailsékite. Ilsékites ne tik tada, kai turite nuostoliy ir jums rei- |
kia atgauti pusiausvyra bei apsvarstyti tolesnius veiksmus. Ne maziau svarbu
pailséti ir tada, kai turite pelno ir esate apimti euforijos bei teigiamy emocijy.
Niekada nebandykite investuoti, kai jauciatés pavarge, net jei situacija jums

atrodo palanki.

77. Kuri strategija geresné - trumpalaiké ar ilgalaiké?

Kiekvienas prekiautojas turi pasirinkti jam tinkancia Prf‘k)'bos st.ra.tegl)q.
FOREX rinkoje galima gauti pelng per trumpy laikg (ip ”SFQ"? ‘fm} bm.u; .po-
pieriy rinkoje tai nejmanoma). Kiekvienas pasirenlf'ai ind.mduahi APfekllaOV’mio
strategija, nes néra vieno teisingo budo. Galima et mk“_‘ 5 fre x;utl m
nuciy, ar 10 dieny - viskas priklauso nuo prekiautojo nory ir ga 1my. 1y.

Panagrinékime, kodél reikéty rinktis trumpesnio laikotarpio prekybos
strategijq.

O Kad ir kas nutikty r

inkoje, dienos pabaigoje galima baigti prekyba
ir nesijaudinti dél tolesniy jvykiy. Nesv

arbu, ar per naktj jvyko

-/
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ekonominé suiruté, ar pr.afidé.);o ka'ras: dienai baigiantjg
pozicijg, 0 kita dieng pradésite is naU)o.‘

Jums nereikia laukti kokio§ nors }fp'atmgos tendencijos, per
nutinka daug jvykiy, kurie .S”telk‘a galimybe uzdirhy;
Svarbu, kad rinka baty likvidi ir nepastovi.

Su viena mokiniy grupe padaréme eksperimenvt.q: ant lentos Uirags
kiekvienos dienos tam tikros valandos (mokym'q .pradzxos) euro ir JAy
valiuty poros kursa. Kaina svyravo n'uo 40-50 1.k1 100 pUI.lkt‘q ir daugi
miausia, kad paskuting dieng pamateme tg patj kursg kaip ir prieg tris sayy;.
tes! Skirtumas buvo tik keliolika punkty. Tai konsoliduotos rinkos Pavyxdys
Igalaikeés strategijos taikymas, nesvarbu, ko mes besitikétume, neduth jokio
rezultato, bet galimybiy uzsidirbti buvo kasdien.

uzdaréte

dlenq

dolerj,
au. do.

Reikia aptarti ir priezastis, kodél reikéty rinktis ilgesnio laikotarpig pre-

kybos strategija:

Q  Siekdami ilgalaikiy tiksly, atsisakote rizikingy trumpalaikiy svyra-
vimy. Kuo trumpesnj laikotarpj paimsite, norédami numatyti kur-
so pokycius, tuo sunkiau bus prognozuoti. Juk per vieng minute
nejmanoma nusakyti, kokio dydzio bus pokytis.

U Vykdant ilgalaike prekyba gauti pelno yra gerokai didesné tikimy-
bé nei prekiaujant trumpai. Teoriskai, suskaic¢iavus visus poky¢ius
per dieng, galima teigti, kad trumpalaiké prekyba turi daugiau ga-
limybiy. Ta¢iau viso potencialo jus niekaip nei§naudosite, o bandy-
dami sekti besiformuojanc':ius judéjimo modelius pastebésite, kad
reguliariai patiriate nuostoliy ir dar neaisku, ar turésite teigiamg
bajllansq. Prekiaudami pagal ilgalaike strategija - jei tik nesuklydote
dél rinkos poky¢iy - tikrai turesite pelno.

Ap l.bendrindamas ilgalaikes jr trumpalaikes strategijas noréciau reko-

tr'Ill:tnduotl Pradeti nuo rinkos vertinimo: ar rinka konsoliduota (tada labia!

r;osq tlr'tlmpa.lad(e. Stréte'g’:ja)’ ar kryptinga (tada geriau ilgalaiké strategija K
s etumete laikytis iki pat rinkog konsolidacijos).

Zemiay Palyginami prekybos budai:

prekybos strategija
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. ojo
badas | = ©0°0 \r\
prekybos bu apibadinimas f’ekybos Privalumai | Prekybos trakumai

|
Trumpalaiké Prekiautojas siekia atida-

rytiir uzdaryti prekybos
pozicijas per kelias miny- nuostoliai patiriami
tes, o dél didelio sverto nedelsiant, galima
nori pasinaudoti nedide- panaudoti rinkos
liais kainy svyravimais,

Dél itin intensyvios

| Reikia labai rizikuoti
prekybos pelnas arba |

‘; norint pasipelnyti i3
| nedideliy kainy svy-
|ravimy, reikalingas
|itin didelis svertas.

nepastovumq,

Vidutinés trukmés | Prekiautojas dazniausiai |Reikia mazesnio lPrekiaujant $iuo budu

uzima pozicijas viena |pradinio kapitalo, pre- | sunkiau rasti galimy-
ar kelias dienas, daznai  |kyba nepriklauso nuo | biy pasipelnyti, jos
pasinaudoja palankiomis nedideliy trumpalai- pasikartoja labai retai.
techninémis situacijo- kiy svyravimy, galima |
mis. sekti ilgesnio laikotar- |

pio kryptinguma. |

ligalaikeé Prekiautojas laiko pozici- | Gaunamas iigalaikis | Norint padengti svy-

jas keleta ménesiy ar net | pelnas, nes jis pri- | ravimus, nepalankius
mety, sprendimus priima| klauso nuo patikimy | atviroms pozicijoms,
atsizvelges j ilgalaikius  |fundamentaliujy reikia tureti didelj
fundamentaliuosius veiksniy, sekamosir | kapitala.
veiksnius. naudojamas ilgalaikés |

tendencijos. |

78. Kas tai yra apsisaugojimas?

Apsisaugojimas (angl. Hedging) - laikinas rizikos kompensavimas kitose
lygiagreciose rinkose, siekiant jos i$vengti, pvz., valiuty }T{ISQ POIF)GH p\e/ s
tikrg laika. Investuodami visada rizikuojame, kad investiciiy verte kris. Va juty

i acia ar kita valiuta. nt su-
rizikos galima i$vengti atvirkstine pozicija ta pacia ar kita .vah\;? Nori u
mazinti investicijy rizika, ypa¢ naudinga diversifikacija, kun‘q 8 etumelizlrdies
dinti kaip ,kiausiniy sudéjima j skirtingas pintines". (Palyginkime su
posakiu: ,,Nedék visy kiausiniy  vieng pinting ) N
_ e,
Daznai prekiautojas turi kelias atidarytas pozicias. ?anagrlne

s asminga juos taikyti.

prekybos variantai jmanomi ir kada prasminga juos iyt

pacios krypties pozicijos

- : oros tos
Tos padios valiuty p ija, po kurio laiko

5 e . 'c
Dainai prekiautojai, ypat pradedantieji, atidare pozi




duosiancig neigiamg balansa, banfio atidaryti darkvi'enq POZicijg ta pae
timi: jei pirko, dar perka dabar }Z:lu‘ palankesne .am'a. Atroqytq) kad
pozicija lyg ir pagerinta, o nuostolis jau 'ne toks dlfi.e.lls, bet t?u tik iliuZija_ e
nupirkti valiutos ir pridéti prie nuostoh‘ngos pOZ.lC.I')OS - ‘kalp rodo Prake
daznai prazitinga. Jei jis turite nuo'stohr.lg'g .pozxc1.)q - qldelé tikimyhe kad)
einate prie§ rinka. Tokiu atveju pozicijos didinimas tik diding rizikg i oo}
Pozicijg rekomenduojama didinti tik gaunant pelna. -

Ia kryp~
be“dra

Tos pacios valiuty poros priesingos krypties Pozicijos
Dazniausiai naudojamas apsisaugojimo buadas — kai atidaromgg tos pa.
¢ios valiuty poros, vienodo dydzio, bet priesingy kryp(:iq pozicijos. Kaip pa-
vyzdj galime panagrinéti tokig situacija: pirkote EUR/USD w3 | lota. Po kugj,
laiko, turédami nuostolj ir matydami, kad padétis nesikeic¢ia, o jUsy nuostoljs
tik didéja, parduodate EUR/USD u3 1 lotg. Tokiu badu nuostolis daugiau pe-
didéja, bet ir nemazéja. Taip daroma daZniausiai tam, kad nepatirtuméte dgr
didesniy nuostoliy. Taip pat tikimasi, kad po kurio laiko nuostolinga pozicija
taps pelninga. Jis tarsi ,uzsaldote situacijg, i§ kurios galite trauktis, uzdare
vieng i§ dviejy turimy pozicijy. Kurig ir kada uzdaryti? Praktika rodo, kad daj-
niausiaj prekiautojai laukia, kol viena ar kita pozicija tampa pelninga. Tada
fiksuoja pelng vienoje pozicijoje, tadiau lieka su dar didesniu nuostoliu kitoje.
Jeigu atsidarete tokioje situacijoje, noreé¢iay patarti, kaip i$ jos kuo sékmingiau
pasitraukti. O trayktis reikéty ne tada, kaj tik pamatote pelng, bet atsizvelgti |
rinkos situacijg. Butina i anksto nustatyti nuostolio ir pelno ribas pagal jusy
Sus-lkurtg prekybos str ategija. Apskritai rejkia vengti tokio apsisaugojimo bado,
geriau uzdarykite nuostolingg pozicijg, kad nuostolis neaugty.

Skirtingos valiuty porog skirtingos krypg¢iy pozicijos
Tikrasi

-3 . . . O-
asis apsisaugojimas prasideda tada, kai numatote pirkti arba pardu

ti kelias valjyt  Tosné
4 Poras. Kuo magegnis pyc . _ tuo dide
apsauga, 18 IySys tarp valiuty pory

e s Vieny naetu pirkdamj EUR/USD jr GBP/USD jiis beveik nieko r.leié-llz;
I nepralogite, kadangj g POros turi labaj glaudy ry3j ir per ilgesn! Jai

Prekybos strategija

pirksite EUR/USD ir Uspy/Jpy Poras, kuriy TYSys ne toks glaudus, o kursy i
déjimai gerokai skiriasi, Paskirste savo investicija tarp jy, turési’te S lrs?éiuj
saugesng investicijg, nei dirbdamj g viena pora. Nore¢iay patarti z:gar}’z
zirkliy" — nepirkti ir neparduoti Jay dolerio vieny metu, nors ir sl:irtingose
porose — abejoju, ar toks veiksmas baty naudingas.

Skirtingy instrumenty (valiutos, aukso, naftos)
Pozicijos tuo paciy metu
Pateikiu Klasikinj diversifikacijos Pavyzdj. Zinodami, koks yTa rySys tarp
skirtingy finansiniy instrumenty, vienu mety investuokite skirtingomis kryp-
timis, pvz., pirkite EUR/USD porg ir auksa. Krentant JAV doleriui, aukso kaina
dazniausiai auga, o kritimo ir augimo ribos bei dydziai gali gerokai skirtis. Taigi
investuodami j kelis instrumentus, apsisaugojame nuo rinkos nepastovumo.

79. Kaip apskaiciuoti depozito dydj?

Siulau skai¢iuoti galimg nuostolj ir jo poveiki depozitui. Tarkime, mfqu
prekybos strategijoje nustatome 40 punkty nuostolio ribq: Prekxiau)anthlota.l‘s,
Po vienos nesékmingos operacijos nuostolis baty 400 JA\_ doleriy. Tatiau jis
neturéty sudaryti daugiau kaip 5-10% jisy turimo depc?zno: D.a.ugu.xfll(a plztzl;
rusiy prekiautojy apriboja nuostolj iki 3% turimo depozito. St:il\ tlrlil)sri\; o
Pinigy mums reikia. Prekiaujant lotais ir taikant 40 punktu ﬂf‘” e %
komenduoéiau turéti ne mazesnj kaip 4 000 JAV doleriy depozuq; o

Kodél reikia riboti rizikg? Kai rizika didelé, kiekviena klaida stipriai pa-

ia reikia padidinti apie 25%, no-
- i i s, ja reikia padidinti apie 25%,
veikia sgskaitg. Praradus 20% turimos sumos, ja e S o sl

5 g $ % -
rint sugrjzti j pradine padétj. Praraéus 40 ;
- didinti net 600%, deja, tai beveik nelmax‘]oz . ribos su galimais maksimaliais
naudojamos rizikos Money management)

inigy valdymo (angl. Money '
iais. Rizikos ribos pagal pinigy valdymo dydzio. Tokios
‘Htiosto tais, Rlifk;);tir didesiés nei 5-10% depozito (balanso) dy
nuostatas negali

nuo i Procenta, kuriuo jus rizikuojate
tolio ribos neturi didelés jtakos balansui. Procent3 J
stolio ribo S

Kad taip neatsitikty,




atidarydami pozicij: galétume apskaiciuoti taip:
R=(L: Deposit) x 100%
Santrumpy reikSmes:
R - rizikos Iygis (%);
L - suma, kuria galite skirti nuostoliams (JAV doleriais);

Deposi
Rizikos ribos leidzia jvertinti prekybos dydj ir jo galimq Poveikj by

sui. Zinant galimg nuostolio sumg, nesunku nustatyti galimus makSimaha ax?.

minimalius prekybos dydZius. Maksimalig priimting sandorio nuostolig ursblr

galite paskaiciuoti pagal formulg: 103

L=R(5-10%) x Deposit : 100%

Santrumpy reiksmés:

t - sgskaitos ar balanso dydis.

R - rizikos lygis (%);
L - suma, kurig galite skirti nuostoliams (JAV doleriais);
Deposit - sgskaitos ar balanso dydis.
Depozity galite paskaiciuoti pagal tokig formule:
Deposit = L x 100% : R
turéfqiafrt}ilzr:ijri;:t riZikquanf %OO ]AY doleriy ir nustacius 5% rizikos ride (i
Yta strategijoje), turétume gauti depozita:

Deposit = 200 x100 . 5=4000 (JAV doleriy)

80. Koks rysys tarp rizikos ir galimo pelno?

Paeksperj ) )
o ;}:;rtl.mentuoklme. Turédami pradinj 1 000 Lt depozita, paband)"klg
Nuostolingog p;ZIi)kaYIEOS rezultata, jeigu prekyba vykty taip: 4 pelﬂingosl l‘r

. Jjos (B N, N, . ) isg la
taikome @ pat] rizikog | NERPP- pelnas, N - nuostolis) isin®

U0 1% iki 950, Taj Y8l 00 tuo metu turimo depozito: rizikos rib3 ol
iekvien: ) at R . :+ nuo
klekVIenOJe — P pat darome prielaidg, kad galimas pelnas lrrzsti, ik

1J0j ‘s
Joje lygus rizikos procentui: kiek rizikuojame Pr2

galime 8auti el

prekybos strategija

- W

Rizika | Pirminis P PN\\ S

. e LI L Y T O
(%) depozitas + = _ i

\_—\ * + +
1 1000 1010 | 999,9 ]
| %698 | 9800 19898 | 9997 | 10097

10 1000 1100 19900 | 8910 8019 | 8821 |9703 |1067.3
15 1000 1150 19775 18309 | 7062 |8122 |9340 | 10781
20 1000 1200 |9600 |7680 |6144 | 7373 |8847 | 10617
30 1000 1300 9100 | 6370 |4459 |5797 7536 | 979,6
50 1000 1500 | 7500 |3750 [1875 | 2813 |421,9 | 6328
80 1000 1800 |[3600 |720 |144 (259 467 |840
90 1000 1900 | 1900 |190 [19 (36 169 130
95 1000 1950 | 975 |49 |02 |05 |09 |18

Matome, kad esant 1% rizikai, sandoriui pasibaigus, turétume 1 009,7 Lt
depozitg, t. y. 9,7 Lt pelno, o esant 10% rizikai - 67,3 Lt pelno. Tai gal rizikg
didinti dar labiau? Rizika padidinus iki 15%, rezultatas dar pageréja, bet toliau
ima kristi, todél turime didZiulj nuostolj - rizikuodami 95% beveik sunaikiname
depozita.

Galime padaryti dvi svarbias i$vadas: maZai rizikuojant galimybé gau.tf
pelno labai maza, labai rizikuojant - néra jokiy galimybiy tiketis pelno, _jei}s,
eilés bus patirtos kelios nesekmes. Rizika kaip nuodai: nedidelés dozés gali buti

vaistai, bet padauginus - mirStama.

81. Kokios pagrindinés pradedanciy

. v
investuotojy klaidos? N
u investuoti darbo rezultatai skirtin-

uostoliai. Taigi pabandykime i$siais-
kminga prekiautojy darba, pa-

Ivairiuose $altiniuose pradedanciy)
gai vertinami, nes dazniausiai patiriam .
kinti, kodel taip nutinka. Jei analizuosx.me nes.e‘ e i
stebésime bendry tendencijy. Pagrindinius noréciau p .
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Nezinojimas, kaip taikyti analizées Priemon -
Né vieno Zaidimo nepradétuméte Zaisti, neZinodamj taisyk); -
vestuojant ~ turite susipaZinti su zinomais rinkos analizeg Metody; ﬁ’n Ir
juos derinti, suprasti rinkos dalyviy logika. I§ pradziy Suzinokite tajs Okéy
j ,

| : | iais} S0 tlk
po to bandykite tapti geriausiais:

Prekybos filosofijos bei dinamikos Nesupratimas

Pavyzdys i$ pradedanciy investuotojy praktikos: rekom
i§vadas apie rinkos kryptj atsizvelgus j ilgalaikius grafikus (p
dienos grafika, po to - valandos ir darome i$vady apie rink 63 krYPtingumq)
Taciau 5 minuciy grafike pamatome palanky pokytj ir ieiname i rinky, Nugta:
tome jprastas nuostolio ir pelno ribas. Staiga suveikia nuostolio ribg, Pyksta
me ir kaltiname save, kad nustatéme tokig mazg ribg. Valandog grafikag 1o
priesingg kryptinguma. Tadiau tada rinka pasikeité ir buvo Pasiekta nuostol,
riba.

enduojama daryy;
IrMiaygj, iiﬁrime

Pinigy valdymo taisykliy nesilaikymas
Darbas be nuostolio riby. Jei dirbate apriboje nuostolius, tai nereiskis,
kad jus batinai turjte techniskai nustatyti nuostolio riba, kuri besalygiskai bus
ivykdyta. Tai gali batj mentaliné nuostolio riba — tiesiog jus nusprendiiate,

kad valiuty kyrsyj pasiekus tam tikrg nepalanky lygj, jis trauksités i rinkos
Daznai pasitraukime lygis gal
tikétis pelno ten, kur
traukimo i§ rinkos rib

i buti kur kas palankesnis nei nuostolio riba, bft
patyréte nhuostoliy, yra naivu. Reikalavimo nustatyti pasi-
as nesilaikymasg zlugdo labiausiai.

Per mazos nuostolio ribog. Nuostolio ribas galime apskaiciuoti: jei ip.ras-
tas.rinkos SVyravimas sudaro, apie 10-15 punkty, palaikymo ar pasipriesini™
lygfo Paklaida - gpie 19 punkty, atstumag nye jusy jéjimo tasko iki lygio k: !
tg a‘letume p.ava‘dinti Palaikymo ar PasiprieSinimo pramusimu, dar 10'1.5 taSr‘i’
% Mostolio ripg bus apie 30-40 punkty. Toks atstumas nuo jéjimo kain0s !

Minima]yg -_— _ o ost0"
o b ! 'techmskal Pagrjstas ir Praktikoje pasiteisinantis. Mazesnés I

prekybaos strategija

kytis tinkamo galimo pelno iy Prisiimt
ipu vadovaujamés labaj daznai to pet 3 ; ;
cip » PVZ., pirkdamj loterijos

Mmaza tikimybe bet verta) ar pasi i
vestuoja , r pas
skétj, jei tikimeés lietaus, i

Pelno fiksavimas po 5 Punkty, t. y. tada, kaj nuostoliaj siekia 10 punkty

ir daugiau, yra pelno ir nuostolio santykio taisyklés nesila
tokig taktikg, reikia 95% tikslumo vien tam, kad neturétumete nuostolingy
operacijy. To, ko gero, ir Dz. Sorosas nesugebeéty padaryti! Net profe

sionalus
analitikas gali pasigirti tik 60-80% tiksliy prognoziy,

Per trumpi analizés periodaj i
Rinkoje visada yra tam tikry pokyciy, pvz., bankas gauna didelj uzsaky-
mg ir superka tam tikrg valiuty pora, kurios kursas pajuda per 10-15 punkty,
bet netrukus grjzta j buvusj lygj. Tokiu atveju 1 minutés grafiko analizé mums
gali rodyti 15 punkty pelno galimybe, taciau tai labai atsitiktinis dalykas. 5 m1
nuciy grafike pamatytas 40 punkty pelnas jau maziau priklausys nuo atsitﬂfu—
niy kasdieniy judéjimy. O valandos grafikas su 150 punkty pelno galimybe jau
visiskai nepriklausys nuo tokiy nedideliy kasdieniy judéjimy ir bus nulemtas
esminiy jvykiy ~ naujieny bei techniniy prekybos lygiy.
Mineéti skaiciai labai sglyginiai, bet svarbu pats Priﬂiigiﬁi ”nkos' poi(y'
¢ius galima prognozuoti tik per gana ilga lail\jl}- Jel juns f“‘i’sekarfgnupe no
FOREX rinkoje - pasvarstykite, ar prekiaudami vadovaujatés $iuo principu.

. iausi iauti ir
82. Kuriomis valiuty poromis geriausia prre:ua
koks rysys tarp jvairiy valiuty po l{.d .
: ias 71 auglausial. 3
Prekiaukite tomis valiuty poromis, apie kurias Zm(;:eéius %r sekti visas
pamirskit jog turite suprasti, kas veikia valiuty poros pokycius,
ite, j ast,
Naujienas,

ySys tarp jvairiy valiuty pory, ir kas tai yra

Panagrinékime, koks yra r pvz., prekiauja-

. ivaizdus: jei jus,
koreliacija. Rysys tarp jvairiy valiuty pory akivai
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GBP/JPY pora, tai reidkia, kad pasirinkote iSvestini GBPIUSD y; ;g
;eorq instruments, GBP/JPY pora susijusi ir su viena, ir su kita Pora, toqq) PY
Jos

prekyba daro poveikj pastaros N
g lyje yra statistinis matas, parodant: |
Koreliacija finansy pasaulyje y parodans " .

Koreliacijos koeficientas svyruoja tarp -1 i, HLK
* N\Ore.

susijusios valiuty poros. . cien )
IiaciJja +1 reiskia, kad valiuty poros visg laikg juda ta pacia Kryptimi, o
priesinga kryptimi. Jei koreliacijos reikimé lygi nuliui, ta ot ra

P

oms.

Cija —l - . ey . .
valiuty pory yra visiskai atsitiktinis.
7inodami, kokia yra koreliacijos reik$mé, pasizZitirékime i lenteles kg

se pateiktos 2005 mety (pradedant kovo mén.) jvairiy valiuty koreliacijOS_

EUR/USD |AUD/USD | USD/JPY | GDP/USD | NZD/USD | USD/CHF | Uspicap
094 | 092 0,92 0,94 099 | 037

047 | -037 0,83 0,57 098 | 081 |

.

[6men. | on | 083 091 0,78 0,96 067
| Tmetai | 085 | 086 0,91 0,93 -0,98 -089
[aubusp |EuruSD [usDiPY | GDP/USD | NZD/USD |uUsD/CHF [usprcap
[ 1men. | o094 | -o09 0,95 0,96 -0,94 -017
| 3men. | o047 -0,24 0,81 0,90 -0,44 -0,14
| emen. | o074 -0,70 0,75 0,89 -0,70 -0,54
LI metai ] 0,85 - 0,87 0,79 0,90 -0,78 -081

I§ anksciau pateikty lenteliy galime suprasti, kad kovo mén. EUR/USD ir AUD/
USD buvo susije 0,94 punkto, o per ilgesnj laikg $is rysys labai kinta. EUR/USP
ir USD/CHF yra beveik visitkai priedingos poros, jau vien todél, kad pirkdarf‘ll
eurg EUR/USD poroje mes parduodame JAV dolerj. O JAV dolerio pirkimo I
pardavimo operacijos, atliktos vienu mety skirtingose porose, beveik garal”
tuoja koreliacijg, artimg -1,

" irifs(l)(:léiuo.ti.korel%acijq labai paprasta: beveik visos prekybOS prograriz
formte gfaﬂq;ufgbé gahmy‘bf; eksportuoti kainas (perkelti jas i Ex;el;; pro-
gramy ir sur l ! .perkelkltfa dviejy valluty pory kainas | Mf.crOSOﬁ ; 7, kurl

asykite j du atskirys stulpelius. Excel turi funkcija COR REL

Prekybos strategija
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kime prielaidg, kad mes turime 100 k(J)l:ir: tljume’s e ”'B' St‘u fpelus (dary:
« . 0Cly), jums reikia jrasyti formule
=CORREL(A1:A100,B1:B100). Formules rezultatas bus skaicius, rodantis va-
liutu., koreliacijg. Tai'gi. valiuty koreliacijos rodo, ko reikéty vengti prekyboje:
nupirkus neparduoti ir pardavus nepirkti valiuty pory, turin¢iy didele kore-
liacija.

Koreliacija padeda suprasti ir valiuty judéjimo kryptinguma. Daznai ne
visos valiutos pajuda vienu metu, taigi stebédami kitas valiutas (nors jomis ir
neprekiaujate), gaunate netiesioginés informacijos apie galimus jasy prekiau-

jamos valiuty poros judéjimus.

83. Ar tiesa, kad daug nesékmingai prekiaujanéiyjy
skundziasi dél pradinio kapitalo trukumo?
Mastymas, kad nesékmes lemia pinigy trikumas, yra vienas pladiausiai
paplitusiy mity. Noriu pacituoti i$traukg i$ klasiko Aleksandro Eldero (Alexan-
der Elder) knygos ,Trading for a Living*

Dauguma, kuriems nepasiseka, mano, kad jiems baty pavyke uzsidirbti, jei
baty turéje didesnj kapitalq. Visi nesékmingai prekiaujantys ismetami is Zaidimo po
vienos ar keliy nesékmiy. Daznai uzdarius visas pozicijas, kurios tuo metu yra nepel-
ningos, rinkoje jvyksta pokytis ir ji pajuda ta kryptimi, kurios prekiautojas tikejosi.
Tokiu atveju pikta ir dél savo, ir dél brokerio veiksmy: ,Jeigu buciau palaukes dar sa-
vaite, baciau gaves didelj pelng!”

Pastebéjes rinkos krypties pokycius, nesekmingai prekiaujantis mano, kad jo
metodai geri. Jis uzdirba arba sutaupo pinigy tam, kad vél atidaryty nedidele sqs-
kaitq. Istorija kartojasi ir jam vél nepasiseka. Gal rinka ir pakeis kryptj, ,,.[rodydamc.:’;
kad jis buvo teisus, bet per vélai - sqskaita vél tuscia. Tada prefiaut.o{fxs ir pagaﬂlvo;a:
,Jeigu turé¢iau didele sqskaitq, pazicijq galéciau laikyti ilgiau ir turé¢iau pelno”

Pralaimétojui truksta ne kapitalo, o Ziniy. Jis gali prarasti didele sqskaitq be-
veik taip pat greitai kaip ir mazq, nes labai rizikuoja. Jis investuoja netinkamai, o jo
kapitalo valdymo strategija nepasiteisind. Nezidrint  tai, ar jo strategija yra gera, keli

nesekmingi sandoriai lemia tolesne prekybq.
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i daznai manes klausia, kiek Pinigy reik
wii investuoti daznai m
dedantieji inv

. X . la tUrét,'
Jie mano, kad turédami tam tikrq sumg, atlaj

o 1aIkys Jaig,
irtikisi, prarade nemazai pinigy, dar daugiqy, UZdirpy

Pra '

paty galima prekiautl.

i kimq,

turto kainos smu ' ; | i

viautojas daznai nepagalvoja, kad jis turés nuostoliy, jr jiep, NeSiryog,

Pre dla' esmé priklauso nuo turimo kapitalo, todél jis Nesilaikg i
Mano, kad visa

ISciplip, o5y
neturi finansy valdymo plano. | | |

Prekyboje visada galima Pasir?nktl norlm;ii 1121\ie'stavln‘l()”dei) . .
kai brokeriai sitlo prekiauti turint tik 0,01 loto dydzio POZx.C{)aS_ Ankséiau) kai’
norint sudaryti sandorj, reikéj? 1' 10“3’. buvo suprantama, )?1 pfekjautojas .
turéjo pinigy tinkamam depozxtu.l. ?aaau fié?b?lr per n'elyg didele oo -
dingas sprendimas, kuriam nér'a jokio p'atelslmr'no. Nleka.da nePamir§l(ite, w
preiauate rizika, o jos dydj visada galite reguliuoti ne tk pairiny

dydzio pozicija, bet ir apriboje rizikg bei nustate nuostolio ribas,

kag

? tmkamo

Nebandykite pateisinti savo nesékmiy mazu depozitu, rinkoje Vykstap.
Ciais pokyciais ar nepalankiomis salygomis. Rinkoje néra rizikos, kol mes jos
patys neprisiimame. O prisiimti reikéty tiek, kiek norime ir manome sugebésiy
suvaldyti. Nes¢kmeés gali istikti, jei pasirinksime bloga strategija ar netinkamai
valdysime pinigus.

84. Kokie automatineés prekybos sistemos
privalumai ir trikumai?

Vieniems prekiautojams, pvz., Aleksandrui Elderui, automatiné prekyblos
sistema tik dar vienag mitas, kitiems, pvz., Ricardui Denisui (Richard Dennis)
- Beriausias ir patikimiausjas prekybos bidas.

.Internete nemokamai (arba 3 nedidelj mokestj) galite surasti daug ™
chaniniy prekybog sistemy, garantuojanciy desimtis ar net Simtus procen
p ellno Per ménesj. Daugumg tokiy automatiniy pataréjy (eksperty) rodol.;:
;:e]t;t:;ekl;;;b;‘;i OPtimaliai jvertinti, bet dajnai patiria nesékm¢ ::r; p}a
Miliionion. . M nekyla klausimas, kodel toks ekspertas Pa.ts.n ”

}.O me,numl’ Panaudodamg $avo vertingus patarimus, bet nori juo> P'
duoti? Tieg, 8, kad analitjjy, i3 g _P ATt dotis qutomatif®
Prekybos prograr Y !ZYalgos ir patarimai, kaip ngugo ortus P

grama, - tik g, Viena verslo sritis. Analitikai ir eksP

Prekybos strategjja

Expert advisors)) - galimybe, prieinama kiekvienam norin¢iaj
kodél aviakompanijos, turédamos lektuvus sy autopij

, bet Neatstoja zmogaus. Taip ir
pakeis besimokancio Zmogaus, galin¢io
pastebéti daugiau veiksniy nei bet kuris automatas. Akivaizdu, kad naudoda-
miesi svetima prekybos sistema jas netobulésite ir greiciausiaj negalésite paais-
kinti, nei kodél jums sekasi, nei kodél nesiseka. Naudokites ekspertu tik tada,
jei patys jj sukdréte ir tiksliai zinote, kaip jis veikia.

automatinis pataréjas (ekspertas) ne

Automatiné prekyba turi ir privalumy:

U nereikia sedeti prie kompiuterio iitisas dienas ir laukti, kol atsiras
palanki situacija pirkti arba parduoti;

Q prekiautojas nepatiria  psichologinio spaudimo, nes operacija
atliekama automatiskai, kai prekybos salygos atitinka nustatytas
taisykles.

85. Kokie populiariausi praktiniai patarimai
prekiaujanc¢iam FOREX rinkoje?

Daznas prekiautojas savo patirt] suformuluoja trumpais posakiais. Noré-
¢iau paminéti populiariausius.

Nezaiskite pries rinka. Rinka visada turi kryptj, tik ne visuose grafikuo-
$€ ja jmanoma pamatyti. Pradékite analiz¢ nuo didesnio laikotarpio grafiko, o
baikite mazesnés trukmés grafiku. Prekiauti pradékite tik nustate, kokios kryp-
ties rinka (ar buliy, ar mesky, o gal rinka konsoliduota). Nuo jos tu.ri pr.iklag-
syti jusy prekybos strategija. Svarbiausia kryptingumas - niekuo kitu rinkoje
jus negalite pasikliauti. ) .

Pirkite pigiai, parduokite brangiai. Pagrindiné st.rategl)a,.nepr.lldauso—
mai nuo to, kaip mes jg pavadintume, - pirkti ir paréuotf palank@ kaina. Pra-
dedanciam prekiautojui reikéty stengtis suprasti ne tik tai, ar pasiektas dugnas



Fo

<5 bet ir dominuojancias tenden.cijas. Nieka.da neatj darinékjte
arba virsune kad rinkoje gali jvykti prieSingas pokytis. Poy;.
Negaudykite vir§ﬁni1}w' 'gaUdyl,dtke Str::(ei?jst;liera jolfiq indikatori
danciy, kad pasiekta viruné yra r = S POy ‘as,‘ to'del iy duom, Y,
P.aro via Taigi i§ ko galima spresth kad kaina pasieké virsine? g, Nyg
'Vlsia(da :sltz)s;qe t:ijk tada, kai kaina pajudés prieSinga }<fyptimi_ Negaudtai.p
::yvi(;’éﬁnif; ir nesistenkite gau-ti viso jm]jn.omov pelr.m. .Zinoma,‘ gali pasisillz;
atspéti, bet spéliojant tikimybe.yfa geroxal mz.iljesne net I.13.11C10Jant Strategi
Taip pat nesistenkite visy techninés analizés veiksmy atlikti idealijaj, 1 !

_ ; biausi . ' €pamiyy.
kite, kad pasikeitus nuotaikoms - tai svarbiausia - po kurio lajko Pasikeis ;
) r

Cijq, )el manote,

techninis vaizdas.

Neprekiaukite pagal tvarkarastj — sprendimas turi bati Pagristas. \,.
sureikiminkite laiko, kurj praleidote prie kompiuterio, svarbus tik Momentyg
kai prasideda kainos judéjimas, vyksta jos laziai, kada atsiranda naujos infoy.
macijos. Nusistatg konkrety laika prekiauti, jis apribojate savo galimybes, |3
rinkos reikia pasiimti kuo daugiau - ir tai jau strategijos subtilybes.

I§ anksto sudarykite veiksmy plang. Laukdami naujieny jus turite %ino-
ti, koks poveikis gali buti, jei naujiena atitiks prognoze, jei ji bus gerokai palan-
kesné ar visiskai nepalanki. Turite Zinoti, kad nepasitvirtinus prognozei rinka
bus itin nepastovi - nuo to priklauso ir jusy strategija, pvz., maZa nuostolio
riba beveik garantuotai suveiks, nepriklausomai nuo to, ar jus atspésite rinkos
kryptinguma. Turédami veiksmy plang galésite tobuléti — suprasite klaidas ir

kitg kartg koreguosite savo strategija.

Laikykités nustatytos tvarkos. Labai svarbu ne tik turéti savo pozirjir
strategija, bet ir nuosekliai jg vykdyti. Pagrindinis pozicijos atidarymo stimulz?s
'turi bati ne noras dirbti, bet supratimas, kas vyksta rinkoje, palankios situacl-
Jos feiti | rinkg pastebéjimas. Jei kainos svyravimas neatitinka né vieno jsy
veiksmy plano, - didelé tikimybeé, kad tai tiesiog chaotiskas rinkos judéjima®
nepalankus prekybai.

- si;ﬁfqri::;je - tai ne.mi.k]us klavigy Spaudinéjimas,-bet .rirv1kos ?1?;1
1 ) atY_m'?.lS,'tal Pirmiausia analitinis verslas ir gn'ezta.s .P .
valdymas. Atidare POZicljg ir nustate nuostolio bei pelno ribas, laikykites ®

Prekybos strategija
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sprendimo, nekaitaliokite jo be pa

padarys savo darba.
Leiskite augti pelnui,

dantiesiems prekiauti - lejsti

todél jas nuolat matysite,

kaip jusy pelnas mazéja. Taciau nereiki
kad svarbus tik galutinis r

ezultatas, Psichologinis spaudimas ver¢ia
nuostolingos pozicijos: prekiautojas mato, kad nuostolis mazé
ne tik sumazés, bet ir pavirs pelnu,

2 pamirsti,
neuzdaryti
_ ja, ir tikisi, kad jis
NOors situacija tam visiskai nepalanki. Ret-
kar¢iais taip nutinka, ta¢iau jei rinkoje jvyks nors vienas kurso pokytis priesin-
ga kryptimi, o jis busite neapriboje rizikos, stipriai sumazinsite turima suma.

Stenkités nustatyti didesnes pelno, o ne nuostolio ribas. Tai rizikos val-
dymo klausimas. Bent jau suvienodinkite i§ tos pacios pozicijos galima gauti
pelng ir nuostolj. Jeigu jus prekiaujate ne atsitiktinai, o pagal i$ anksto numatyta
strategija - jus visada Zinote, kada norétuméte fiksuoti pelna, o kada reikéty
trauktis. Jusy pelno ir nuostolio ribos pagristos rinkos situacija, 0 ne noru dau-
giau uzsidirbti ir kuo maZiau prarasti. Taigi, jei jeidami i augancia rinka jis
matote 20 punkty augimo perspektyva, o artimiausias palaikymo lygis yra uz 50
punkty, jus pirkdami labai rizikuojate: jusy galimas nuostolis du su puse karty
gali padidinti jusy pelno galimybe; vien tam, kad nebuty nuostoliy, reikeés turéti
pelningas 3esias i§ desimties tokiy pozicijy. Siuo konkreciu atveju, suvienodinus
pelno ir nuostolio ribas (20 punkty), nustatytuméte netinkamas nuostolio ribas.
Vadinasi, situacija jeiti j rinka nepalanki, todél reiketu palaukti.

Apribokite informacijos kiekij. Pradedantieji prekiauti ?nano, ka.d ku~o
daugiau jie skaitys, tuo daugiau supras rinkg. Pradzioje tik_ral d'fmg demesxf)
reikia skirti ekonominiams désniams, bet tai nereiskia, kad jus turite nuolat gl-
lintis j ekonomines subtilybes. Jis nustebsite suzinojs, ka‘d 'meesv.‘o“_alj“i s\-(axt.o
labai mazai - maziau nei pradedantieji. Jie skaito tik patikimus $altinius 1r. tik

. + prisiminti dar viena posaki: ,Neskaityk daug, skaityk
tam tikras temas. Verta prisimin
tai, kas naudinga!®

Nepainiokite moksliniy
mineés visuomenés ekonominiais ar po

potiuriy su prekyba. Js galite domeétis akade-
litiniais poZidriais dél pasaulio ekonomi-
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kos perspektyvy, bet tai nieko nefiuo?a, 'ke?i prekialujate‘préktiékai. Svarbiausja
- pasirinkite tinkamus informacx;os.. $altinius. Realus \};.lrkfmas .ar Pardavimas
ir nuomoné apie rinka b.ﬂ' ekon(jmlké}. - ne tas pat. Vieni kuria teorjjag, kit
prekiauja - ir tai daro ne tie patys Zmonés. o
Islikite ramis. Prekiautojas ramiai j a%la_ash k N .tun Pakankamy; Zinjy
i $j uzsiémimg ziuri filosofiskai. Prekyba, sk?rtn?gal .nel, tarkime, Statybg, (stato.
mi namai turi bent jau nesugriuti), reikalauja kitokio poziurio i darbg ~ i turi
duoti teigiamg rezultata per tam tikrg laikotarpj. Taigi nuostolius rejkj, Priimg
kaip neatskiriama prekybos dalj. Dideli kainos $uoliaj — didelés pelno galimy.
bés. Nepriklausomai nuo to, ar jus pelng matote savo saskaitoje, ar tik vaj,.
duotéje, tai sukelia euforija. (Kainos $uoliai tokie Ispudingi de] didelio sverto:
per $imtg punkty iSauges JAV dolerio kursas FOREX rinkoje laikomas dideliy
judéjimu, bet realioje ekonomikoje §imto JAV dolerio kupiiiros perkamoji gj.
lia pasikeisty tik vienu procentu.) Reikia iSlikti ramiems, kad neprarastumete
darbingos nuotaikos, neissektuméte.
Neskubékite prekiauti - rinka niekur nedings. Paskutinis patarimas
- neskubékite. Euforija, kad turite pelningy pozicijy ir dirbate sékmingai, ne
maziau pavojinga negu bandymas atsiloti, UZfiksave pelna, nesistenkite is-
kart atidaryti naujos pozicijos, siekdami uzdirbti dar daugiau. O patyre nuos-
tolj nebandykite atsilostj — nepamirskite, kad pozicijos turi bati susijusios tik
su rinkos situacija, bet ne sy jusy emocijomis. Rinka niekur nedings. DazZnai
Pradedantieji prekiaytj pasélusiai greitai istutina $avo pirmajg sgskaitg, ne-
galedami veliay paaiskinti, kodél atidare pozicijas. Labai retai viena ilgalaike
pozicija, kurjaj daZniausiaj ruodiamasij kruopéc“iai, galéty atnesti tokj nuostolj
:(OJ: bu.\.fo Patirtas prekiaujant daznaj iy tik trumpg laika. Nepamirskite, kad
ni)r;s ejzcii:;:;?zz:?:;inﬁ lf:ir (;)izlzz;ir)kamai ﬂ?? laikg. O trL.m.ipalaikésZi?;;UZ:"
Taigi, reikia sulaukt; Palankios it 93“10.5 t‘O‘lL.}, ?’ra S%mklal I-)mgnl(: ] palanki
situacii nepasikes, T S.l uac?)os leiti j rinkg ir laukti tol, ko P. ”
' Prekiautojo darbag yra ne pirkti ar parduoti,

laukti, R T .
d dl Ne VelFu'l Priekiautojaj sako. »Dar niekas neuzdirbo pirkdamas ar p3r
uodamas - vigj uzdirba laukdamj«

Prekybos strategija

Ko gero, Zymiausias spekuliant i
dinis investicinés bendrovyes »Quantum valdangj
fondus, savininkas. Jo asmeninis turas Vertinamag apie 8 mird. JAV doleriq.

 Did: : Orosas atliko Juodai;

trec'ladle.nl (199“2 m. rugsejo.l6 d.), kai Didziosios Britanijos valdanc’iojli K((j)?ln
servatoriy partija nusprendé trauktis i Europos Sajungos Pinigy sistemos.
Tada Dz. Sorosas i viso pardavé apie 10 m]rqd JAV doleriy vertes svary portfelj,
pasipelnydamas i§ situacijos, kai Anglijos centrinjs bankas nesugebéjo palai-
kyti savo nacionalinés valiutos lygio. Galy gale Anglijos centrinis bankas buvo
priverstas devalvuoti svara. Sorosas d¢] to laiméjo apie 1,1 mirq. JAV doleriy ir
buvo pavadintas ,,zmogumi, parklupdziusiu Anglijos banka*

Keli garsiausi finansy rinky spekuliantai

Liza Cival (Liz Cheval), ,EMC Capital“ kompanijos prezidenté, gyvena
Cikagoje, Ilinojaus valstijoje. Anks¢iau dirbo tarnautoja. Siuo metu valdo dau-
giau nei 100 mln. JAV doleriy fonda.

Salemas Abrachamas (Salem Abraham), ,, Abraham Trading* kompanijos
prezidentas, gyvenantis Kaneidiano mieste, Teksaso valstijoje. Pradéjo prekiau-
ti baiges universitet. Siuo metu valdo apie 100 min. JAV doleriy.

Bilas Danas (Bill Dunn), ,Dunn Capital” kompanijos prezidentas, gyve-
na Stuarto mieste, Floridoje. Anks¢iau dirbo mokytoju, o siuo metu valdo 900
min, JAV doleriy. )

Dzonas Henris (John Henry), ,John Henry and Co* kc?m.p @ijos prfm-
dentas, gyvena Boka Ratono mieste, Floridoje. Ankséiau bu\ro’ukjnlr?kas, 0 ste
metu valdo 1 mlrd. JAV doleriy. 1984 m. turéjo tik 16,313 JAV dder;tk t

o 5 e _ ra-

Laris Viljamsas (Larry Williams) P's.ISl‘c‘kc‘ Llhdzllgh]r\l/“ggliriq! Ta?; bi)i -
déjo prekybg su 10 000 JAV doleriy, .0 b‘tnge N /m . etus, jei labai sekasi
labai retai, dazniausiai galima uzsidirbti 30-80% per metus, )

-100-150% per metus.



Sekmingai dirbantis birZos prekiautojas ir Zinomas deg Ojas A

B i .. . . lde
e imais ir patarimais jau minetoje knygoje ... rag
dalijasi savo atradimais ir p adin ra

. - g fo
ving* Dar keletas jo pastaby ir rekomendacijy:

Reikia prekiauti turint aisky metodq. Butina suvaldyti emoc;
priémus protingq sprendimg.

Rasykite savo prekybos dienorastj, kuriame argumenty, otai
atidarymq ir uzdarymq. Ypac atidziai aprasykite tas situacijas, kqj
dojama prekiavimo taktika. Nesiseka tiems, kurie nesimoko is pra

Pagriskite POZicij
k.a.rtojasi Jasyn i
eities k/aidq_
Niekada nekeiskite plany, kai turite atidarytq pozicijq.
Kad pasisekty, reikia taupiai elgtis su pinigais. Geras prekiautojqs Stebi sqyq
kapitalq taip, kaip patyres nardytojas oro spaudimq akvalan ge.
~Nerizikuok visais pinigais!” - pirmoji prekiautojo taisykle,

Sudarydamas sandorius profesionalus prekiautojas rizikuoja tik mazq dalimi
kapitalo. Diletantas negal in vestuoti, kaip alkoholikas — gerti: is pradziy mégaujasj
o dienas baigia griovyje. Jei nezinote, kq daryti su atidarytu sandoriu, fiksuokite pel-
nqirdarkartq jvertinkite rinkoje esanciq situacijq. Kai nerizikuoji pinigais, gali aiskigi
mastyti. O uzdaryti jr ve/ atidaryti sandorj is naujo nenuostolinga.

Tikras profesionalas visada islieka ramus - jr laiméjes, ir praloses.

Jums gali pasisekti, jei j prekyb,

q Zvelgsite rimtai, jej Jasy sprendimy nevaldys
emocijos.

Pagrindinis azartizko Prekiautojo bruozas — nejveikiamas noras laiméti. Jei

manote, kad spekuliuojate Japqj didelémis sumomis, bent vienq ménesj neprekiau-
kite. Per i laikq galesite [vertinti sayo veiksmus,

N Grupeé prekiaut ojy gali pastepeti rinkoje vyraujanciq tendencijq, taciau tikrai
oo ePaStebes Kurso pokycio, radtjes prekigun Zmogus elgiasi kaip vaikas - seka
kity pavyzdsi,, Taciau norint sékmingaj investuoti, reikia mgstyti savo galva.
spaustisz;?di?(y%o: pabaig(?je. A Elderas rago, kad prekiautojai dain.ai b’i}"? "fr’::
kiautojo Probljn’q v pr.adefl, Pirkti arba parduoti, §j baimeé yra p agrmdl?e Pka_
2 »Jeigu jus turite viska, ko reikia — prekybos strategja

italo va) ; . ‘
; dymo taisykles Psichologines Nuostatas, apsaugancias nuo nuostoliy

FOREX ]0]

ljas, kUI’ioS ap’-ma
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87. Kaip rasyti

Daug aktyviy prekiautojq pa
riame buty fiksuojamos prekybos
atidaryta, ir rezultataj, Dauguma ¢
7astis dar nepaaiskéjus rezultatuj

Prekyhog dienoraiti?

e

_ g » kodé] Pozicija buvo
utinka, kad UZradyti sayo sprendimo prie-
~ Svarbus mokymos; ir tobuléjimo Zingsnis,
domy pastangy, o valdydamj savo asmenines J¢gag tiesiog
atsiskaityti.

Kaip ra$yti dienorastj? Zemiay
kiekvienai atliktai operacijai reikia pildyti
nurodyti: ‘

U operacijos datg ir laikg;

Q  sukuria valiuty pora ir kokiu kiekiy atliekama pirkimo ar pardavimo

operacija;

Q laiko perioda, kuriam priimamas sprendimas ir nustatomi
palaikymo arba pasipriesinimo lygiai (grafiko laiko periodas);
palaikymo ir pasipriesinimo lygius: nurodomi iki trijy lygiy nuo
dabartinés kainos (gali buti ir maziau);

1¢jimo kaing, rodancig, kokia kaina buvo pirkta ar parduota;

(]

pelno ribas, kada mes norétume pasiimti pelna;
nuostolio ribas, kurios riboty nuostolj;
punktus, kurie paskaiciuoja galimg pelng (D) ir galima nuostolj
(E); | | |
elno arba nuostolio santykj, kuris rodo, kiek galimas pe nas
y i (jei F>1), ar, atvirksciai, kiek galimas nuostolis
didesnis uz nuostol; (jei F>1), ar, a . \ D-ti s
didesnis uz pelng (F<1). (Rekomenduojama numaty o
ioms esant buvo atidaryta pozicija.
U komentarg apie salygas, kurioms esant . 2 ¥
Turéty buti nurodyta aiski priezastis, kodel buvo \.rerta.sxq.pozmT]q.
tl‘lc;e L;rti (palankios naujienos ar techninés analizés prielaida). Tai
atidar Ji ar fechnid
leis véliau jvertinti sprendimo pagrgstu‘mf_}. . .
Q  id¢jimo tasky, rodantj, kokia kaina pozicija uvo'u - k’... .am
Q | ba nuostolio finansing iSraiska, dazniausiai skai¢iuojamg
pelno ar

brokerio sgskaitos bazine valiuta.

O0O0OD

O
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Prekiautojo dienorastis

Valiuty pora:

Laiko periodas: Pirkimas

Pasipriesinimas:

|éjimo kaina (A):

Palaikymas:

Tikstas (B): 7 Punktai (D):

(pelno riba, kaina) i D=B-A S——

Nuostolio riba (¢). Punktai (E):

(nuostolio riba, kaina) Eig )
=C-

Pelno arba Nuostolio santykis (F); =

F=D:E

Komentarai:

B&jimo tagk s,

Pelnag; s,

Nuostolis:

dmiralMarkets

- Trading for everyone
-

Prekybos strategija

—

Pildydami tokius lapus kiekyiep
simastyti dél visy esminiy klausimy; kokiomis ap
kiek rizikuojame, kada pasiimsime Pelng ir kad,

kmeé.

Nagrinéjant §j klausima reikéty pamingti, kaq dienorastis
plano sudedamoji dalis. Prekybos planas apima daug daugiau kla
su kuo susiduriama prekiaujant, pradedant nyq prekiautojo motyvaci

22

ol 51 S
idarytaj POzicijai, esame priverstj sy-
linkybémis sudarome sandorj
Pasitrauksime, jej istiks nese-

¥ra prekybos
usimy - viska,
jOs ir baj-

giant detalia strategija. Rekomenduojama sukyt savo prekybos plang ragty,
Bet kuriuo atveju, ar jums pakaks IyZto paruoiti savo Prekybos plana rasty, ar
tiesiog turésite jj galvoje, jums reikia apmastyti esminius klausimus,

1.  Saves vertinimas

1.1 Kokie mano prekybos ilgalaikiai finansiniai tikslai (metinio pelno
tikslas, ménesio ir savaiteés tikslaj)?
1.2. Kokie mano privalumai ir trikuma rekyboje, ka reike
p Prexyoo) 3
tobulinti?
1.3. Kaip vertinu asmeninés disciplinos ir strategijos vykdymo
gebéjimus?
1.4 Kiek laiko per dieng galésiu skirti prekybai, strategijai kurti ir
tikrinti?
1.5. Ar pakanka mano darbo kompiut.eri‘u ? igudziy,  prekybos
programinés jrangos valdymo ziniy ir patirties? "
: P i ok ini iklius ir statistika,
1.6.  Ar pakankamai turiu Ziniy apie ekonominius rodiklius 3
kaip vertinu savo ekonomikos Zinias? ) -
.o dskai athikti rinkos analiz
1.7.  Ar sugebésiu dirbti vienas, savarankiskai atlik
iimti imus? .
priimti sprendi o Lokiale leikotarplaie bus
2. Kokiais rinkos instrumentais i
prekiaujama jais kiekiais prekiausiu? Ar
2.1, Kokiomis valiuty poromis ir kOklw,.]\.l,e l\}dlstruy;nentais kokie
B taikoma strategija buvo isbandyta su siais 1ns
aikoma
buvo rezultatai? . - widarvmo pasirinksiu
2.2. Kokj laikotarpj tarp pozicijos atidarymo 1r uzdarymo p
2. Kokj lai y
rekiaudamas? L ;5
p { bati, kad atidaryciau pozicija?
2.3.  Kokios salygos turi buth
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2

24.

. izés priemones, mformacuos Sal
amos anali
3, Naudo.’

3.1
3.2

3.3.

34.

4.1

4.2.

43.
44.

5.1,

5.2,

5.3,

54,

6.2,

Rizikos ir pinigy valdymas

Ar atlikta pragjusios dienos arba Praéj“SiO'lai Otarp;,
analizé, kokios iSvados dél patirty nuostohq, kaip by
pelnas? .

tmiai
Kokie informacijos $altiniai bus naudojam;z
Kokiais grafikais ir koki.or-ni‘s technineg
(indikatoriais, kainy modeliais ir kt,) Naudos;i
Kokiy informacijos éalt'i.niq duomenys ar
naudojamos, kokios naujienos bus ske]
sudarymas.

analje
a!lzes Prien,
uosj? Nemg

analizeg

. a |
biamos? Dieng, c;zi(r?:)o;lbus

ang
Kokia yra rinkos busena, ar ji kryptinga, ar konsoliduota?

Kokios rizikos ribos nustatomos (pvz.,
momentu rizikuoti ne daugiau 5% nuo turjm
Koks yra galimo pelno arba
prekyboje?

Kokios nuostolio ir pelno ribos numatomos?
Kokio dydzio depozit esi
atveju: papildysiu saskai
dydj?

bet kuriyg
Prekyt,
0 kapitalo)? Kb

nuostolio santykis AL JiS taikop

prekiaujamog Pozicijos

Naudojama prekybos strategija

Kokie kriterijai ir techn;
sprendimas dél pirkimg
AT priimti Sprendimaj a
pries taj buvusiy pozicij
Kokios mang
taisykleg?

: . o rasi o i% pinkos
Kokiog Risyklés taikomoes 1¢jimo | rinkg ir isejimo 15 1in
atvejy?

niai indikatoriaj naudojami,

kai priimamas
arba pardavimo?

titinka mang iébandytz} strategija, ar atlikta
Y analize?

penkios populiariausjos (gali buti ir desimt) prekybos

Prekybos dienorastjg

. o os adedd
AT ragay Prekybos dienoraétj, ar atlieku jo analize ir kaip tai p
Prekyboje?

; ?
Apie kg turéciay Pagalvotj Patyres nuostolj ar pasiémes pelnd'

Prekybos strategija
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7.  Darbo testinumeg Planag
7.1.

Ka darysiy, jei Suges
atidarytag Pozicijas?

Tésiy
7.2. Ar Zinau savo brokerio (-i
V 1Y) duomer:
e adresq) e laikg’ atSiivelgi:irin]s -Iﬁor‘ltaktams (telefoné, el.
e s . 21X0 juostg)?
7.3. Ar turjy Uzsirases, Prisimeny, slaptaiodz’ius J‘ 'Q)
> Teikalingyg Prekybaje
88. Ar Vadovautis kity rekomendacuomis’
Jeigu jus internetq i

ar ,,FOREX trading signals“ gausite ga
neklystanéia® | 90, Pasiteisinangis«
Simtus JAV doleriy. Prieg susigundydamji i
tiskai. Dauguma Siy Strategijy tikraj veikia, bet prek
trybés vykdyti strategijos reikalavimys i Pinigy
Kita vertus, uzyot sumokéj
13, jus galite be jokiy finansiniy j
naudoti kaip Pradinj kapita
iSvados ir atradimai!

K3 jums reigkia

VO strategijy, o Pinigus pa-
isada geriay negu svetimos

gauti pelng vykdant kity rekomendacijas? Ar taj sekme,

i kity patarimus laimite? O kg darysite, jei kit dieng pra-

Per birzos ir FOREX rinkos istorijg buvo nemazai autoritetin.gq gury,
kurie skelbe atradg paslaptj, kaip suvaldyti rinkg. Deja, ‘nk‘ nEd‘j:gehSa ];i ::l
gebéjo savo patarimus paversti milijonais. Pﬂfasﬂa.lf‘b“‘ daug kr)i,g\i stiategij
kaip reikia prekiauti. Sukurti startegijg lengva, sudetinga yra vykdyt
jos reikalavimus realioje prekyboje.
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89. Kokios yra populiariausios Strategijos)

Dauguma prekiautojy tur‘i savo Vi‘eni.l'ltekv gerq strategi; g,
itiki. Kitos jiems atrodo netmkaleos 1'r. )1? u.zsxspyr(; vykdo b lslskai
Pa‘sl;. tig strategija. Taciau vieng dieng ji tiesiog tampa
zf;usj:ic tqada at;a;l;iaxlla kita, ne” maii?uv gera S'trahte.gi'ja,
pirmosios. Panasios geros strate%’?)(?s pales.kos t?31a51 1k.1 vi
tinimo. Deja, tokia yra pradedanciyjy prekiautojy praktika,
Kur kas racionaliau nuo pat pradii}; turét.i NUostaty, kaq tas, kag ;
veiks visada. Rinka keiCiasi, ir prekiautojas turi keisti SAVO strateg;
kokia yra rinka, bet ne atvirks¢iai - nustates savo prekybog taisykleg s kaé
rinkoje taip viskas ir susiklostys.
Populiariausi prekybos biidaj

Prekyba pagal rinkos kryptj (angl. Trend Jollowing)

u !
nevejksrnin 8eryj
kurj taik()ma Vie?
5 ! o
Sisko Saskaito, iﬁtug}

eikia -

Tai bandymas uzsidirbti i§ dideliy rinkos judéjimy, daZniausiy; keliy 5.

S ir iemumas, sekda-
kus ir visiem; patin-

vaiciy ar net ménesiy, kai rinka pasiekia naujas aukstuma
ma susiformavusia kryptj iki pat jos apsisukimo. Taj pui
kantis prekybos budas, bet turi ir kelis trakumus:
U tokios kryptys susiformuoja retai, tik apie 15% viso laiko rinks
buna kryptinga;
O bandymas gaudyti kryptj, kai jos néra, bina nuostolingas; |
O reikia tureti pakankamaij didele pinigy sumg, kad gaudydami krypi
galetumeéte apriboti sayo rizikg;
Prekyba pries rinkos kryptj (angl. Countertrend trading) N
Si strategija priesinga prekybai pagal rinkos kryptj. Tai bandma; ‘;Z;la
dirbti parduodant, a; finka auga, ir perkant, kai rinka krenta. Strategija terlum'
manyti, kad bet kuris Judéjimo impulsas ilgainiui nusilpsta ir rinka be‘;t o
Pam kei¢ia kryptj. Cia geriausias Patarejas ir instrumentas - kainos palal
I pasipriesinimo lygiai, nuo kuriy kainos ir kei¢ia kryptj.
Svyravimy Strategija (ang] Swing trading) i
IS esmes ta tokia pat Strategija, kaip ir prekyba pagal rinkos frfn)’f pard
Ma pakankamaj trumpam laikotarpiui ir tik tam, kad baty gali

tik

Prekybos strategija

—_—

doti stipriausig impulsq dalj, kaj ri

. . nka Staigiai -
pa‘velhar%qul Nawieny). py ekiautojai, kurie T‘JUda (da.zmaUSiai dél stiprig;
més prekiauja fundamentaliaisiais Veiksnigis ja SV¥ravimy Strategijy, iz o
Dienos prekyb, (ang]. Day trading)

Tai ne atskira Strategija, bet Norag UZsidirbt
dieng, o dienos pabaigoje Pasitrauky; j5 Iinkos, p
prekybos pagal, ir prekybos pries rinkog k

Perkant ip
1€nos prejy
. ryptj Strategijos ]
Pagrindinjaj Prekybog tipaj

Parduodan; per
'boje Naudojam; i
€mentaj,

Spekuliavimag

er) ~ asmuo, per dieng atliekantis tuzinys ar net
Pasinaudoti pragom s bei sidlomos Kainos skirty-
uzdirbti bent Nedidelj pelng,

Techniné prekyba

Techniniai (angl. Technical) prekiautojaj dideli démesj skiri diagramoms
ir grafikams. Stebedamj akcijy ir indeksy gratiky linijas fie jesko susiliejimy ar
nuokrypiy, kurie rodo pirkimo ar pardavimo galimybes.

Fundamentalioji prekyba

Prekyba vykdoma fundamentaliyjy veiksniy analizés pagrindu. Prekiay-
tojai analizuoja ekonomines naujienas ir rodiklius, veikianéiug valiuty rinkg,
ir priima dazniausiai ilgalaikj strateginj sprendimg dél valiuty poros kr)pt'ies.
Fundamentaliosios prekybos Salininkai prekiauja retai, taciau 112&1 11_111\'0 3f“3§5
Pozicijas. Nors tai suteikia didziule pelno galimybe, bet _mg Pafm relkallalti: d;
deliy nuostolio riby. Sia strategija dazniausiai vadovaujasi investicinia
arba stambis investuotojai.

. s . a?

90. Kas tai yra trejopo tikrinimo preky?os sistem -

Trej tikrinimo sistemg (angl. Triple screen trading system) sukareé A.
rejopo tikrin g

inétoie knygoje ,Trading for a Living".
Elderas 1986 metais. Jis apradé ja minétoje Kny g‘zell enm galimanm veikamai
. L ~ { ’\V‘
) indinis principas - Kic A
Sios sistemos. pagrindinis p irtingu laiko periody testus. Jei jie
(pirkimui ar pardavimui) taikyti tris skirtingy laiko periody
n u <

. tj, situaci-
iausio laikotarpio) parodo ta pa
ax di pagrindiniai (ilgi‘iuSio ir trumpiausto laikotarpio) p
. ¢ 3

S
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FOREX 10y

ja tinkama prekybai. I§ praktiko§ visi puikiaf ?inOm;i(kad skirtiflgq laikotarpi
ja t1.n a ali nesutapti, pvz., savaités 'grfi 1Kas .rodo Tinkeg lin Y
graflkq du?menys gnkOS kritimq. Pirmiausia relketl} atSliVe]gti : ﬂgiaus 39
dienos. graf%kas - :ﬁkz; - savaités grafikas dazniausiaj gerokaj tiksliau

kﬁarpl'ikl::n;:yitrinqumq’ 0 trumpesnio laikotarpio rinkog Situacijq i iy
tikrg ri S

: iki ingumas.

dgalaﬂ;jg :):: Sitema pirmiausia test.u(.)jamarv» ilggs@o 'laikOt'axfpio, negu
nuojama prekiauti, grafikas, pvz., sava?tes. Taikomj mdlka'torle‘n, kurie Pade‘“}
nust‘at)ﬁ ilgo laikotarpio kain.os kr?rPt;. A, .Elc%era.s naufio)o histog,

galéty bati ir kiti krypties indlkatonél a.r ke‘hq mdlka'tonq.
tas nl;StatO, kokj veiksma reikia atlikti: pirkti, parduot; ar nj

% noyg

tada, kai patvirtins kiti testaj

Antram testui pasirenkame smulkesnj grafika,
grafikas rodo kilima, taj atsizvelgiama tik I pitkimo sj
lai, jei tokie Y13, tiesiog ignoruojami, kadangi mes sj
signalo patvirtinimo, $japy testui A. Elderag naudoj
spindulius, taip Pattinka stochastinjg indikatoriys,

Trecias testas rodo kryptingumq valandos
3 i€jimo j rinka Momenty. Galj p
MO nustatymeg
Pacios krypties aip ir Savaitinjame gr
Parodymaj 4r kryptingumas
- lgiausig iy tru
Vimas atitikty ]

grafike, kuris Parenka palay.
kiaus;

uti naudojamj iy kiti jvairgs kryptingu-
metodai, Syarty, kad j¢jimag i rinka baty daromas tikinti to
k afike. Vidutinio laikotarpio indikatoriy
gali ir Priestarauyti dviejy Pagrindiniy laikotarpiy
Mpiausjq — kryptingumy; Svarbiausia, kad pirkimas ar parda-
8iausio ~ gy atveju savajpeg laikotarpio kr Yptingumg.

kirtingq laikotarpiq indi
0 Naturalyg prekiautojq Noras, p
Staiko, tajgj reikia rinktis, 4y Apsiriboti tik 4
dymy SUtapimy, oy Prekiautj jtjp, Tetal, bet gy

,,MetaTrader 4.0« Sistem
Parodymq Viename g,

raktikoje, deja, tai gana retai p-
viejy laikotarpiq indikatoriy paro-
didesne sekmes tikimybe.

82 nustatytj visy trijy laikotarp

Nesudétin
tebétj rinkq.

je
ane jr taip g

Prekybos strategija

§altinis:,,MetaTrader 4.0

prekybos Programine jranga,

Nesudétinga sukurti ir ketyr;

91.Kas yra Martingailo strategija?

Martingailo strategija (ang], Martingale strategy), mlkus rlxes.ékme.i, r_e-'
komenduoja didintj rizikg. Ji paremta Matematiniais skaicxawmaxs.u gah but?
uose, Kazino ir kt, §
ty i3 eiles, buty
antis tikimybiy
ybé itin masa,

rizikuojama didele Pinigy suma dél maio Pelno. .Tac.lau]r;ml
teorija, tarkim, atuoniy i eilés pasikartojan¢iy nesékmiy tikim
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Taigi pagal $ig strategija, iSsirenkame pradinj skajgj i berk,

EUR/USD pora uz 0,1 loto, nustato.me fIOO punkty pelp, riby 5 <am
io riba, o tada laukiame. Jei valiutos pory santykis

r?u;s;?ift;liéjomés, laimime 100 JAV doleriy ir viskg kartojame
- Jei istinka nesékmé, skaiciy dvigubiname jr dabar
porg uz 0,2 loto. Vél nustatome +100 punkty Relno r.lb :
lio riba. Jei rinka kyla, Iaimime.ZOO IAV' dolerxq'. Atemg nuostOIg' O pir UOSFO\
nesekmés, turime 100 JAV doleriy pelno ir kartojame Viska nyq 0.1 log, Mogjo

Jei istinka antra nesékmé i§ eilés, EUR/ USD porg p erkame o °

N Nayj,, ek
: U
3ir-10¢ Punkg Riyg

L Q. . uz (),

vél nustatome pelno ir nuostolio ribas. Sekmes atveju Uzdirbame 400 JA;I/ lotg
leriy pelno. Atéme nuostolius po pirmosios jir antrosios pege iy, i ;i(;)
JAV doleriy pelno (400 - 100 - 200 = 100) ir ve] kayy 0

Ojame nyq 0,1 loto,

turime 100 JAV doleriy pelno, nesékmeés - g i
lengviau buty orientuotis, galime susisteminti

Nuostolis (su-

Pelnas kauptas nuos. Galutinis pel- Reikali
Prekiaujama sékmés tolis)p neséekmes nas sékmeés uiset'ata ':9;
lotais, EURUSD | atveju (Jay - atveju 0 dydis
o atveju (JAV .. (eurais)
doleriais) . (JAVdolerlals)
doleriais)

[manom g
i, bet ir Parduoti, N,

I jvairiog kombinacijos, nes FOREX rinkoje galima ne tik pit

, . . el njn€5
redami padidint; s¢kmés procenty, atsizvelkite ir j tech

m, NV
- Be to, pradéjus ne nuo 0,1 loto, o, tarki

Prekybos strategija
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ma be pralaiméjimo, bet Nepamirskite kad, g ;
, > 134, iStikys TN
pradinis kapitalas tureg dideti labai greirs: .. > elioms nesékmenns, Jusy

Vietoj Sios Strategijos siy]
esmeé - didinti rizika laimint jr
laikoma tame paciame lygyje.

y¢iau naudo; antimarting,j]

" O strategijy. jo5
mazinti rizjjy nesekmés atye

Ju. Taip rizik 5.

mazéjes iki 8 000 JAV doleriq, reikéty ir rizika

Toks rizikos Proporcijos islaikymas sute
»nesudéti visy kiauginiy j vieng pintine ish
ilga laikotarp;.

Taip pat jis galite naudoti ir pelno didinimo ribojant rizika strategija.
Tarkime, pradéjote prekiauti turedami 10 0o JAV doleriy, o netrukus turite
jau 15 000 JAV doleriy. Visg sumg padalinate | pradinj kapitala, t. y. 10 000
JAV doleriy, nuo kurio patariama rizikuoti konservatyviai (ne daugiau 2% ngo
kiekvieno sandorio), ir likusig dalj, t. y. 5 000 JAV doleriy, kuriai rizikq.gahFe
padidinti net iki 10%. $j strategija leidZia jums gerok.ai pe.zditiinti peli?q 1se'kmes
atveju, tuo paciu metu nedidinant rizikos jusy pirminiam jne$tam kapitalui.

mazinti iki 0,8 Joto,
ikia prekybai stabilume ir leidzia
andyti Strategijos privalumus per

. L. iia?
92. Kaip vykdoma piramidés strategija .

s didinip as

Piramidés strategija naudojama prekybos sandoriy ;(i.ldu;xmutli fse:e kei ; :

nuosekliai atidaromas rinkos pozicijas. J3 mr? megsta o 9Srini§.e Atidary-

Yalintnlad Prekiautojai $ig strategija daznai taiko kryptingoje Jkl e

Salt . ity a gana aiski, -

.. i rizikuojame: kai situacija tampa g o

i di icija labai rizikuojame: o o guan . Taigi

dami didele POZl JQ. 7nai jau buna praleista, todél uidirbama nedaug . g

Sia proga pasipelnyti danai ja isas, nes rizikuojame ne daug ir tik
piramidés strategija - savotiskas kompromisas,

matydami palankig situacijy.
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FORE)(]O]

Dazniausiai pirmas jéjimas j rinka yra tik besi
pradzia. Mes dar nesame tikri, kad po pirmo stipraus
tys ilgalaiké kryptinga rinka, todél logiska, jog nereike
gi rizika tiesiogiai proporcinga pozicijos dydziuij,
uz nedidele dalj to, ka laikytume savo turimos su
cijos dydziu. Po kurio laiko matysime, ar musy
Pajudéjo masy prognozuojama kryptimi, planuo

Vystan¢iog ,
kryptieg impyjg, ifs;
ty labaj Fzikygg; Kad

reikeéty pirkti ar parduotiax']ﬁ
mos maksimaliu leistinu potlk
prielaida Pasitvirtjp,, jei rinil-
kime Pozicijos didinimq, a
Cia kryptimi, jei Manome, kad
rekcijos Pabaigaj Dustatyti py;.
Pasipriesinimg lygiai j
kart, kai po korekcijos

0

S-

Galime atidaryti dar vieng pozicijg ta pa
pirmo stipraus impulso korekcija pasibaige. Ko
kiai tinka Fibonacio skaiciai, palaikymo arba
modeliai. Nauja pozicijg patartina atidaryti kas
konsolidacijos laikotarpj ir vé
kvieno iéjimo (

I' kainog

pozicijos didinimo) atveju nust
korekcijos dugno.
Piramideés strategija nau

dojama kryptingoje rinkoje, kai j rinkg jeinama
keliais etapais. Panagrinékime

pavyzdj, kuris pavaizduotas zemiau pateiktame
$ judéjimo kryptimi, PO stipriy pasiprieginimo
damentinémis nhaujienomis (n
iniame susitikime sumazino
letikéta), kuriy poveikis —
<yCiy, nustatydam; nuosto]

Po augimo laikotarp
WUstatyti korekcijos pabai
3 (E2 taskas), taip pat
ol, kol buyg Pramustas p
raskutingg atidarytos po
Zdarydamj visas pozicij
1e tik i pagios paskutin

agrinéjamu atveju - JAV centrinis bankas neei-
bazine palitkany normg 0,75%, o tai rinkai buvo
puikus jéjimo tagkas! Apsisaugome nuo krypties po-
io ribas Zemiau artimiausio palaikymo lygio (SL1)
io seka korekcija, stebime jos vystymasi ir bando.m:
83 bei galimg krypties pratesima. Padidiname.Pomickj
ustatome palaikymo lygi (SL2). Taip stebime rinka iks
askutinis Nustatytas nuostolio ribos lygis, t. y- sth;és
Zicijos nuostolio ribojimo komanda. Tada trau-klzusi-
as. Bendras rezyltatag bus pelningas, o nuostol} &

es atidarytos pozicijos.

Prekybos strategija

1 3
L1

- b s : 3 = WB B 20 Qe D 4 Ten 5l
2 Jan 2008 73an00:00  9)an 16:00 14 Jan 04:00 163an 20:00 21330 08:00 34 Jam -

Saltinis: ,Metalrader 4.0 prekybos programiné jranga.

] g] < 1 S Oll -1105 rezu}tat% punk‘
Z' emiau pateikto;e Iente]e)e matome l\lel\\?enm r"r {':) . (1 s )) l

t i iSOS pOZiCijOS uida omaos, pasiekus plrm;}]q nuosio 4
ais. Vv I nba 1736), kur

prane$a mums apie galima krypties keitima

o | Uz I Rezultatas
[ Nuostolio UZ:;'Z;“ , tpunktais)
Jéjimo kaina ‘ riba | — | o
SL1 | 1,4360 [ =
E1 [ 1,4455 X ke N
E2 | 1,4565 sl |t e %
' EREE 14641 e =
| — 1 ,4
T
E4 i
Bendras rezultatas (punktais)

- je ne

1y 432 punktus. Jeigu butume l:lau;j' Z§14)

garyty = jausio pasiprieSinimo lygyje ( 8 d
;1rt1n11f1u5‘ " elng, Taciau Kaip zinoti, k'a

bai didesni P s! Svarbu pastebéti kryptin-

B
Per dvi savaites pclnabl $ s
tate pelno riog
nuostolio ribg, bet nustatg pcme Py
utdarg visas posicles B Inas baty dar didesn
<xian - De
i ils dar auksciau - F
kaina nekils dar a
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| In¢j j ai paVYkO
g 2 )[J

Padaryy; \%
elno uzsidirbti tiesiog nejmanoma, svarbu turétj gerg str
p

* V180 g
ategijq_ gallm0
Taikant piramidés strategija, jmanoma jvairiaj varij

juotj
e - PO s pogiey d
dziu, nuostolio ribomis ir pasitraukimo strategija: d

O pirma pozicija atidaroma didesne, o kita NUOosek]jyj May;
pvz., El - 1 lotas, E2 - 0,5 loto, E3 — 0,25 loto

2ng
. . » B4 - 0,15 10t0 ir t_rtna’
Q  traukiamasi ne pasiekus pirmg palaikymo lygi, bet Kai kaj ) N
iki prieSpaskutinio j¢jimo lygio. Taj sumazing Ing, bet " 1kn'nta
kad kaina tikrai pakeité kryptj, o ne atsitiktinaj SUSVyrayo, Ting
U nuostolio riba po paskutinio Pelningo jéjimg Pakeliamg iki jgj;
tasko lygio. Deja, tai taikoma tik labai krthingoje rinkoje, Jmg
U norint uzdaryti visas pozic

jas, reikéty naudotij
parodymus (histogramos, »Aligatoriaus® iy kt.)

.). Sis metodag |
pastebéti kainos krypties pokytius ir, anks¢;

eidzia
nksciay Uzdarius p,,
padidinti pelna,

ZiCijas,

93. Kas tai yra veéslj

Véiliy strategija (angl. Turtles strategy) - krypties sekimo strategija
(angl. Trend Jollowing strategy), taikoma bet kuriai rinkai, o pavadinta pagal
garsaus projekto Pavadinimg. Ji nenurodo, kada konkregiaj pirkti ar parduoti,
tai grei¢iau rinkog filosofija, kurios pagrindas prekiauti tik pagal rinka, visos
udojami vienam tikslyj — naudojant techninius
indikatoriyg pastebéti stipry ir ilgalaikj kryptingumq, sekti juo tol, kol neb.e-
matysite krypties pokyciy, Taigi pozicija gali testis nuo keliy dieny iki k.ehq
tsiausiy vezliy strategijos Salininky R. Denisas,
jai Pavadinima,
du garsas by

Y strategija?

meénesiy ar net mety. Vienas ga
Pats to gal iy Nenoredamas, daye

1983 metajs
Eckhertag (William Eckhardy)
gebéjimyg turintig tmogus
rintj tuo UZsiimti?

v . . . s v ] i i .amas
£o0s prekiautojai Ricardas Denisas ir Vll), us
. v & . sV . 111 n
susilaZino, ar prekiauti birzoje gali tik ypat rgw-
. .y 3 I}
> Ar tai amatas, kurio galima i$mokyti bet kur}

P . . i pre-
: V- Eckhartag teige, kad Prekyba yra menas 0 ne mokslas. Sekmingal P
kiaujang; ’

. o ar
: . ¥ esho
48 gimstama, o Ne tampamg, Nejmanoma sukurti Elvio Pr

prekybos strategija

Rembranto, nes jie unikalgs, % gebéjimy; _
tokia partnerio nuomone kategorigka; Nesutikg, iimt.o S dovang, R
nestisio JAILme vieng deéimti milij(m\}: jis Iaisv.ai ‘ {~1rtl§°’ ka Savo
praeivi - jei tik $is norety mokytis ' gale

Gincas buvo toks kategor
vienintelis budas i$siaiskint] t;
buvo Singapire, alia vézliy
prekiautojus taip,

iSkas jr
- Denisas <
° e Nusprende. ;
€sg Irodytj teiginiyg : i
Ir R, Denisag réze:

) »Mes galime ayging:
tukyg!« Taip i dviej B

fermos,
kaip jie augina vey
ginco atsirado vadinamasig legendinis

d 4 garsiy birzgg ru
vezliy Projektas, *
Gin¢o dalyviaj 1 Wall Street Journal« »Barrons* i New York Times
dave skelbimus, kad priima Paraiskas i3 visy pori

te. Skelbé, kad be jokiy i8ankstiniy rejlq inkta grupe imoniy,
Jie bus apmokyti R. Deniso prekybos stra nkeriems metams gaus
valdyti po milijong JAV doleriy. Prie 10 Pirmuyjy atrinkty ir apmokyty dalyviy
PO mety prisijunge dar 13, Jie gavo t3 patj

= mokymus ir vidutinigkaj po mili-
jong JAV doleriy kapitalo. Taigi daug anksciau, nei buvo sukurt; televizijos $ou,

tokie kaip Donaldo Trumpo ir kiti, R. Denisas ivykde viena is
ispudingiausiy eksperimenty, skirty Zmogaus prigimeiai tirti,
Visas $is projektas,

avimy bus atr
tegijos ir pe

»Pretendentas®

strategija ir rezultatai, iSsamiai pirmg karta aprasyti
2007 metais iSleistoje knygoje ,Way of the Turtle® kuria parase sékmingiausias
Projekto dalyvis Kartis M. Feizas (Curtis M. Faith) - jaunia'usia—s dalyvis, tada
jam buvo tik 19 mety. Zinomas prekiautojas Vanas Tarpas (V an. 1\ Th&ffp)- J:e
Van Tharp Institute“ prezidentas, minét knyga jvertino kaip viena i§ penkiy
Visy laiky geriausiy knygy apie prekybg l?lrm)e. N
Taigi, po penkeriq ety 20) dalyig (tfyé g Il))enisui daugiau nei 100
silaikqu ir tvarkos pazeidimus) bendrai .uzdxrbo !I.{.n il dolerd
milijonq A €l pele! Vien 1 MFeas a'm'e :\e : it)'.;lq kaip sékmingiausiai
N0, tiesa, jam R. Denisas davé 2 milijony pradinj kap
dirban¢iam navjokui. . idamas, ja EsKEpro-
Strategija Jyra labai paprasta. R. Denlis“_s’ n l: :::1::: 1?: ‘iintervili.% Jo zodziai
Jekto dalyviams, o veéliau papasakojo Zlpltesjl‘c:p‘tli: _ A visada sakau, kad galima
Puikiaj apibudina, kodél strategijos neverta
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i$spausdinti taisykles laikrastyje, taciau niekas jy nesilaikys, SVarbiausi
ka ir disciplina® A~ log;.
R. Denisas jrodé savo tiesa negincijamai ir visiems lajkam _
abejonés, yra menas, bet prekybos meno galima i§mokti. Pagrindiféek}.,ba’ be
pamoka, kuria nuosekliai désto K. M. Feizas savo knygoje, kaq stkme \Intis ir
prekybos sistema, tai prekybos sistemos jgyvendinimas, kasdienis e tai pe
sistemos vykdymas. Kodél dvidesimties Zmoniy, kurie visi byyq " OS.GkI‘US
nu metu ir turéjo beveik vienodas pradines prekybos salygas, rezultagy; ll(_vTe‘
si? Skirtuma lemia prekybos psichologija ir gebéjimas laikytis taisyKiy, SKirj.
Geriausias rezultatas buvo daugiau nei 100% pelno kasmet, Nieko
tabaus, kad K. M. Feizas gavo 31,5 mln. JAV doleriy pelno, pradéjes nuq znrl;c;&
JAV doleriy kapitalo. Jo veikla buvo nuosekliausia, jis vykde Strategijs nedv:'
jodamas ir tikédamas pastarosios veiksmingumu. Tai paaidkina, kodg] Vien-i
dalyviai dirbo sékmingiau uz kitus - rinkos psichologija daznai bang Nenuspg.
jama. Sis projektas - puikus Zmoniy, turéjusiy vienodas pradines salygas, bet
nuéjusiy skirtingais keliais ir gavusiy visiskai skirtingus rezultatus, pavyzdys,
Kita pamoka, kurig galime iSmokti nagrinédami vézliy strategijos atsira-
dimg, yra rinkos psichologijos suvokimas ir tai, kaip prekiautojas turi mastyt,
kaip Zaidimo elementai panaudojami realioje prekyboje. Jiis ilgai galite buti
neteisus, turéti nuostoliy. Kas suteikia pasitikéjimo? Jsitikinimas, kad sistema
veikia ir duoda pelng! Visi prekiautojai svajoja apie strategija, kuri puikiai veik-
ty visose rinkose. Ir tokiy teorijy, ir strategijy, puikiai veikusiy praeityje, tikrai
yra. Be to, neturime pagrindo manyti, kad jos neveiks ateityje. Pasirodo, visa
paslaptis - tai gebéjimas pritaikyti $ig patirtj prekiaujant. PavyzdZiui, kaino.?
palaikymo ir pasipriesinimo lygiai, kuriuos jums parodys net pradedant%ej.l
prekiautojai, puikiai zinomi visiems, bet jie taikomi tik suvokus jy naudg. Taigh
norint sukurti gerg prekybos strategija, reikia ismokti prekybininko amato.

Veiliy strategija niekada nebando nuspéti tolesnés rinkos krypties, >
iesko jrodymy, kokioje busenoje rinka yra. Tai viena $io projekto pamOkW ls(ea
kmingai dirbantis prekiautojas stebi rinkos judéjima bei nusprendi® ko li,
rinka $iuo metu yra ir kokig strategija taikyti. Nors $i rinkos filosofi}a. lgivo
leisty eksperimentuoti su Ivairiomis strategijomis, taciau strategija, kur!

bet

prekybos strategija

e
taikoma vadinamajame vey; j =

ba pagal rinkos kryptj,

Pagrindiniai bet kurjog Strategijog ¢|

jamas norint nustatyti rinkos busens, iy
signalai. Vidutinio laikotarpio sistemoj
sistemoje — 60 dieny laikotarpis rinkg
stebéti. Buvo naudojami tokie analizes Metodaj ar ipg;
e B pude g i irrtxfldlkatoriai: ATR kanalas,
indikatorius (trijy slankiyjy vidurkiy in ey i, i

dikatorius, kuri . vy

. . .« . 5 11 B. V; .

»Aligatoriumi’, buvo naudojamas veiliy projekte daué an‘l’::J}msas p?yad@o

projekto esmeé - ne techniniy indikatorjq Pasirinkimas, Anot ;t).:?mu Sio
- - M. Feizo, ,pre-

kybos paslaptis ir veliy strategijos sékme - pelninga prekyba pritaikant id¢;
ir koncepcijas, puikiai Zinoma ir paskelbta pried daugeli mety, SV'Hbiausi?és
nuosekliai jgyvendinti®, P Ik}

T gaunami piny;
e naudoj

! Daugiau informacijos rasite adresu http:/iwww.turtletrader com. |

Kas yra Ricardas Denisas?

Dzeko Svagerio (Jack D. Schwager) knygoje ,Market Wizards* jus galite surasti
interviu su Ri¢ardu Denisu. Cia aprasyta jo istorija. R. Denisas gimé 1949 m. Cikagoje.
1970 metais jis pasiskolino 1600 JAV doleriy i§ savo Seimos nariy ir uZ didesne pinigy
dalj - 1 200 JAV doleriy - nusipirko vietq ,Mid America Exchange* birzoje, o su liku-
siais 400 JAV doleriy pradéjo prekiauti. 1983 metais jo turtas buvo vertinamas 200

milijony JAV doleriy! 19871988 metais, krizés metu, jis patyré apie 50 min. JAY dole-
9 metais R. Denisq pasitraukti i birzos. Kalbédamas
liko birzg, o visq savo laikq skirs politinei ir lab-
nisas vél émé prekiaut, dabar visq
dinamiesiems ekspertams

| tam tikrg algoritmq duoda pirkimo ar
lengviausias

iu jis teigé, kad tai -

riy nuostoliy. Tai paskatino 198
su Dzeku Svageriu jis pasaké, kad pa
daros veiklai. Bet tai tesési neilgai, 1994 m. R. De
démes; skirdamas mechaninéms prekybos sistemoms, Vd
- kompiuterinems programoms, kurios pa.ga.
pardavimo signalus. Viename paskutinigd InérY

badas uzsidirbti.
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94. Ko galime pasimokyti i$ Bilo Viljamso?

Bilas Vijamsas sukiré keletg analizés instrumenty, ne ;

katorius, bet ir metodikg, kaip kelis indikatorius naudotj vienu

rius, . ‘ '

'atl(zti labiausiai patikimus pirkimo arba pardavimo signalus, vj

rlrlodymus patikrinti kitais. Pagrindiniai techniniai B. Viljamso
par ' |
O ,Aligatorius“ (angl. Aligator);

MW tajp,

¢ny indikatOri
indikatoriai:

»Fraktalai“ (angl. Fractals);

a
a Stebuklingas indikatorius“ (angl. Awesone Oscillator),
O  ,Gator osciliatorius“ (angl. Gator Oscillator);

u

. «
. inimo indeksas
»Rinkos palengvin

(angl.  Market Facilitatj,
Index).

»Aligatorius“ - svarbiausias ir idomiausias i§ vis |
siai néra kito tokio paprasto indikatoriaus, kurj supranta netgi naujokai. Be to,
B. Viljamsas sugalvojo jdomy indikatoriaus pavadinir.nq, palyginf;.s ji su g)v'\.ﬂi.n'o
- aligatoriaus - elgesiu. »Aligatorius* naudojamas rinkos kr-y}.).tles pradziai ir
pabaigai nustatyti. Jj sudaro trys slankieji vidurkiai - balanso linjjos.

U indikatoriy, Tikriay-

»Aligatoriaus lapos* (angl. Alligator lip) - jautriausia, greiéiat‘x(s?ai j.l%.dan-
ti balanso linija, tai dazniausiaj 5 periody slankusis vidurkis. »LUpy” judéjimas
parodo trumpalaikj kryptinguma. N

»Aligatoriaus dantjs“ (angl. Alligator teeth) — vidutinio jautrumo linija, 8
periody slankusis vidurkis. Taj vidutinio laikotarpio kryptingumas.

»Aligatoriaus Zandikaulis“
nija, dazniausiai 13 periody slank
ilgalaikj kainos kryptingumq.

(angl. Alligator jaw) - lé&iausia balanso (1110
usis vidurkis, kuris labai véluoja, bet paro

»Aligatorius* duoda tam tikru
(nesusipynusios)
i8siskyrusios bala
linijos rodo, kad

s signalus. Jei balanso linijos i§s.isk}’rusnoj
ir nukreiptos Zemyn - taj rodo mesky rinkos kIYPtx'nng:}i’os
nso linjjos, nukreiptos i virdy, rodo buliy rinks. ?uSIPYH(dai-
rinka turj neutraly kryptingumq ir yra konSOhdu?tatsiran-
nai vadinamga Soniniy kryptingumu). Pirkimo ar pardavimo signal.a : alas), 0
da tada, kaj »lipy* linija kerta »danty“ linijg (vidutinio stiprumo signa
»lapy*“linija - »Zandikauliy linijg (stiprus signalas).

.
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»Aligatorius“ puikiaj veikia

. kaPtingoje Tinkoj
dingus signalus konsohduotoje. Taip pat, Kaip ir gy

. o i 8Uma techpijniy, i 1. .
riy, jo rodomi c.iuome.nys velzlu.OJa. Taigi Neverty Pasitiketi viep Aiﬁ Ziili(:to‘(
linijy parodymais, kurie Pasiteisins tik [apy; Stiprays kryptingum:) rifko'e ,
pamatysite tik kryptingo judéjimo Pabaigy. )% nes

Rekomenduojama derint;

e, bet daingj duoda klaj-

»Aligatoriy i »Fra
EUR/USD

Stora linija - , lapos plona - »Zandikaulis® viduting -
rodo signaly atsiradimo vietg i kryptj.

ktalug®
»Aligatoriayg« indikatorijgs

»dantis* Rodykles

EURUSD,H1 1.4641 1.4645 14629 1.4633 |
(2% -3
Len
1 ' ] . L
L]
‘ Lies
L
LLow
‘oS
L
‘s
Y
‘x».i Lrass
= > =
ey
L.
‘e
MetaTrader 4, © 2001-2007 MetaQuokes Scftwiare Corp.
e el o

o0 $FBW FeUwW
LFeb2008  1Feb17:00 4FeD0100 4 Feb 0900 4Feb17:00 5F®0100 SFedsd SFe 1 §
iné jranga. L
Saltinis: ,MetaTrader 4.0 prekybos programine jrang svakiu seriia, kur 1, 2, 4, 5 Zvakiy
: . ¢ - tai 5 Zvakiy serya, ) e
»Fraktalai®. Buliy ,Fraktalas . ksimuma. Jei taip nutiko, vir$ trecio
: : y i uz 3 zZvakés ma
ai yra Zemesni uz
maksimum y ol g,
sios Zvakés bréziamas ,Fra
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Analogiskai bréziamas ir mesky rinkos ,,Fraktalas jis
6 B B et a _ — ) atsir
kai i8 5 zvakiy 1, 2, 4, 5 Zvakiy minimumai yra aukstesnj 3 tres anda tady,
- S L €Closios 3
minimumg. Zemiau pastarosios zZvakeés bréziamas , Fr: « y ) S Lvakgg
»Fraktalo Zenkliukag

M)

»Fraktaly” parodymai naudojami kartu su »Aligatoriumi. Kai bul;
»fraktalas“ (rodyklé j virs i i i T,
duoti. ¥ yKle j virSy) yra auki¢iau ,,Aligatoriaus linijy - signalas par-
l(u;m.. I\ucl) aukstesn.e.zvake, kurioje matome ,,Fraktala, tuo didesné tikimybe,
ba} ,S,lgné as bus teisingas. Analogiskai su pirkimo signalais: ,Fraktalas turi

.ut.lv Zemig »Aligatoriaus“ parodymy ir kuo jis bus labiau nutoles nuo kity
virsuniy - tuo geriau,
»Aligatorius“ ir ,,fraktalai“
EUR/USD kursy penkiy minuéiy poky¢iy grafikas
J « irki

' I\.0rs.,,Fraktalq matome pakankamai daug, tikri pardavimo ir pirkimo
sxlgnalal atsiranda tik tada, kai antra po ,Fraktalo“ Zvakeé biina auksciau (pards
vimas) arba zemiau (pirkimas) »Aligatoriaus“ balanso linijy.

Prekybos strategija

EURUSD,MS 14636 1.4642 1.4634 1.4639

MataTrader 4, © 2001-2007 MetaQuotes Software Corp.
6Feb2008 6Feb1340 6FeD14:00 6Febl420 6Febidd 6Fed1SO0 6FEDISD §Fe 50 6Fm 6D 57w 5B &0 %d

Saltinis: ,MetaTrader 4.0" prekybos programiné jranga.

Grafike ,Fraktaly“ parodymai atrodo labai ispudingal, nes nuspéja jude-
“ atsiranda ne anksciau kaip

ncipas. NeZiurint j

jimo kryptj. Taciau nepamirskime, kad ,Fraktalas
prie§ dvi Zvakes nuo dabartinés kainos - toks ju brézimo pri
tai, ,, Aligatoriaus® ir ,Fraktaly* derinys puikiai parodo signalus

»Stebuklingas indikatorius“ matuoj

Ziamas kaip paprastas slankusis vidurkis su 2 .pen-
auksciausia kaina + zemmusxi |
vidurkis i bré

tai reiski

gal medianos kaing (
0 i§ jos atimamas 34 periody Sl"mkmis_ .
»Stebuklingas indikatorius® vir$ nulinés llnl,l?s,, is
jei Zemiau nulinés linijos - mesky rinkos pozZymus-
gumas stipresnis.

2 rinkos krypties stipruma- Jis bre-
odais Ir paskaiéiuojamas pa-
2 kaina, padalinta i3 dviejy,
jiama histograma). Jei
2, kad yra buliy rinka,
Ir kuo Zemiau, WO kryptin-

239
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slankusis vidurkis.

riody slankiyjy vidurkiy
dikatoriays* nuline (

ORex g,
»Otebuklingas indikatoriug«

EUR/USD kursy valandos poky¢iy grafikas

Grafike nubréitas 5 periody (plona linija) ir 34 Periody (stor, lin
ija

)

2755192 el

EURUSD M1 14626 1.4628 14623 { 4623

| !
| A0 Q. 0m0e | A B !
‘ i l ;

l | { .“UH.‘.‘ ‘‘‘‘‘ ‘ vlml\ul'lm'mm(llm“h .|l|llvmmnlil“ll‘.’,l" ) e .h.u. .
| g
ol | |

-

00137

|

— . . o S,
Jan 1500 31 Jan 05:00 31 Jan 2 2006.02.01 16,00

Saltinis: JMetaTrader 4,0 prekybos programine jranga.

Atkreipkite démesj, kad vertikaliosiomis linijomis pazymeétos 5 ir 34 pe-
susikirtimo vietos. Jos sutampa su

»otebuklingojo in-
aies) linjja.

,,Stebuklingas indikatoriug* duoda tris pirkimo arba pardavimo signa-
lus:

O nulings linijos kirtimg - nylines linijos kirtimas i§ apacios i Virvs.Q
d.uoda pirkimo signalg, i§ virgaus 1 apacia - pardavimo, taciau 35
signalas labaj Véluoja;

D . fv oo . i irsa : A
fivz v:lrsvt-me.s - kur Kas geriay praktikoje pasitvirtina dvi vir$inés (

. Ir B virgineg Pateiktame Pavyzdyje);
lekstuty — i gy i IrSune o

tute - Kai susiformuoja apvalus virfus (A virsané), duoda
Pardavimg

Signalas, kaj 5

mo
pvalus dugnas (C virsane) - pirki™
ekybos progra

e s - c7iamas
mingje jrangoje indikatorius brez

signalas, p;

Prekybos strategija

—

spalvotal.: auganti histograma bréziama .1
raudonai. Lekstytes atvejy hj e <zaha1
»Gator osciliatoriyg«

iko, bet
grama). Tai patogu, kaj norite naudot;

lengva palyginti.

Rinkos Palengvinime indeksas

Tai galéty buti geriausias i3 vis
zinotume, kokiais kiekiajs kiekvienu mom
pora. Norint apskai¢iuoti indeksg, naudoj

entu prekiaujama konkreia valiuty
sia kaina ir prekybos apimtis,

ama laikotarpio aukiciausia, zemiay-

Deja, FOREX rinka necentralizuota, todé] Nega
prekybos apim¢iy. Tam naudojama punkty apimtis, t
valiuty poros, nepriklausomaj nuo krypties (susumu
skaicius, kuris daugiau rodo rinkos aktyvuma,
tikras rySys tarp aktyvumo ir apiméiy yra, bet
naudojimas iskreipia tikrg vaizda, todél, manau, §

lima apskaiciuoti tikry
- Y. kiek punkty judéjo
ojamas bendras punkty
bet ne tikra apimti). Nors tam
aktyvumo vietoj apimties pa-
is indikatorius nepatikimas.

. sy i is?
95. Arjmanoma pragyventi is prekybos valiutomis?
. o ( vl ieriai?
Jeigu pekiauti taip paprasta - tai kur nauji FOREX rinkos mlh_u(;n.xena‘n.
- i as apie
Tikslios statistikos neéra, bet jvairas saltiniai nurodo, kad \15.lmle Ea;au wek }l’b
_ . § 3 uvo paskelb-
60 mln. asmeny aktyviai dirba FOREX rinkoje. ,Forbes® Zurnale t 'gpmvecti
) ) iy susikrové savo turtus i sti-
tas saraias turtingiausiy Zmoniy. Apie 24% jy susikrové sav
“ljy, 0 daugelis - i§ FOREX rinkos.
e 5 , astas, ir sudeétingas. Operacijos FOREX
Taigi atsakymas, atrodo, ir paprastas, jai. Sekmés sulaukia tik
finkoje gali buti priskirtos analitinio verslo F;\itegjo‘rl,l‘df idizés metodus, gali
tie, kurie, turedami informacijos ir taikydami }mnu[:- ‘::‘intuicija todel pre-
s LD oy 1 Y
Prognozuoti busimg kainy judéjimg. AITIe maziau svar
kiautOJ'as privalo turéti i§skirtiniy gebejimy. ialaus pasirengimo prilygsta Zaidi-
. ; int specla aus pas s N ; 1
Darbas FOREX rinkoje neturi 7niau islosia nei pralosia ir per ilgesnj
mui kazino: jeigu patyres prekiautojas dazniau iSlodia nei p

'\’“‘ vv—<-/—“ )
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laika susikrauna nemazai pelno, tai naujoky %ans;-ai daznaj Nedidelj.
ryti pradedantiesiems prekiauti? Jiems organizuojamos paskaj
teratiros apie jvairius FOREX {inkosl p.rek.ybos as;.)ekujs; tech
taligja analizg, rinkos psichologqu. Rell.(lé tll? x?orf) '1r ryzto mo
savo prekybos strategija - dirbti su realiais pinigais!

t9s, yra dayg li:
mr&, fundamen.
foytis, o SUsikyyy,g

Savo galimybiy pervertinimas, godumas, emocinjs nest
réti lindny pasekmiy. Tad norédami pradéti aktyvig invest;
apmgstykite ir galimybes. Tik gebéjimas valdyti rizikg leis pa
rezultaty. Zinios ir pasitikéjimas savimi $ioje veikloje lemia vj

abilumyg gali 1.
Cing Veiqu
siekti majq
ska.

> Beraj
imaliq

2 skyrius
Prekybos psichologija

Zymiauysi %monés tapo garsiis ne gy ypatingy talenty
ar galimybiy, bet kqq islavino jgimtys gebéjimuys,

Bruce Barton

, JUs turite stengtis Suprasti savo veiksmus.
Saves pazinimas gali suteikti jums pranas
ieskoma dazniausiai ne ten, kur galima rasti, Nesu psichologijos specialistas,
bet, manau, ne tik viréjas gali jvertinti patiekalo skonj ir ne tik psichologas
gali pastebéti psichologijos poveikj prekiautojui. Mano tikslas pasidalyti pa-
tirtimi, kuri padety Pagerinti rezultatus ir jgyti psichologinj pranasuma.

Pradedantiesiems prekiauti viskas nauja, jdomu,
netiki prietarais ar ménulio fazés poveikiu prekybai,
amulety. Ar ne todél naujokams daznai sekasi?

Prekyboje kaip Sokyje - i$ pradsiy reikia sutelkti démesi 1vtai_, a teisin-
gai juda kojos, ar ne juokingai atrodote taip judédami, ar neu'zmlnsnf p.ar-
tnerei (-iui) ant kojos. Igyjus patirties, kinas valdomasv le?gx'm, ?et vis tlx(elf
reikia pastangy - biti geriausiu reiskia ne busena, kuria jis galite pasiekti,
bet ilga tobuléjimo procesa.

umg investuojant, taciay jo

Jie nejaucia baimeés,
neturi stebuklingy

i 1a v aujatés kasdieniame gyvenime.
Prekyboje netinka logika, kuria vadovaujatés kasd e gyv e
! i kelia nuo mokyklos, universiteto iki
Kiekvienas nueina profesionalumo 6‘14@ i oy o
ini ir tikisi, kad daugiau klaidy nebedarys. :
raktinio darbo ir tikisi, ka giav e ) o ELLE
?émoksta statyti namus. Galima sakyti, kad jis sekmingai cillrba, {d il
. i ad jo sékmé - du trecdalia
tus, grazius namus. Dabar jsivaizduokite, kad jo sekme \.11( cdalal iry
18, ; IIe; KA Joisek e
amt ir vienas trecdalis sugriuvusiy. Tikriausiai visi sutcx) ;EX .
my ' ! »
n'ak }" O turédami vieng trecdalj nuostolingy operacijy F j
sekme!
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busite laikomi puikiausiu investuc?toju! .I\‘Iuost.oh'ai ~ Sudétjng i
Nesugebéjimas susitaikyti su kartais patlr}amals. nuo‘stoliais ir SupraSt-os
nei$vengiami investuojant, zlugdo dau.gd'; Preklauto)q_ Galy i
kviena operacija gali buti pelninga, sxe'*klte 'gero bendr
tapti sékmingu prekiautoju, turite tapti racionaljy ir e
mu.

Daugelio naujoky prekiavimas primena amerikietigky,g kalne;

o . Sy, v . . Us: i .

Ciasi iSskirtiniai, kai laimi, bet visiskai suzlugdyti, kaj Pralaimj, Prof, J‘le Jay
C P8 oilag s L S1ong).:

lieka ramus net patyre keletg pralalme)lmq 1S eiles, jie tlesjog Nelejgs; Ny

verzti emocijoms, nes puikiai zino, kuo taj gali
toliais.

Kita vertus, kai reikalai klostosj gerai, tikraj norma
vimg ir iSskirtinumga. Taciau pernelyg didelis pasitikeéji
rimty problemy: kiekvieng kartg, kai reikalaj klostosi gerai, jg

las. Kaj rinkoje atsiranda palankios preky-
priimti nesivadovaujant

me ~ kaip galite kontroliuoti savo emo-
jus ne tik laimésite, bet ir pralaimeésite.
artais patirsite jr nuostoliy. Supratimas ir susitaikymas
I padés prekyboje.

cijas? Pirmiausia reikia suprasti, kad
Kartais turesite pelno, k

$u Sia mintim; jums [aba

FOREX rink, - n
rinkos, jr Prekiautojo ps
lemia, ar sugebésite pely,

e tik jvairiq strategijg ir grafikq analizé. Joje svarl31' i{
i . . 1
ichologija. J usy gebéjimas kontroliuoti emocijas dazna
ingai dirbt;,

97. Ka reikia Zinot

Psichologai frode, kad, pr
racionaljyg sp

nas, palyging

. . . Y] 7
'apie prekybos psichologija’ .

. - rii
ieSingai nej manyta, Zmonés ne V{Sa.‘%a xiw)'ie'
I neturj informacijos. Uzuot i$nagrin€j¢

rendimus, ypq¢ -
YPac je ‘ . daug demes”
Situacijas, prekiautojai pernelyg

esamy jr buvusig

Okite, kag :d Ji
O reZUItato_ ) kle\
MOocigky; ep edami

baigtis - dar dideg ,Zl.a Prag;.

Prekybos Dsi(,holoqija
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skiria s rendimuj »

p - MUI prijmtj Ji Priéme, Tinkg imq Vertint

pozicijos atzvilgiy klekwenas palankys i L tik sayq turimos Tinkoje
0 nepalankug rinkos poky 0% Pokytis i

Zmongs daznai dar, Nuspéjamy
klasika tapusioje ,,Alchemy of Finance ik pask;
Prato, jog nuo to, ka ji ia i - '

ie§ Img, ir po jo. Taciau, ko] rezultato dar néra,
laZintis lyg ir PaprasCiau, nes galime isivaizduoti, kad jis bus palankus. Analo-

giska situacija prekyboje: kai atidarote pozicija, jis bandote isivaizduoti, kaip
toliau kis kaina. Tik Po to pamgstote, kad pirkdami ar parduodami vertinote
visus ,,uz® ir ignoravote - »pries”

Jeigu jis toks pat kaip dauguma studenty, tai manote, kad esate geresnis
nei vidutinybe. (Pagal tyrimy rezultatus, 82% studenty taip mano. Lal?a’i nori.si
uzduoti retorinj Klausimg: ,Tai kokie zmones yTa ﬁdutmybésf‘ :iei 32% -zm.on{q
mano, kad savo gebéjimais lenkia kitus?*). Per didelis pasinke.nAmasvsa‘nmx bu
dingas ir rinkose prekiaujantiems zmonéms. JieA mano, kad' ~tur1Amav mtzrsr::tcigz
geba pasinaudoti geriau nei dauguma, todéll pJSIPf¥n¥'5j~T“.kf_ ”;\‘?S?ntz bt
nuolat prekiauti, ta¢iau ne visada pelni‘ng;u. Per ?@fh?, p;bltlefjldaug il
zikingas. Kaip teigia Dzonas Nofsingenf‘ (Io.hr‘x L\O,rb_l?aer ’rilzmsime geresnius
jame, nes manome, kad, turédami daugiau informacijos, p
sprendimus . ¢s Sansas, kad metant kauliukg iSkris 4, jus a‘tsagylh

JSign paldlanscia. koks 2 Ciau, kad pries tai keturis kartus i§ eilés
tuméte, kad vienas i Sesiy. Jeigu pasakyciau,

e 3 . oy erionie

NP r———
B R TR R P P
e - ;
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FOREX 1,

iSkrito 4, js turbat nusprestumeéte, kad yra didesné tikim
kai kas sakyty priesingai). Skaiciai krenta visitkai atsit
juos prisimena. Atmintis paveikia musy sprendimus. Ka
vavimas prekyboje pakeicia supratima apie valiuty vert
tojams pirmi sékmingi rezultatai gali sukelti per didelj p

lz’bé, kad iskris 4 (HOI‘S
tiniai, tagi, . o
P rodo Praktik,, daly.
& Navjokamg Prekia,.
asitikéjimg $avimj,
»Protinis apskaic¢iavimas”
Turint omenyje praeitj, investuotojai daznai pasitiki
vimu“ (angl. Mental accounting). Sj posakj sugalvojo Nobelj
Ricardas Taleris (Richard Thaler). Pinigy sumos suskirsto
I »pelng®, o tada jos traktuojamos skirtingai, prieSingai nei Numatyty racjgp,.
liosios ekonomikos modelis. Psichology Halo Arkeso (Hal Arkes) ir Katerinos
Blumer (Catherine Blumer) eksperimentas parodo, kaip jvairgs
kuriais neisvengiamai susiduriame gyvenime,

perimento dalyviy buvo Paprasyta atsakyti j klausima:

»Protiniy apskaigjy.
O premijos laureaty
mos |, nuostoljye ir

Seima turi bilietus | krepsinio rungtynes, kuriy jau seniai lauke. Biliety verté -

40 JAV doleriy. Rungtyniy dieng siaucia puga.Jie gali vykti j rungtynes, bet ptga su-
mazinty varzyby stebéjimo malonumag. Ar $eima bus labiau suinteresuota eiti j rung-
tynes, jeigu nusipirko bilietq uz 40 JAV doleriy,
Daugelis atsake, kad Seima
pirko. Sprendimg stebet rungtyn
kuriama psichologiné dalyvayim
uz bilietus, jais bus nepasinaudo
lyvauti rungtynése, nepaisant
kad del apsisprendimo eitj j var
Seima ilgaj lquke krepsin
siaucia paga, Ar Seima labigy n
Pirko pries metus, ar jeigu nys

ar, jeigu bilietus jie gavo uz dykq?

yra labiau linkusi eiti j varzybas, jei bilietus
es paveikia bilieto kaina. Jsigyjant bilieta}.s’U-
0 varzybose verté. Ima pyktis, jei sumokéjus
ta. Tokiu atveju Zmonés mano, kad bitina da'—
net nepalankiy aplinkybiy. Reikia akcentuoth
zybas nemaziau svarbus laikas:

; y ien
io varzyby, kurios vyks kitq savaite. VarZyby d’ej
—
Ores eiti{ varzybas, jei bilietus po 40 JAV doleriy n
ipirko vakar?

x. . ) . . tere—
Sluo atveju eksperimento dalyviai mane, kad $eima yra labiau suit

St o . L . v: - kaind
SUOLa €iti | varzybas, Jeigu bilietus jsigjjo kg tik. Psichologiniu poZiurt

1 M A ¥ e . V S ne
laikuj bégant Mmazeja, todel prieg metus jsigyty biliety praradimas zmone
taip skaudziaj Paveikty,

Prekybos psichologija
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Rizika
»Protiniu apskai¢iayimy« tai : e
P pat galima aaiskinti rizik; st s
elgesj. Ricardas Taleris (Richard Thal P Tizikingg prekiautojy

er) taip pat jrodé, ka
linke lazintis dél monetos metimo, k

pinigy negavo. Sitas nelauktas pelnas,

e d Zmonés yra labiau
A Jie kg tik gavo Pinigy, negu tada, kaj
vadinamasis bonusas,
denty buvo linke Iazintis i3 4,50 JAV do-

leriy dél monetos metimo, kaj jie nebuvo gave PInigy, ir 77% studenty buvo

linke laZintis, kai gavo 15 JAV doleriy,

R. Taleris taip pat jrodé, kad smulkiy nuostoliy patyrimas mazina nora
rizikuoti saZiningose lazybose, bet jeigu prarasta nemazaj Pinigy ir pasiiilomas
$ansas kompensuoti nuostolius, dauguma studenty sutinka lazintis, net jei la-
Zybos nesaziningos. Manoma, kad

didesni nuostoliai jau nepablogins esamos
situacijos.

Vienas fenomenas, kurj visi prekiautojai puikiai Zino, yra pelningos po-
zicijos uzdarymas ir nuostolingos pozicijos laikymas. Hersas Sefrinas (Hersh
Shefrin) mano, kad taip elgiasi ir tie prekiautojai, kurie troksta kuo greitesnio

y R SN ie biio bei vengia
gebéjimy pripazinimo bei savojo ,a$ patenkinimo, ir tie, kurie bijo bei veng
nuostoliy.

q ingai prekiauti, o pelna realizuoti, galime teigti, kad

Jeigu pavyksta pelningai prekiauti, o p . }\b oo g

imai isti, tadi i i nuostoly, kur .
musy sprendimai pagristi, taciau nerlksuOJamek i bl e o
i imx oty ska |
AtrOde’ i A auglmdli mrem’"au ja uzdarvti ir fiksuoti nuos-
icii iai situacijai kuo greiciau )3 ) .
s nepalank'lal Sm.l"c‘.’ al i Zdidéti - realiame gyvenime viskas
tolj, kuris jau spéjo susikaupti, o gal ir p
vyksta priesingai. e .
Norint suzinoti uzfiksuoty laimejimy ir .prdl;lminéil: prekyboje atidary-
inéta 10 000 vieno brokerio prekybos sskaity. . &s 0; e 6% it
grinéta iy buvo uzdaryta 33%, o nuostolingy pozie] < pralofe
in 0ZIiCl)y s ot . i laiméie, 0 n :
ty Pelm. gy E: toj)ai Jukart dazniau uzdaro pozicijas ie
tariant, investuo
pagrindimas ir koregavimas I
; s vra susijes su ankstesnemis
ostolio suvokimas yra susijgs su kai jie juos pirko,
Zmoniy pelno ar Nuos Jiuty kursai kainavo tuo metu, kai jie j
aliu

mis: kiek jsigytas turtas ar v
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FOREX 1,

ir kiek kaina svyravo per visg laikotarpj iki pat pardavimo, Akcija) iSigy‘ta -
JAV doleriy, mety pabaigoje pasiekia 100 JAV doleriy verte, 0

) .. *8 keleto Méne.
siy ji parduodama uz 75 JAV dolerius. Nors objektyviaj skaiéiuojant gautag 55

€na j§ klasikini
Danieljq Kane.

JAV doleriy pelnas, investuotojas jauciasi patyres nuostolj. Vi
sprendimy priémimo tendencijy, nustatyta Nobelio laureatq
mano (Daniel Kahneman) ir Eimoso Tverskio (Amos Tversky), vadinam, pa.
grindimu ir koregavimu.

Kaip atsakytumete j §j klausima:

1896 m. Dau Dzonso indeksas (DDI) (angl. Dow Jones Ind
lygus 40. 1998 m. pabaigoje DDI indeksas buvo 9,181. DDJ ap
akcijy kainy vidurkj. Dividendai nejtraukiamij 3 indeksq. Koks
baigoje, jei dividendai buty reinvestuojami kiekvienais metais?

Teisingas atsakymas - 652,230.
grindimo ir koregavimo efektu, Prad
keitima nuo pradines reikmes, kuri
skaiciy, kuris buty arciau 9,181.

ustrial Average) buvo
skaic¢iuojamas pagal
baty DDI 1998 m, pa-

Nustebote? Jus turbit susidareéte su pa-
edant nuo 9,181 ir apskaiciuojant pasi-
lygi 40, jis statistiskai esate linke speti

Baigiant aptarti §} dar mazai na
Vyraujancios vertés principai lemia
taps zinomos ir leis sukurti geresni

grinety klausimg reikéty pazymeti, kad
prekiautojy veiksmus. Ateityje Sios savokos
us finansy rinky prognozavimo modelius, 0
Zmonems tapti geresniajs investuotojais.

Zmogaus psichologijos poveikis prekybai negali buti ignoruojama.s,
atvirkiciai, reikia kue geriau save pazinti, suprasti savo veiksmy motyvus If
stengtis valdyti emocijas. Prekiautojai, bandantys nedaryti psichologiniy klai-

. v . . . | ir
dy, turi kritikaj Vertinti savo elgesj, analizuoti situacijas, padarytas eicis
)Y tiesiog nekartoti,

98. Koks rysys tarp Pozidrio j pinigus ir investavimo?

nulemia jasy asmenines savybés. Bet ar buvow* ili!
§ Su savo finansais ir kaip tai paveikia just onZellgti
koks jusy PoZiuris j pinigus, galésite j tai atSlZ‘;riaU
€ tapti kita asmenybe, tai nejmanoma, bet: 8

te keistj pozitrj ir elgseng investuodami.

Jasy poziarj j Pinigus
apie tai, kaip elgiate
vima? Jej Zinosite,
investuodami, Nebandyki,
paZindami save, Pabandyki

Prekybos psichologjja

o

Pagal poziirj j pin; i 5T e
Sonis ]gd asipfikacij: PInigus psichologe [ iz Smit (Lisa Smith) pateikia tokig

O islaidautojaj (angl. Big spenders),

O taupytojai (angl. Savers),

O pirkéjai (angl. Shoppers),

O  skolininkai (angl. Debtors),

a investuotojai (angl. Investors).

ISlaidautojai dievina grazias masinas, Daujus prietaisus ir garsiy gamin-
tojy rabus. Jie neiesko pigiy pirkiniy, rengiasi madingai ir stengiasi sudaryti
puiky jvaizdj. [8laidautojai daznai troksta tureti maziausig mobilujj telefong,
didZiausig plazminj televizoriy ir grazius namus. Jie jauciasi ramas leisdami
pinigus, nebijo skoly, o investuodami labai rizikuoja.

]

S

Taupytojai - tikra iSlaidautojy priesingybe. Jie isjungia $viesa iseidami i§ i
kambario, greitai uzdaro Saldytuva, kad neisleisty salcio, apsipirkn_né:_ja txk'tadz.a,
kai butina, ir retai naudojasi kredito kortele. Dazniausiai jie neturi skoly ir 1a1-
komi $ykstuoliais. Taupytojai neseka naujausiy tende‘nci}[q, jie gaxinaTdaugrxtalf
malonumo skaitydami banko ataskaitas, nei jsigydami Sq no;s .n'au,;a_. aupyto I
jaiyra i§ prigimties konservatyvus ir investuodami x?em.eg-sta nle\uon _— ,

Pirkéjams didZiulj emocinj malonumé sutelkm— pl.ﬂlgl.j; j:;;n‘ga;maufiai
li susilaikyti, neisleide pinigy net tiems. dalkta.ms,' I\x‘lr:;r :1 - dél -
A . sy pi'mg't'ls _lrp:l:;izi;u;m }?ad‘;ro gera sandorj.
skoly. Jie iesko pigiy pirkiniy ir jauciasi nt,

e

Investuodami pirkeéjai buna eklektiski.

F mi
1 , hore

1 lsldlddudml nesiekld g

SkOlllllnka (S }\ld gero l\\llzdzlo Ir ne ell\a 0. da

inti. Jie paprastiausiai negalvoja apie pinigus: i
i inti amaloming. Jie PAre iai skolininkai isleidzia i
ti ar pamalo P gt o0 feslsdalod |
save pralmksmmk POid kur ir kick isleido. Dazniausial
nelaiko cekiy, neskaiciucja, Kur i &
a giliai jklim

Pe skolose. Jie negalvoja ir apie investa- i
daugiau nei uzdirba ir yr | |
i <ty Fi ine situacijg ir 4§
e inieus. Jie supranta savo finansing g Jsine; ; ‘
jai mgsto apie pigts: - 1amesio i dabartine finan |
Investuotojai mysto apic F Nekr ipdami demesio | dabarting I
:darbinti® turimus pinigus. Nekre  vestavimas duos pakanka-

bando ,jdarbin ki dienos. kai pasyve
i ija, investuotojal [AUKL
situacijg, investu
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FOREX 1S

mai pajamy ir leis padengti visas saskaitas. Jie kruops¢iaj
investuodami nebijo rizikuoti, kad pasiekty savo tiksla.

Taigi pamaste, kaip elgiatés su pinigais, ir priskyre save
piy, galite pagalvoti, kaip su turimais pinigais pasiekti geriaug
tais net mazi pokyciai gali duoti dideliy rezultaty.

Vienaj i$ § "
1y fezultaty, Kar

Noréciau duoti keleta patarimy kiekvienos grupes atstovamg.

ISlaidautojai, Siek tiek maziau apsipirkinékite, truputj daugiay taup
kite!

Jeigu jums patinka leisti pinigus, jus ir toliau taj
siekti ilgalaikés vertés, o ne trumpalaikio malonumo,
turesite galimybe mastyti apie ilgalaikiskuma. Iegkokite
o ne didelés rizikos ir greito pasipelnymo 3altiniy.

Taupytojai, bikite nuosaikds!

Benas Franklinas (Ben Franklin) kartg pasake: ,Visur bikite nuosaiks*
Taupytojui tai tikrai geras patarimas. Nepraleiskite geriausiy gyvenime pasi-

taikan¢iy progy, kad tik Sutaupytuméte keletg centy. Taip, sumazinti rizikg yra
kiekvieno investuotojo svarbiausias tiksla

darysite, bet turétumete
Pradékite investyo ir

leto ir Pastovaus pelng,

s, bet sékmingo investavimo tikroji
paslaptis — mazinti rizikg taip, kad baty kuo geresnis rezultatas.

Pirkéjai, neleiskite Pinigy, kuriy neturite!

Pirkéjams svarby
investiciné saskaita gali
pozicijg susimastykite,

pradéti kontroliuoti savo islaidas. Nekontroliuojamé
suzlugdyti pacig geriausia strategija. Pries atidarydami
ar tai leidzia jusy finansineés galimybés.

Skolininkai, pradékite investuoti!

Jeigu esate skolininkas, turite sutvarkyti savo finansus ir sukurti ir?ves;
© plang. Jus gal nepadarysite to vienas, taigi paprasyti pagalbos - tikr3

Y . fe-
gera idéja. Labaj svarby nuspresti, kas valdys jasy finansus. Investavimo pro
sionalg rinkités labaj atidziaj.

tavim

Investuotojai, sékmes jr toliau laikantis savo principy!

Sveikiname! Toljay teskite tai, kg darote, ir dar labiau tobulékite, nes
puikiai sekasi.

jums

Pruma Sprendimus
» 0

Prekybos psichologjja
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| | ' ia biting Paiinti s,
ti savo asmenybés, bet galite PaZinti saye ir priimtj i
svarbu savifaong: Zinojimas, koks esate, leis jums pake
pasiektuméte norimy rezultaty,

Ve. Jus negalite pakeis-
Sukius. Valdap pinigus
isti taip sayo elges, kad

99. Kaip iSvengti psicholo
Apzvelkime kelias pagrindines pre
psichologiniy klaidy:

giniy Prekybos klaidy?

kybos taisykles, kurios pades iSvengti

ISnagrinékite visus faktys pries atlikdami operacijas!

Dauguma prekiautojy klysta, nes j
Ciau nusiteike, nei pradédami investuoti,
pinigy sumos.

parduotuve apsipirkti eina daug rim-
nors ¢ia isleidziamos kur kas didesnés

Pirkejas parduotuvéje niekada neisleis 1 000 lity, neapziurejes perkamo
daikto, o investuotojai, daznai vadovaujamasi tik intuicija, atlieka operacijas,
kurios jiems gali kainuoti daug didesnius pinigus.

Prekiaukite pagal plang!

ii ikti iG i < jeltl ar iseiti i$ rin-

Neleiskite emocijoms paveikti jasy sprendimo, kada !:t-t: 1rm 11( -

3 ievklamic 1 dte "
kos. Vadovaukités i§ anksto nustatytomis taisyklémis ir stebe 3
atitinka ir patvirtina jasy prielaidas.

Per daug nesizavékite prekyba!

; {10 ai, nei pries

Valiuty poros néra nei jusy draug‘n ‘ P s peisudoimes nébus
jokiy emocijy. Jei prekybos psichologua,.yos s;?rzéti o g,ali'te e uile
fe e § s iasy silpna vieta. Pra _ < iios. Ne

stiprioji puse, jis bus jisy ize veikia atidarytos pozicijos.
Justi. P njls IZsant jau rinkoje, tolesng amahzg. VC-III\JJ ‘mam,i L
e idris j rinkos pokycius, o viltis laimeti, Pl:m . macijos

j § poziuris ] R T '
ObJ?k'tyl:'u kp timi lemia jusy pasiryzima 1=’~‘1\0“‘F‘*ﬂ'l inkos pokyiul
P ta- o iskai laisvi ir nepriklausom! nuo vt ik v
Bufite BMOSE iuty kursas, netgi, jei prekiaujate
aliuty k i$sekina jus. Kur
nei laukti rinkos

ai, todél turi nekelti jums

Nereikia nuolat tikrinti,.k;:ks \;Si
ng dieng. Reikia laiko, kad m: :i F;emum,
kas lengviau atéjus ryte pamaty

poky¢iy.

keisty, 0 emocijos tl
netgi neigiama,
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100. K3 galima patarti pradedantiesiems prek

Pirmiausia noriu patarti nekurti jokiy iliuzijy!
gabumy, rinkos, Zmogaus prigimties. Ir dar keli praktiniaj
itin originalts. Juos galima pavadinti rinkoje Igytos iSmintj

Q

e

lautjy
Neidelizuokite
Patarimg;, kurije
€S santray,.

Niekada neinvestuokite paskutiniy pinigy, kuriy ne
rasti. Tada jus uzvaldys baimé suklysti ir prekyba taps nepay I

najta. Tokios emocijos vers jus klysti, kol galy gale viskas le)l-am.a
pralaiméjimu. Patartina investuotj sumy (rizikog kapitalq) ilgs-ls
praradus jusy gyvenimo kokybé nepablogéty. Anks¢jay br’okur'l?
anketose klausdavo apie pajamas ir rizikos kapitala, pet dabar erlj‘u
tai raSoma smulkiu Sriftu kaip apie nejpareigojangis rekomendipl'e
J3. Pries jvertindami rinka - jvertinkite savo finansines galimybesfl,
Ziurékite j pinigus kaip | priemone tikslui pasiekti, et jokiu bn;ju
ne kaip j galutinj tikslg. Praktika rodo, kad Zmones, iSkele tikslg uz-
sidirbti kuo daugiau pinigy, galy gale zlunga (ne tik FOREX rinko-
je, bet visose veiklos srityse). Rinkos stebéjimas ir analjze suteikia
dalig informacijos, kuri padeda jivelgti désningumus ir pasimoky-
ti. Ziarekite j investavimg kaip j galimybe tobuléti ir neapsiribokite
vien svajonémis kuo greiciau uzsidirbtj

Say,

Nér,

galétUméte ra

Ypac venkite prekiauti tada, kaj rinka neaiski. Neprekiaukite akty-
viau po ilgos sékmes, nes Jusy budrumas ir nuojauta yra paveikti
sekmeés. Kurj laikg atsigaukite ir nusiraminkite. Nepamenu, kas i
klasiky pasakeé: ,Visada prekiauja tik kvailiai, bet daug profesiona-
liy investuotojy mielaj jai pritarty.

Rinkoje emocijoms, uzsispyrimui, impulsyvumui ne vieta. Vado-
vaukités tik pragmatiskais i$skaiiavimais. Jas turite kontroliuoti
situacija - kitaip jus valdys emocijos, o klaidos bus neisvengiamos.
Emocijos baisiausias priesas. Be abejo, visiskai iSvengti emocijy ne-
Imanoma, bet reikia tyreti stipry gyvenimo filosofijos pagrind®
k.ad Sustatytuméte viskg j savo vietas, susitaikytumete su nuosto”
liais ir ramiai priimtumete laimejimus. Rezultatai negali paveikl
asmenybeés,

Jeigu jums sekasi - tai reiskia, kad tik dabar jums sekasi, todél pe”
I?elyg savimi nepasitikekite. Niekada neatmeskite nuost"“f* 8
limybés ir turesite jy maziau, Pelnas, koks jis bebuty iSPﬁdmgas’

Prekybos psichologija
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nedaro jusy i$skirtinio

: o) (0 nesékmes _
1;nvesticijos - kmes

,,nothing with you,

O Na, ir paskutini i i

r p skutm}s Patarimas: vien, PIrmyjy pamok i3 i§
prekiaudamas ir stebédamag i o R —

nka, buvo NUostata ir reikalayimas

antrarggiy 3

; ] MOgumi). Tai ¢
Just busipegs« ) L

A P | investicija,
bet kaip ir j Zaidima. Supraskite, kad jus neperkate ilgalaikiy ve:é;:

Jusy atliekamos operacijos yra spekuliacia,  1a; didelis zaidimas.
Kaip ir politikoje, FOREX rinkoje rezultata nulemia ivairiy interesy
grupiy itaka. Norédami uzsidirbti pinigy, privalome bati Jankstis
priimdami sprendimus, keisti nuomone, jei tam yra svarbiy prie-
ZasCiy, zaibiskai reaguoti, kai matote puikia galimybe. Ar ne to mes
mokomes zaisdami? Taigi, investuodami pinigus FOREX rinkoje,
pasinaudokite visais Zaidimo privalumais.

101. K3 dar norétuméte suzinoti apie FOREX rinka?
Be abejo, 100 klausimy nepakanka, norint aptarti visas FORE\ rinkoje
kylancias problemas. Iki $iol j visus klausimus atsakinéjo autorius, t-a‘ulaltli iasi;
iamieji skaitytojai: ,Ka d: Srumete suZino
kutinysis skirtas jums, gerbiamieji skaitytojai: ,Ka dar no.r.enime e?‘ p
i i imu jums kilo skaitant $ia knvga?
FOREX valiuty rinka? Kokiy klausimy jums kilo skaitant sia knyg -
i i tsakvsiu asmeniskai ,Admiral Markets” in-
I visus pateiktus klausimus atsaky o St k. Taip
terneto svetainéje www.forextrade.lt esancioje skiltye, s .
s ¢ iiys oysianikas@forextrade dt. Jel | :
pat galite radyti el. pastu vale”‘]lb‘ovmv.l_l o knveos leidimg gausite ne-
bus jtrauktas j kita $ios knygos Jaida - jus naujai} Knyg
mokamai!
Linkiu sekmeés, keliaujant

sauianti reikia pa
i ; 8] kmu]antlems
valiuty rinkos pasaulj! O prexiaul

na per daug - sékmes prekyboje!

pejama, bet prognozuojamgy

i , Nenusy .
po idom linketi to, ko niekada nebi-

)

7. hast
filmo JKrihStatevis. (Aut. b

* Fraze 8
N i iesiop verslas.
* . Nicko, susijusio su tavini, liestog




Kokig literatiira apie FOREX rinka skaitytj>

Siandien apie FOREX rinka paraSyta tiek daug, kad dazng; kyla kg

ne kg skaityti, bet ko galétume ir neskaityti. Baty galima iSskirti kel

literatairos temas. Rekomenduociau paskaityti $ias knygas.

FOREX

Verslo romanai: Alexander Elder ,,Trading for a Leaving“ (
ir laimeti birzoje“), Larry Williams »Long-term Secrets to short-t
(»Trumpalaikeés prekybos ilgalaikes paslaptys®), George Soros
Finance® (,Finansy alchemija“), ,The Crisis of Global Capitalis
kapitalizmo krize*, idleista i lietuviy kalba), Art Simpson
(,Birzos vaiduoklis), Michael Lewis »Liar’s Poker® (

»Kaip Zaistj
€rm trading«
”AIChemy Of
m" (»Pasaul,
»Market ghost*

»Melagiy pokeris®) ir kt.
Knygos apie technine analize: Steven Akelis

to Z° (,Techniné analize nuo A iki Z%), Jack D. Sc¢

(»Techniné analize. Pilnas kursas“), Thomas R.
of Technical Analysis*

hwager , Technical Analysis
DeMark ,The New Science
(»,Technine analize, Naujas mokslas“), Jake Bernstein
»Introducton To Technical Analysis“ (,,]vadas i technine analize®), Michael
McDonald ,Predict Markets Wings with Technical Analysis“ (,Rinkos laziy

Prognozavimas atliekant technine analiz¢“), Gitanas Kancerevy¢ius (UAB
»Reuters Lit*), »Techning analjze« ir kt,

Ygos apie fundamentaliqjq analize: B. H. JInxosupos ,Pynpa-
POBbIX Banioriprx PBIHKOB. MeToybl 1porno3upoBaHis

(Valiuty rinkos fundamentalioji analizé*), Jones Rian
aying by the Numbers to make Millions“ (,,Prekybos

Y IPUHATUS pewepy
»lhe Trading game, p|
iaidimas") ir kt,
Knygos apie prekybos psicholo
nance“ (»Finansy psicho
ir laimétj birzoje“), Car
prekiautojas®) jr kt.

8ija: Lars Tvede »lhe Psicholog'y Of 1: ;
logija), A. Elder »Irading For a Living* (,Kaip 'Zalas
ey M. Scott ,The Harmonic Trader (,Harmoning

Ivairios enciklo

ij ders
pedijos, kn)’gOS, interviu: Erick Naiman ,Small tra
enciklopedia“ (

_ Wi-
»Mazoji pr ekiautojo enciklopedija“), Jack Schwager , Market

Priedai

T
zards® (,,Rinkos burtinij

nkaj

Trading System" (-Kaip sukurtj i i
John Jagerson and S. Wade Hansen
FOREX rinkoje“), Gitanas Kancere
kt.

| interviy gy garsiausiajs
tos dvi knygos), Tushar s, Chande , How t Develop ang
gyvendint; sekmingg
»Profiting with Forex“ (,
VycCius, »Finansaj ir ipy,

birzos Prekiautojais, isleis-

Mmplement 5 Winning
prekybos strategija)

>

Kaip gauti pelng
esticijos* (11 leid.) jr

FOREX rinkoje vartojami zargonin;a; terminaij

A

Akauntas, depo (angl. Account, deposit) -
[naas, saskaita, depozitas.

Ask kaina (angl. Ask) - pasitlos kaina.

B
Bid kaina (angl. Bid) - paklausos kaina.

D

Dileris (angl. Dealer) - brokerinés
kompanijos prekybos agentas.

3

Fletas (angl. Flat) - $oninis trendas.

FOREX scam (angl. FOREX scam) - FOREX
rinkos suktybe, apgavysté — prekyb(?s'
schema, kuri klaidina individualy birzos
spekuliantg.

Forvardas (angl. Forward) - isankstiniy
sandoriy kursas.

. iciias ;mal.
Hedzas, hedzinti, perdengti p o.zw‘:or(os ;
Hedge) - atidaryti tos pacios V'\lllllf.'-}‘[‘lu e
Priegmgl} krypciy pozicijas, pvz. Vi€
pirkti ir parduoti eurg.

K

Karytreid ( angl. Carry trade) - palikany
skirtumo prekyba.

Kliringuoti (ang]. clearing) - isvesti kliento
pozicija j rinka.

L

Longinti (angl. Long position) - pirkti.

M

Margin call (angl. Margin call) - priverstinis
o \ O i Q . . -

vienos ar keliy poziciju uzdarvmas.

Marketmeikeriai (angl. Marketmakers) -

! - -

stambas bankai - rinkos karéjai.

(0]

Oferta - sutarties tipas, kurj p?SirTiS .

klientas sutinka su pasitilytomis salygomis.
TC (angl. Over The Counter) - nebirZinis

f;)mdoris.

Overnaitas (angl. Over night) - vienos

nakties palikanos.

psas (ang D, p ick) ~ punktas =
i s (an 1. Pip, point, tick)

Pipsas (ang . P : o

mmimdlus kotiruotes pOI\)'tlS.
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Platforma (angl. Platform) - prekybos
programineé jranga, kurig sudaro brokerio
naudojama programiné jranga ir kliento
prekybos programiné jranga.

S

Slipazas (angl. Slippage) - patvirtintos ir
pareikalautos kainos neatitikimas.

Spotas (angl. Spot) - neatidéliotinas kursas.

Spot kaina (angl. Spot price) - esama rinkos
kaina.

Spredas (angl. Spread) - pirkimo ir
pardavimo kainy skirtumas.

Stop loss (angl. Stop loss) - nuostolio riba,
Svopas (angl. Swap) - valiuty apsikeitimo
sandoris.

. FOREX 10
S

Soritinti (angl. Short Position) _
valiuty (pagrindineg valiutog Pardygy;

Looee ativilg;
akcijas ar kitg finansin; inStruni:llglu)
ntq.
T

Take profit (angl. Tak, Profit) < pely, b
O ribg,

>

Terminalas (angl. Termi

. nal) - klj
prekybos programine iranga, o
Traideris (angl. Trader) - birzos
spekuliantas, prekiautojas.

Treilingas (angl. Trailing

Ll stop) - nuostoli
ribojimo komanda. ol

Trendas (angl. Trend) - rinkos tendencija
vyraujanti kryptis. ’

FOREX rinkoje vartojami neoficialiis valiuty pavadinimai

Neoficialus valiutos pavadinimas

Oficialus vaIiutosMa_s______J

Kabelis

Didziosios Britanijos svaras (GBP)

Green back

JAV doleris (USD)

Kivi

Naujosios Zelandijos doleris (NZD)

Svisi

Sveicarijos frankas (CHF)

Mazasis doleris, kadi

Kanados doleris (CAD)

Ausi

Australijos doleris (AUD)




£2 AdmiralMarkets

,Kiekvienam susidomejusiam FOREX rinka iskyla daug

jvairiy klausimy. Siandien pasaulyje pla¢iai naudojantinterneto
rysj, turime daug informacijos saltiniy. Dél jy gausos daznai sunku
rasti reikiama informacija. Parasyti Sig knyga paskatino seminary
dalyviy daznai uzduodami klausimai. ISsamiai ir argumentuotai
atsakyti j juos per seminara daznai pritrukdavo laiko. Be to,
atsakymus norejosi pagrijsti vaizdine medziaga. Todeél surinkau
jdomiausius apie FOREX rinka iskilusius klausimus, j kuriuos
atsakymus rasite Sioje knygoje. Tikiuosi, knyga padés skaitytojui
perprasti tarptautinés valiuty rinkos subtilybes.”

alerijus Ovsianikas yra UAB,,Admiral Markets”
direktorius. Pries tai dirbo ,Deloitte”, ,Microsoft
Lietuva” kompanijose. Nuo 1997 mety domisi FOREX
rinka ir aktyviai joje dalyvauja. Autorius taip pat
skaito paskaitas studentams ir veda seminarus FOREX
rinkos klausimais. V. Ovsianikas yra fundamentaliosios
analizeés salininkas. Gyvenime ir darbe jis
vadovaujasi $ukiu:,Jei darai, daryk gerai!“

Valerijus Ovsianikas

FOREX 101

Paprastai ir suprantamai apie valiuty rinka

ISBN 978-9955-707-82-0
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