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»Teigiami lukesciai“ - Chriso Lee mokomasis prekybos finansy rinkose kursas
lietuviy kalba. Siame leidinyje j viena knyga sujungtos visos vienuolika anksé¢iau
Spekuliantas.com skelbty vertimo daliy.

Kursas skirtas prekybos principams, ilgalaikiam strategijy vertinimui ir prekybos
pranasumo paieskai. Jj galima skaityti nuosekliai arba grizti prie atskiry temy
naudojantis paspaudZiamu turiniu.
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01 / SKYRIUS

Jvadas

Sveiki atvyke | ,, Teigiamus lukescius”
Gali buti, kad tarp Saky ieskote to, kas slypi tik Saknyse.
Rumi

Tikriausiai esate mate statistika, kad tik 5 % treideriy prekiauja pelningai.

Mano patirtis rodo, kad jy yra dar maziau.

Galbut 5 % treideriy tikrai gauna pelna i$ 100 sandoriy... taciau tai savaime mazai
ka reiskia.

Dauguma treideriy uzdirba pinigus kelis ménesius, bet netrukus po to viska (ar net
dar daugiau) praranda.

Pazvelkite | pavyzdj, paimtg i$ realaus gyvenimo:
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IS pirmo zvilgsnio atrodo, kad Sis treideris prekiauja labai pelningai.
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Po liepos 12 d. jis susiduria su tam tikrais sunkumais ir jo balanso kreivé krenta.
Po keliy ménesiy jis atsigauna ir vél prekiauja pelningai.

200%
- |
|
100% | L
ox L.
-100%
-200%
Dec 28, 17 Apr 03, '18 Jul 12, '18 Nov 15, '18 Mar 29, '18 Aug 15, ...

Taciau galiausiai jvyksta tai, kas neiSvengiama, ir ,yla iSlenda i§ maiso“.
Toks poziuris | prekyba, nors pirmuosius 20 ménesiy ir atrodo ,,pelningas®, néra
stabilus.

Reikéty pazymeti, kad tai néra pavienis atvejis. Tai gana paplites reiskinys tarp
vidutinio lygio treideriy.

Taigi, Suo pakastas $tai kur...

Yra didelis skirtumas tarp laikinos sékmeés ir ilgalaikés (stabilios) sékmeés.

Kelias j pirmgja labai skiriasi nuo kelio j antraja.

Problema ta, kad dauguma prekiautojy nesuvokia, jog tai du visiskai skirtingi keliai.
Jie mano, kad jei dabar uzdirba pinigus, vadinasi, eina teisingu keliu.
Deja, dazniausiai taip néra.
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Pazvelkime | Sig Zinute, paskelbta populiariame treideriy forume:
Praradau visq savo pelng + dar siek tiek pinigy

Mazdaug 2 ménesius gana sekmingai prekiavau mazoje sqskaitoje, todél
nusprendziau atidaryti didesne sqskaitq. Viskas klostési gerai: per savaite
wzdirbau 25 %, sudariau apie 50-60 sandoriy ir tik 4 ar 5 1S jy buvo nuostolingi.
Taciau Siq savaite nusprendziau parduoti (atodiisis) GBPUSD valiuty porq ir,
kaip matote, jos kaina Sokteléjo ki dangaus. Praradau visq savo pelnq ir nemazq
dalj pradinio depozito. Mane tai Siek tiek sukréte, todél padarysiu pertraukq.
Nesu tikras, ar mano prekybos istorija rodo, kad prekiauju teisingai, ar man $iq
savaite tiesiog pasiseké. Ar tai buvo tik nejprasta savaité JAV doleriui, ar taip gali
nutikti nuolat?

Stai kas nutinka, kai treideriai eina laikino pelningumo keliu: kurj laika jie gauna
pelno, bet galiausiai viska ir dar daugiau grazina j rinka.

Ir tai yra laimingieji. Jie kovoja daugelj METU, taip ir nematydami rezultaty.
Kita Zinuté:
Nustoju kovoti

Prekiauju rinkoje jau 3 metus, taciau taip ir nepasiekiau jokiy rezultaty. Iki siol
praradau per daug pinigy, todél baigiu $j uzsiemimq. Baigiau puikius kursus,
taciau treidingas néra skirtas man: jis manes nedaro laimingo ir, nepaisant visos
savianalizeés, supratau, kad prekiavau tik tam, kad gauciau papildomy pajamy. Ir
akivaizdu, kad tai neatnesa rezultaty, todél susitaikiau su pralaiméjimu. Linkiu
Jjums sékmes Sioje negailestingoje srityje.

Taigi, net jei 5 % treideriy kelis ménesius uzdirba pinigy, ilgalaikio pelningumo (t.
y. trunkancio daugiau nei pora mety) pasiekusiy treideriy dalis grei¢iausiai siekia
apie 1 %.

Pagrindiné tokio didelio treideriy nesékmiy skaiciaus prieZastis yra ,,voveres rato”
fenomenas.

,Voverés rato” fenomenas

svoverés rato” reiskinys - tai buklé, kai Zmogus i prekyba investuoja daug laiko ir
pastangy, taciau nepadaro jokios pazangos siekdamas ilgalaikio pelningumo.

Sig dinamika galima apibiidinti produktyvumo kreive.
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Treiderio bégimo takelis %
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Viskas, ka galite suzinoti apie treidinga

Pilki stulpeliai Zymi 90 % prekybos sriciy, kurios turi mazai jtakos ilgalaikiams
treiderio prekybos rezultatams.
I Sias sritis jeina:

- Grafiniai paternai

Trendo testinumo paternai
Apsisukimo paternai

- Techniniai indikatoriai
Fibonadi lygiai

Trendo indikatoriai

Impulso indikatoriai
Osciliatoriai

Bolindzerio juostos
Apsisukimo taskai
Divergencijos

irt.t.

- Techniné analizé

Heiken Ashi grafikai
Elioto bangy teorija
Harmoniniai paternai
irt.t.
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- Rizikos ir pelno santykis
- Prekybos psichologija / disciplina
- Si sarasa bty galima testi ir testi...

Tipiskas ,,voverés rato“ pavyzdys - kai treideris iesko pelningos strategijos,
grafikuose derindamas jvairius techninius indikatorius.

I$ pradziy jis prekiauja, tarkime, naudodamas slankiuosius vidurkius ir MACD.
Kurij laika tai jam atnesa pelno, taciau anksciau ar véliau jis patiria virtine
nuostoliy, po kuriy negali atsigauti. Tada jis bando kita indikatoriy derinj,
pavyzdziui, BolindZerio juostas ir stochastinj osciliatoriy, ir ciklas kartojasi.

Daugelis treideriy taip kovoja DAUGYBE METTU, taciau niekada nepasiekia jokiy
rezultaty. Jie nesuvokia, kad po mety tokios prekybos nustojo tobuléti. Jie galvoja,
kad turi 3 mety patirtj, nors is$ tikryjy turi 1 mety patirtj, pakartota tris kartus.

Tiesa ta, kad jie jau seniai nustojo tobuléti.
Dauguma dalyky prekyboje neturi jtakos ilgalaikiams rezultatams.

Nemaloni tiesa yra ta, kad didzioji dauguma treideriy bégioja kaip voveres rate,
visi$kai to nesuvokdami. Jie prekybai skiria labai daug laiko ir energijos, taciau
negauna jokiy rezultaty.

Ir kad ir kaip jie stengtysi, reikSmingy rezultaty nepasieks, nes daugybeé
sandoriy su mazu kreditiniu peciu neduos reik§mingesniy rezultaty.

Esmé yra tokia: jei norite patekti j tinkamg produktyvumo kreivés puse, turite
nustoti bégioti kaip voveré rate ir sutelkti démesj j 10 % temy, kurios turi didele
jtakg ilgalaikiams rezultatams.

Visa kita - tai tiesiog triukSmas.

10 % temy, kurios turi didelj poveikj

Treidingo ypatybé ta, kad didziausia poveikj turintys aspektai taip pat yra
maziausiai pastebimi.

Stai kodél tiek daug prekiautojy béga kaip voveré rate. Jie jauéia, kad jiems kazko
triiksta, bet negali suprasti, ko... todél jie niekada neistruksta i varginancio
trumpalaikio pelno ciklo ir galiausiai patiria nuostoliy.

Didzigja dalj pastarojo deSimtmecio labai rimtai masciau apie $ig problema, o Sio
kurso medziaga - trumpa mano ziniy santrauka apie tai, kaip treideriai gali

iSsivaduoti i$ ,voverés rato“ reiskinio ir sukurti pelninga bei stabilig prekybos
strategija.
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Pirmuosius penkerius savo prekybos karjeros metus praleidau ,,voverés rate“
sutelkes démesj j netinkamus dalykus.

Leiskite man padéti jums sutaupyti laiko ir energijos: jspéti apie §j reiskinj ir
nukreipti ilgalaikio pelningumo link.

Santrauka

IS savo karcios patirties supratau, kad sunkus darbas nebiutinai lemia ilgalaikius
rezultatus. Tiesa sakant, daznai biina atvirkséiai: kuo labiau seku kainy grafikus,
tuo prasciau prekiauju. Kuo daugiau sandoriy sudarau, tuo prastesni mano
rezultatai.

Tai tarsi klampus smélis: kuo smarkiau kovoju, tuo giliau grimztu ir tuo sunkiau
susigrazinu prarastus pinigus. Ilgus metus nesupratau, kad visg laika sutelkdavau
démes;j j netinkamus dalykus... Todél nekartokite mano klaidos.

Siame kurse ismokysiu jus, j kg ir kodél reikia sutelkti démes;.

Pagrindinés tezés:
- Dauguma treideriy eikvoja pastangas mazai jtakos turintiems dalykams, kurie
nepagerina jy ilgalaikiy rezultaty;

- Galite skirti daug laiko ir pastangy, bet jei dirbsite netinkamoje produktyvumo
kreives dalyje, didelés pazangos nepasieksite;

- Siame kurse suzinosite, kaip nustoti bégioti voverés rate ir pagerinti savo
mastyma apie prekyba. Galvokite apie tai kaip apie kompaso nustatyma teisinga
kryptimi - tai padidins jusy pastangy veiksminguma ir padés pasiekti DIDELIU
rezultaty;

- Suzinosite ne tik kg daryti, bet ir kodél. Didziausig proverzj pasieksite tada, kai
suprasite rinky prigimtj. Tada jums taps aiSkus kelias j prekybos pranasuma.

Tad imkime ir pradékime nuo to, kaip suprasti treidingo prigimtj.
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02 / SKYRIUS
Nesibaigiantis zaidimas

Baigtiniuose Zaidimuose siekiama laimeéti, o nesibaigianciuose - testi
zaidimq.

James Carse

ZaidZiant tenisg, futbolg ar krepsinj laimi tas, kuris Zaidimo pabaigoje surenka
daugiau tagky. Siuose Zaidimuose nustatytos taisyklés, ribos ir laiméjimo salygos.
Visi dalyviai vieni kitus pazjsta ir varzosi pagal sutartas taisykles ir elgesio kodeksa.
Nuskambéjus finaliniam $vilpukui, varzybos baigiamos, suskai¢iuojami taskai ir
paskelbiamas nugalétojas. Taip Zaidziama dauguma varzymusi gristy zaidimy
gyvenime. Tai yra baigtiniai Zaidimai.

Taciau treidingas néra baigtinis zaidimas.

Néra nustatyty taisykliy, elgesio kodeksy, tiksliai neZinome, su kuo varzomés, o
zaidimo ribos nuolat kinta.

Ir svarbiausia - treidinge néra finalo. Néra galutinio tasko, néra finalinio $vilpuko,
néra teiséjo, kuris paskelbty rungtyniy pabaiga.

Treidingas yra nesibaigiantis zaidimas.

O kadangi treidingas niekada nesibaigia, laimeéti galima tik laikinai - nuolatiniy
laimétojy ¢ia néra.
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Daugeliui zmoniy sunku prekiauti, nes jie j prekyba zitri kaip i baigtinj zaidima.

Deja, baigtiniuose zaidimuose veikiantys metodai neveikia nesibaigianciuose
zaidimuose.

Prekybos tikslas negali buti ,Jaiméti“, nes tai nejmanoma - varzybose, kurios
niekada nesibaigia, néra laiméjimo.

Taigi, tikrasis prekybos tikslas - kuo ilgiau zaisti nepralaimint.

Siuo pozitriu prekiautojas, kuris neina pralaiméjimo keliu, laikomas ,laimétoju®.

Kelias j pralaiméjimg
Prekybos problema yra ta, kad ji negarantuoja pelno, bet gali garantuoti nuostolius.

Duokite man 100 000 JAV doleriy ir beveik garantuoju, kad per 3 ménesius juos
visus prarasiu. Kartu negaliu garantuoti, kad per ta laikotarpj galésiu uzdirbti net
10 000 JAV doleriy.

Kodél taip atsitinka? Kaip galima garantuoti nuostolius, bet ne pelng?
Kai suprasite atsakyma j sj klausima, suprasite, kas yra prekyba.
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Viskas susiveda j viena idéja - lukescius.

Lukesciai
Prekybos metodo liikesciai parodo, ar einate pralaiméjimo keliu.

Jei jusy prekybos metodo lukesciai neigiami (o tokius pasiekti labai lengva), laikui
bégant garantuotai prarasite pinigus.

Jei jusy prekybos metodo likesciai teigiami (o tai pasiekti néra lengva), galite buti
tikri, kad laikui bégant neprarasite pinigy.

Atkreipkite démesij, kad teigiami likeséiai negarantuoja, kad uzdirbsite pinigy.

Teigiami liikesciai reiskia, kad laikui bégant galima tikétis uzdirbti pinigy. Taciau
tai néra garantija.

Prekybos pelnas negali buti garantuotas, nes, prieSingai nei nuostoliai, jis labiau
priklauso nuo sékmeés.

Net jei lukesciai yra teigiami, prekiautojas vis tiek gali patirti nuostoliy dél
nesékmes.

Prekiautojui, kurio prekybos metodo liukesciai neigiami, gali laikinai pasisekti,
taciau véliau jis tikrai patirs nuostoliy.

Sunkus darbas ar sékmé?
Prekyboje yra tik du pelno Saltiniai:

1. Sunkus darbas ir jgudziai
2. Sékme

Pirmajj atvejj galima pakartoti, o antrojo - ne.
IS abiejy saltiniy galite praturtéti, bet tik pirmaji galite kontroliuoti.

Treideriy diletanty problema yra ta, kad jie pernelyg daznai painioja vieng su kitu.
Gery treideriy poZymis - gebéjimas panaudoti sunky darba ir jgadzius, kad rinkose
spasisekty”.

Turekite tai omenyje, kai skaitysite $j kursa.
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Dzonas ir taksi vairuotojas

Dzonas niekada anksc¢iau nevairavo automobilio. Pasiklausykime jo pokalbio su
patyrusiu taksi vairuotoju Semu.

»Sveikas, Semai, mano svajoné - tapti taksi vairuotoju! Ar gali man duoti keletg
patarimy? Kada sukti j kaire? Kada turéciau sukti j deSine? Kaip greitai turéciau
vaziuoti? Kada ir kokia jéga reikia spausti stabdzius?“

Jums - skaitytojams - Sie klausimai yra absurdiski. Atsakymas gana akivaizdus: ,,Tai
priklauso nuo aplinkybiy. Tai priklauso nuo to, kur DZonas nori vaziuoti, kaip
greitai jam reikia ten nuvykti, eismo salygy, oro salygy, automobilio tipo ir kity
veiksniy!“

Taciau zmogui, kuris néra vairuotojas, pavyzdziui, DZonui, Sie klausimai atrodo
pagrjsti.

DzZonas per televizija mateé vairuojanc¢ius Zzmones ir stebejo, kaip jie periodiskai suka
vaira ir spaudzia akceleratoriaus pedalg. Dabar jam tereikia tiksliai Zinoti, kokiy
veiksmy imtis ir kada!

DZonas sako Semui: ,Zinai, norééiau nuvezti zmogy i$ Londono j Niujorka ir
padaryti tai per 15 valandy. Per 15 darbo valandy galéciau uzdirbti daug pinigy!“
Semas zZvelgia j Dzona kaip j pamisélj. Jis turi pakankamai patirties ir jZvalgy, kad
Zinoty, jog DZono noras nejgyvendinamas.
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Kita vertus, DZonas mano, kad tai visiskai pagrjstas tikslas. Jis issitraukia laikrascio
skelbimg su antraste: ,,Kelioné i§ Londono j Niujorka per 10 valandy! Dalyvaukite
nemokamame seminare ir suzinokite, kaip tai padaryti!“

,Zitirék, - sako DZonas, - Zmonés tai padaro vos per 10 valandy! Taigi, tai padaryti
per 15 valandy turéty buti daug lengviau, ar ne?“

Semas ramiai ziuri | DZzona. Jis mintyse svarsto, ar tik jis netapo pasléptos kameros
poksto taikiniu.

,Klausyk, a$ apskaiciavau, - tesia DZzonas, - Londonas nuo Niujorko nutoles 3 459
mylias, taigi, jei vaziuosiu 220 km/h greiciu, iki Niujorko nuvaziuosiu per maziau
nei 16 valandy. Viskas aisku!“

Semas netenka Zado... Kazkas jo viduje mirsta. Jis net nezino, nuo ko pradéti, kad
padéty Siai vargSei nieko nesuprantanciai sielai.

~Na taip, galbut... Sékmes, drauguzi®, - sako Semas, rodo DZonui j virsy pakelta
nykstj ir nueina. Jis jlipa j taksi ir priima kita uzsakyma.

Zaidimo supratimas

Yra didziulis skirtumas tarp Zinojimo ir supratimo: galite daug apie kq nors
Zinoti, bet i$ tikryjy to nesuprasti.

Charles F. Kettering

Istorijoje apie taksi aprasoma pirmoji didelé kliatis, su kuria susiduria treideriai
naujokai: jie nezino, kaip vyksta prekyba, ir savo likes¢ius grindzia reklamomis,
gandais ir skaiciais, kuriuos jveda i savo skaiciuokle.

Teoriskai DZono planas yra logiskas. Matematiskai tikrai viskas pagrjsta.
Taciau jis nezino daugybés detaliy, todél i jas neatsizvelge.

Pavyzdziui, jis neatsizvelgia j tai, kad 15 valandy vaziuojant 220 km/h greiciu reikia
daug pastangy ir protinés jtampos. Be to, jam reikia automobilio, kuris galéty
patikimai pasiekti ir islaikyti tokj greitj. Jis, deja, nezino, kad Sie du miestai yra
priesingose Atlanto vandenyno pusése.

Dabar apzvelkime kelias klausimuy, kuriuos dazniausiai uzduoda nepatyre
prekiautojai, kategorijas:

»,Kokie yra geriausi techniniai indikatoriai?“

»Kada turéciau jeiti i rinkg?“

»,Kada turéciau pasitraukti i$ rinkos?“

,Kokia kapitalo dalimi turéc¢iau rizikuoti prekiaudamas?“

,Kaip galiu uzdirbti 20 doleriy per dieng, turédamas 500 doleriy saskaitg?“
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Kaip ir taksi atveju, atsakymas bus ,tai priklauso nuo...“ arba ,,ne, tai nejmanoma®.

Dzonui truko patirties, kad galéty uzduoti tinkamus klausimus. Panasiai ir
prekiautojams meégéjams tritksta patirties suprasti, kas yra prekyba, todél jie negali
iSsikelti realiy tiksly ir parengti veiksmingo plano jiems pasiekti.

Pazvelkime i Sig Zinute, paskelbta populiariame Forex prekybos forume:
Atrodo per gerai, kad buty tiesa!

Jei naudociau 1: 30 kreditin] petj (didziausiq leisting Jungtinéje Karalystéje) ir
kasdien uzdirbciau 0,03 % pelno (apie 4 punktus EURUSD valiuty poroje),
kasdien reinvestuociau pelngq ir ji kapitalizuoc¢iau, mano metiné grqza biity 840
%. Taigi, jei pradeésiu nuo 1 000 svary sterlingy, vos per ketverius metus tureésiu
7,7 milijono svary sterlingy! Zinoma, tai nerealu. Kadangi gyvenu Jungtinéje
Karalystéje, man nereikés mokeéti mokesc¢iy uz pelnq, gautq naudojant ,,spread
betting“ sqskaitq. Ar tai reiskia, kad per ketverius metus tikrai galima tapti
milijonieriumi vien uzdirbant 4 punktus per dienq? Keturi punktai tikrai néra
daug. Tai neturéty buti sunku, ar ne?

Teoriskai jis teisus. Atidare saskaita su vos 1 000 JAV doleriy ir uzdirbdami vos
keturis punktus per dieng, per kelerius metus tikrai galite tapti milijonieriumi.

Taciau jis nesupranta vieno paprasto dalyko: praktiskai uzdirbti keturis punktus
per dieng yra taip pat nerealu, kaip nuvaziuoti i§ Londono j Niujorka per 16
valandy.

Paprasciau tariant, Sis vaikinas nesuvokia realiy prekybos apribojimy - savo
prognozes jis grindzia klaidingomis prielaidomis.

Uzduoti tinkamus klausimus

Taigi, jums reikia ne pavirsutini§ky atsakymuy j pavirsutini§kus klausimus.
Pirmiausia turite suprasti, kaip veikia rinka, kad galétuméte uzduoti tinkamus
klausimus.

Visy pirma, reikia suzinoti apie rinkos funkcija (ka rinka daro), tiksla (kodél ji tai
daro) ir savybes (kaip ji tai daro). Kai gerai iSmanysite Sias temas, galésite sudaryti
realistiska plang, kaip pasiekti savo prekybos tikslus.

Taksi vairavimo atveju tai bty tarsi aiskinimasis, kg supranta taksistas Semas -
eismo salygas, vairuotojo psichologija, geografija, vairavimo taisykles, greicio
apribojimus, degaly sanaudy valdyma - ir ko nesupranta DZonas.

Sio kurso tikslas - padéti jums spar¢iau mokytis, jgyti patirties, suprasti ir planuoti
(butent tokia tvarka), kad pradétumeéte daryti ap¢iuopiama pazanga greiciau nei
vidutinis treideris.
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Sukiriau §j kursa, nes matau tiek daug saziningy, gery ketinimy turin¢iy zmoniy,
kurie sunkiai dirba prekybos srityje, bet, deja, nesuvokia, kad trypéioja vietoje ir
béga kaip voverés rate.

Viena i$ priezasciy, kodél jiems galiausiai nepavyksta, yra ta, kad jie j treidinga ziuri
taip pat kaip i mokykla ar darba. Jie galvoja: ,Pasakyk man, ka daryti, ir as tai
padarysiu.“ Jie mano, kad prekyba - tai 1-2-3 zingsniy atlikimas ir uz tai gaunamas
atlygis. Todél jie nori Zinoti, ,kaip ir kada“ kg nors daryti, uzuot suzinoje, ,,kodél“ tai
reikia daryti, kad patys galéty priimti individualius sprendimus.

Baige $j kursa susidarysite tinkama koncepcija, padésiancia suprasti, kaip veikia
treidingo zaidimas. Taip pat igysite Ziniy, i§siugdysite mastysena ir susikursite
sistemas, padésiancias siekti savo tiksly.
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03 / SKYRIUS
Nauja koncepcija

»,Kodél man skauda akis?“
LJus niekada anksciau jy nenaudojote.
~Matrica“ (1999)

Per savo treidingo kelione turésite priimti tikstancius sprendimy.

Nuo $iy sprendimy priklausys jusy veiksmai ir gaunamy rezultaty kokybé. Bent jau
tai akivaizdu.

Taciau néra akivaizdu, kad jusy sprendimus pirmiausia formuos jiusy koncepcija.
Zmonés zino $iuos dalykus:

Sprendimas - Veiksmas - Rezultatas

Taciau zmoneés nezino apie Siuos dalykus:

Koncepcija - Sprendimas - Veiksmas - Rezultatas

Tai svarbu, nes jusy sprendimai gali buti veiksmingi tik tuo atveju, jei turite
pakankamai tikslig nagrinéjamo klausimo koncepcija.

Taksi pavyzdyje Dzonas prastai iSmané praktines vairavimo realijas ir bandé
pasiekti savo tiksla naudodamasis neissamia uzduoties koncepcija. Todél
nenuostabu, kad jo priimami sprendimai neduoda norimo rezultato.

Taip pat yra ir su treidingu. Zmonés daznai pradeda ne nuo to galo, nes daugiausia
démesio skiria ,,sprendimo” aspektui. Jie priima sprendimus remdamiesi
klaidingomis prielaidomis apie rinka ir stebisi, kodél nepasiekia rezultaty.

Taigi, pirmoji musy uzduotis - tinkamai suprasti, kas yra rinka, kaip ji sudaryta ir
kaip ji veikia. Kai turime tinkama koncepcija, tinkami sprendimai tampa gana
akivaizdus.

Rinkos tikslas

Pirmas zingsnis - suprasti pagrindinj rinkos, kurioje prekiaujate, tiksla, jos istorija
ir unikalias savybes.

Stai keletas pavyzdziy.
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Akcijos / vertybiniy popieriy rinka

Akcijos - tai jmonés nuosavybés dalys. Imonés parduoda akcijas investuotojams,
kad gauty pinigy veiklai finansuoti. Investuotojai jas perka tikédamiesi, kad ateityje
ju investicijy verté padides.

Akcijy rinkos ypatumas - jos rySys su vietos gyventojy pensijy sistemomis.

Daugeliui dirbanciy suaugusiyjy tapo jprasta investuoti dalj savo santaupy i akeijy
rinka, ypac Salyse ir (arba) jmonése, kuriose veikia pensijy sistemos.

Tipiskas vertybiniy popieriy rinkos ,,investuotojas® yra tas, kuris 30-40 mety nuolat
perka akcijas ir niekada jy neparduoda pries iSeidamas j pensija. Taigi, laikui
bégant ir ekonomikai augant, akcijy rinka taip pat turi tendencija augti.

Jei prekiaujate akcijomis, galbuit norésite orientuotis | strategija ,,pirk ir laikyk“, nes
akcijy rinka turi esmine priezastj, dél kurios laikui bégant gali kilti.

Valiutos / valiuty rinka

Uzsienio valiuty rinka i$ esmés egzistuoja tam, kad tarptautinés korporacijos galéty
finansuoti savo veikla jvairiose Salyse.

Pavyzdziui, automobiliy bendrove gali mokéti Vokietijos tiekéjams eurais, o
Japonijos darbuotojams - jenomis. UZsienio valiuty rinka egzistuoja butent tam,
kad patenkinty tokius poreikius.

Pastaraisiais deSimtmeciais $i rinka jgavo ir antrinj tiksla - palengvinti tarptautines
investicijas. Pasaulis tampa vis labiau susietas, todél ir investavimo aplinka tampa
tarptautine.

Pries 40 mety institucinis fondas galéjo investuoti j gynybiniy sektoriy akcijas, jei
Salies ekonomika biity smukusi. Taciau §iais laikais, kai Saliy ekonomikos tampa vis
labiau susijusios, tokie fondai nebesiekia investuoti j skirtingy sektoriy akcijas, o
ieko investicijy skirtingose $alyse. Sios dinamikos rezultatas - pasaulinis
investicijy (ir valiutos) srautas j Salis ir i$ jy, atsizvelgiant j kiekvienos Salies rizikos
pobiudi.

Jei prekiaujate valiutomis, tikriausiai norite zZinoti, kurioms valiutoms turi jtakos
pasaulinis augimas ir (arba) nuosmulkis, ir jtraukti jas j savo prekybos portfelj.

Zaliavos

Zaliavos - tai fiziniai istekliai, kuriuos bendrovés naudoja produktams gaminti ir
paslaugoms teikti.
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Palyginti su akcijomis ir valiutomis, daugelio zaliavy pasiiilai didele jtaka daro
aplinkos salygos, pavyzdziui, orai ir stichinés nelaimés.

Be to, kitaip nei akcijy ir valiuty, kiekvienos rusies zaliavy kaina lemia labai
skirtingi veiksniai. Pavyzdziui, naftos kaing lemiantys veiksniai labai skiriasi nuo
kukuriizy kaing lemianciy veiksniy.

Jusy, kaip treiderio, darbas - iSsiaiSkinti, kokie yra Sie veiksniai, ir atitinkamai
parengti savo prekybos strategija.

Visose finansy rinkose vyrauja trendai, kuriuos lemia bendri politiniai, ekonominiai
ir (arba) aplinkos veiksniai.

ISnagrinékite savo rinkos tikslus ir istorija, susiekite juos su stebimais kainy
trendais ir sukurkite Siais trendais pagrista prekybos strategija.

Rinkos funkcija

Pagrindiné rinkos funkcija - suteikti pirkéjams (uztikrinantiems paklausa) daugiau
nei pakankama likviduma (pasiiila).

Kad suprastume, ka tai reiskia, trumpai apzvelkime likvidumo mechanizma.

Likvidumo mechanika

Likvidumo mechanika paaiskina, kaip rinkos kainos keic¢iasi dél rinkos orderiy ir
limitiniy (atidétyjy) orderiy sgveikos.

Atminkite, kad rinkos orderiai uztikrina ,,paklausa®, o limitiniai orderiai - ,,pasiala“.

Toliau pateiktame hipotetiniame grafike limitiniai (atidétieji) orderiai rodo kiekius,
kuriuos treideriai nusprendé pirkti ar parduoti kiekviena konkrecia kaina.
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— Sell limit 45 lotai @ 1.50
—— Sell limit 35 lotai @ 1.40

— Selll limit 30 loty @ 1.30

—— Sell limit 20 loty @ 1.20
—— Sell limit 10 loty @ 1.10

nr} [{]I;IT ——— Einamoji kaina @ 1.00

l — Buy limit 15 loty @ 0.90
“]l % — Buy limit 25 lotai @ 0.80
m ——— Buy limit 30 loty @ 0.70

[:]J,” —  Buy limit 40 loty @ 0.60

Taciau net ir esant limitiniams orderiams (pasiulai) rinkos kaina nepasikeis, kol kas
nors nepateiks rinkos orderio (t. y. neinicijuos paklausos).

Dabar tarkime, kad kas nors pateikia 10 loty dydZio rinkos pirkimo order;j.
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—— Sell limit 45 lotai @ 1.50
—— Sell limit 35 lotai @ 1.40
—— Sell limit 30 loty @ 1.30
——  Sell limit 20 loty @ 1.20

——— Einamoji kaina @ 1.10
il

—— Buy limit 15 loty @ 0.90
“]l Buy limit 25 lotai @ 0.80
m Buy limit 30 loty @ 0.70

Buy limit 40 loty @ 0.60

Pagal esamus limitinius pardavimo orderius (pasitila) rinkos kaina pakils iki 1,10
JAV dolerio, nes limitiniy orderiy grupé uz Sia kaing gali patenkinti pirkéjy
paklausa.

Dabar paziturékime, kas atsitinka, kai stambus treideris pateikia 130 loty dydzio
rinkos pirkimo order;j.

Kadangi pasiiila (limitiniuose orderiuose) keliuose kituose kainy lygiuose yra
nepakankama, kad visiskai patenkinty 130 loty paklausa, rinkos kaina Sokteli iki
1,50 JAV dolerio, nes ties Siuo lygiu paklausa gali buti visiSkai patenkinta (aiSkumo
délei: 20 + 30 + 35 + 45 = 130).
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—— Einamoji kaina @ 1.50

l I:I‘L ll-]] —— Buy limit 10 loty @ 1.00
M] ﬂ] — Buylimit 15 loty @ 0.90

“]l Buy limit 25 lotai @ 0.80
m —  Buy limit 30 loty @ 0.70

I] ——  Buylimit 40 loty @ 0.60

Visa tai jvyksta akimirksniu, iSkart po to, kai stambus treideris pateikia 130 loty
dydzio rinkos pirkimo order;j.

Butent taip svyruoja rinkos kaina: pagal santykinj paklausos (rinkos orderiy) ir
pasitlos (limitiniy orderiy) kiekj.

Tai yra supaprastintas pavyzdys, kuriuo iliustruojama esmé. Praktikoje pasitlos ir
paklausos lygis visada svyruoja ir niekada nebiina pastovus.

Apibendriname

Rinkos funkcija - suteikti likviduma tiems, kuriems jo reikia. Taigi , gera“
rinka yra tokia, kuri gali vykdyti rinkos orderius i$ esmés nekeisdama savo kainos.

Kai yra pakankamas likvidumas (pasiula), rinkos kaina kinta tolygiai, nes bet koks
paklausos padidéjimas gali biiti lengvai patenkintas konkurencingomis kainomis,
todél pirkimo ir pardavimo kainy skirtumas yra nedidelis.

Kita vertus, esant mazam likvidumui (pasiulai) ir didelei paklausai, rinkos kaina
tampa nestabili, o sandoriai brangsta dél pasiiilos trikumo.
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Jums, kaip treideriui, svarbu suprasti, kiek likvidi yra jusy rinka, nes likvidumas
turi jtakos:

1. Spredo ir praslydimo sqnaudoms;
2. Rinkos kainos kintamumui.

Sie veiksniai savo ruoztu lemia, kurios prekybos strategijos $ioje konkrecioje
aplinkoje grei¢iausiai turés teigiamus lukeséius.

Atskiry rinky savybés

Dabar, kai jau apsvarstéme tiksla ir pagrindine rinkos funkcija, pereikime prie bene
svarbiausio aspekto - rinkos kainy elgsenos.

Pirmiausia reikia nepamirsti, kad rinkos paklausg (rinkos orderius) paprastai
inicijuoja pazeidziamiausi rinkos dalyviai.
Tai treideriai, kuriems skubumas svarbesnis uz kaing ir kurie pasirenge patirti

didesnes sgnaudas - mokéti didesnj spreda ar susitaikyti su orderio praslydimu, -
kad galéty kuo greiciau sudaryti sandorius.

Ju skubos priezastys gali buti:

- Reguliavimo (reikia greitai pirkti / parduoti, kad buty laikomasi tam tikry
taisykliy);
- Spekuliacinés (reikia greitai atlaisvinti marza arba atsikratyti blogo turto);
- Psichologinés (baimé prarasti, nebegaléjimas istverti).

Tikroji juy skubos priezastis néra tokia svarbi. Svarbu prisiminti, kad visus rinkos
kainy poky¢ius inicijuoja treideriai, norintys greitai sudaryti sandorj.

Likvidumo deficitas

Daugeliu atvejy rinkos paklausa (rinkos orderius) lengvai patenkina rinkos pasiula
(limitiniai orderiai).

Taciau kartais j rinkg patenka stambus rinkos orderis, kurio negali patenkinti
artimiausia pasitula. Dél to rinkos kaina labai greitai Sokteli j viena puse.
Reaguodama j tai, gali atsirasti nauja pasitla, kuri susvelnins (sulétins) kainy $uolj.

Kita vertus, rinkos dalyviai gali jsitikinti didelés paklausos pagristumu ir prie jos
prisijungti. Kai taip atsitinka, susidaro likvidumo deficitas: paklausa virsija pasitla,
todél pradinis kainy Suolis tesiasi.

Tipiskas likvidumo deficito pavyzdys - kiekvieno ménesio pirmajj penktadienj
skelbiama JAV uzimtumo ne Zemés ukio sektoriuje ataskaita - ,Nonfarm Payrolls®.
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Pries pat naujieny paskelbimg treideriai paprastai panaikina savo limitinius
orderius (pasiilg), tikédamiesi nenuspéjamos kainy reakcijos.

Ironiska, bet buatent likvidumo (pasitlos) panaikinimas sukelia vélesne staigia
reakcija.

Iskart po ataskaitos paskelbimo treideriai greitai pateikia rinkos orderius ir rinka
uztvindo paklausa.

Dél santykinio pasiilos, galincios patenkinti staiga padidéjusia paklausa, traikumo
rinkos kaina smarkiai svyruoja tai aukstyn, tai Zemyn, nes ja beveik visiskai lemia
tik paklausa.

Siuo nestabiliu laikotarpiu sudaromiems sandoriams biidingi dideli praslydimai,
nes pasiila yra nepakankama, kad patenkinty paklausa konkurencinga kaina.

IS to daroma isvada, kad kuo mazesnis likvidumas (pasiila), palyginti su paklausa,
tuo maziau stabili rinkos kaina.

Kompleksiskumas
Kita sgvoka, kurig turite suprasti, yra kompleksiskumas.

Kompleksiska sistema - tai sistema, kurios rezultato negalima nuosekliai numatyti
analizuojant atskirus jvesties duomenis.

Pavyzdziui, kavos aparatas néra kompleksiska sistema. Iberkite truputj maltos
kavos ir jpilkite vandens - gausite puodelj karstos kavos. Idékite dvigubai daugiau
$iy ingredienty ir gausite du puodelius kavos.

Zinodami, kiek maltos kavos buvo jberta j aparatg ir kiek vandens jpilta, be vargo
nustatysite, kiek kavos gausite.

Kavos aparato daliy, maltos kavos ir vandens saveika yra tokia pastovi, kad tiksliai
zinosite, kokj rezultata gausite.
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Kita vertus, Zmogaus smegenys yra kompleksiska sistema. Vienos lgstelés - neurono
- tyrimas vargu ar atrodo sudétingas.

Taciau jei jy surinksite Simta milijardy, smegenys pradés kurti Bethoveno 9-aja
simfonija. Tokio rezultato niekas negaléty numatyti paprasciausiai tyrinédamas
kiekvienos atskiros smegeny lgstelés savybes.
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Kitas kompleksiskos sistemos pavyzdys - natiirali ekosistema. Jg sudaranciy rasiy
tarpusavio rysiai yra tokie subtilus ir jvairus, kad nedideli sutrikimai gali sukelti
visiSkai netikéty padariniy.

Knygos ,,Sisteminé Biblija“ autorius Johnas Gallas pateikia ironiska pavyzdj apie
nenumatytas Zmogaus jsiki§imo j kompleksiska sistema pasekmes:

Asuano uztvanka, kurios statyba kainavo didziulius pinigus ir kurios tikslas buvo
pagerinti Egipto valstie¢iy padétj, sulaiké Nilo vandenis, todél derlingos nuosédos
nusédo Nasero eZere ir tapo neprieinamos. Todél Egipto laukams dabar reikéjo
dirbtiniy trqsy. Siekiant patenkinti naujq paklausq, buvo pastatyti milziniski
trq$y fabrikai. Sie fabrikai sunaudoja labai daug elektros energijos. O uztvanka
turi veikti visu pajégumu vien tam, kad patenkinty dél uztvankos statybos
iSaugusj elektros energijos poreikj.

Kompleksiniy sistemy teorija yra atskira moksliniy tyrimy sritis, todél ¢ia jos
iSsamiai nenagrinésime. Pagrindiné i$vada - kompleksisky sistemy (pvz., finansy
rinky) elgsena yra daug maziau nuspéjama, nei manome. Pasekmiy jvairove ir jy
pasireiskimo tikimybé daznai pranoksta Zzmoniy lukescius.

Daugelis treideriy galiausiai jauciasi pasimete ir nusivyle vien dél to, kad nejvertina
rinkos kompleksiskumo. Jie mano, kad dvigubos virstinées paterno aptikimas
grafike reiskia didele rinkos apsisukimo tikimybe.

Deja, rinka neveikia taip paprastai ir tiesmukai.

Spekuliantas.biz 26


https://www.spekuliantas.biz/
https://www.spekuliantas.biz/blog/price-action-dviguba-virsune-dvigubas-dugnas

CHRIS LEE / TEIGIAMI LUKESCIAI

»KompleksiSkas“ nereiskia ,,sudétingas”
Kompleksiskumas nebitinai reiskia sudétinguma.
Rinka yra kompleksiska, bet ne sudétinga.

Laikui bégant sudétinga sistema galima visiSkai suprasti - jos elgesys ir rezultatai
tampa gana nuspéjami (pvz., mechaninio laikrodzio, automobilio ar magnetinio
rezonanso aparato konstrukcija ir veikimas).

To negalima pasakyti apie kompleksiskas sistemas. Kompleksiska sistema galite
tyrinéti kiek tik norite, taciau net ir nedideli jvesties duomeny poky¢iai gali lemti ir
daznai lemia didelius isvesties duomeny skirtumus.

Treideriai turi suprasti, kad finansy rinky nejmanoma visiskai perprasti, o juy
elgsenos - numatyti ar suplanuoti. Néra jokios slaptos formulés ar grafinio paterno,
pagal kurj buty galima nuosekliai nuspéti [kainos] ateitj.

Knygoje ,,Sudétingi dalykai apie sudétingus dalykus® tai gana aiskiai
apibendrinama:

Tikrai [sudétingoms] dinamiskoms situacijoms recepto néra. Néra recepto, kaip
sukurti aukstyjy technologijy jmone. Nera jokio recepto, kaip istraukti grupe
zmoniy i$ nelaimés situacijos. Néra jokio recepto, kaip sukurti sékmingy muzikos
hity serijq. Néra recepto, kaip Zaisti Nacionalinés futbolo lygos jzaidéju. Nera
jokio recepto, kaip kandidatuoti | prezidento postq. Néra jokio recepto, kaip
motyvuoti komandaq, kai jiisy verslas tapo $idinas. Cia ir slypi visas sudétingy
dalyky sudéetingumas: néra jokios formulés, kaip su jais elgtis.

Refleksyvumas

Kitas esminis finansy rinky bruozas yra refleksyvumas.

Trumpai tariant, refleksyvumas - tai nuolatinis grjZztamojo rysio ciklas: rinkos
prognozés daro jtaka rinkos kainai, §i savo ruoztu daro jtaka vélesnéms
prognozéms, jos veél veikia kaing ir t. t.
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Vienas i$ pasauliniy refleksyvumo pavyzdziy - 2017 m. jsibégéjes bitkoino kainos
augimas:

2016 2017 2018

Kuo daugiau laikrasc¢iuose ir televizijoje buvo kalbama apie bitkoino kaing ir jo
augimo galimybes, tuo daugiau Zmoniy tikéjo jo verte, o tai skatino jj pirkti ir taip
didinti kaing. Kylant kainai, vis daugiau Zzmoniy tikéjo, kad bitkoinas tampa dar
vertingesnis, todél jie pirko dar daugiau, o tai dar labiau padidino kaing, ir taip
toliau: susidare griztamojo rysio ciklas.

Per 12 ménesiy bitkoino kaina pakilo 2 000 %.
Beje, panasy refleksyvumo atvejj galima rasti garsiojoje Olandijos tulpiy manijoje.

Siuo poziiiriu pazvelkime j prekybos algoritmy vaidmenj. Tai kompiuterinés
programos, kurios prekiauja pagal rinkos kainos judéjima ir pacios jji tiesiogiai
veikia, o i §j poveikj reaguoja kiti algoritmai. Visa tai vyksta visiSkai automatiskai,
per sekundés dalj, todél manau, kad ateityje, finansy jstaigoms vis labiau
pasikliaujant prekybos algoritmais, bus daugiau ,momentiniy katastrofy®.

Didesnis rinkos refleksyvumas lemia daznesnius ir staigesnius kainy pokycius.

Mirtinas trejetas

Kompleksiskumo, refleksyvumo ir likvidumo tritkumo derinys finansy rinkas
pavercia labai pavojinga arena treideriams.

Labai daznai pazeidziamiausi (skubantys) rinkos dalyviai galiausiai sukelia
paklausos padidéjima, kurio negali patenkinti esama rinkos pasitla. Rinkos kainy
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Suoliy metu jsijungia refleksyvumas ir rinkos kompleksiskumo migloje prasideda
jvairts ,keistoki“ kainy pokyciai.

Dél to rinka juda ,beprasmiskai” ir klaidina net labiausiai patyrusius analitikus ir
rinkos stebétojus.

Sie veiksniai yra priezastis, kodél rinkos kaina taip daZnai juda pakankamai toli,
kad suveikty miisy stopai, o tada greitai apsisuka ir juda priesinga kryptimi. Tokie
volatilumo Suoliai budingi kompleksiskoms ir refleksyvioms sistemoms.

Rinkos triukSsmas

Kaip tikriausiai galite jsivaizduoti, dél Sio mirtino trejeto kainos rinkose yra labai
atsitiktineés.
Nors dauguma treideriy zino apie tam tikra rinkos kainy atsitiktinumo laipsnj, jie

nejsivaizduoja jo masto.

Kad tai suprastumeéte, pazvelkite j 1949-1961 m. tarptautiniy oro linijy keleiviy
skaiciaus per ménesj grafika:
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Turint tokius duomenis, galima statistiniais metodais juos suskirstyti i 3
sudedamasias dalis, pavyzdziui:
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Laikas

Pradinis duomeny grafikas;

- Trendinis komponentas;
- Sezoninis (ciklinis) komponentas;
- Atsitiktinis (triuk§mo) komponentas.

Sujungus trendinius, sezoninius ir atsitiktinius komponentus, gauname grafika,
labai panasy j pradinj duomeny grafikg.

Si metoda naudoja duomeny mokslininkai, statistikai ir inZinieriai, norédami
prognozuoti busimus duomenis. Pavyzdziui:

- Matome, kad trendinis komponentas nuolat didéja, t. y. galime prognozuoti, kad
ateityje bendras oro linijy keleiviy skai¢ius didés.

- Matome aiskiai apibrézta sezoninj ir (arba) ciklinj komponenta, kuris atitinka
pirminio duomeny grafiko virsiines ir nuosmukius. Siuo atveju galime numatyti
busimg keleiviy skaic¢iaus padidéjima arba sumazéjima priklausomai nuo
konkreciy mety ménesiy.

- Matome, kad atsitiktinis komponentas daugiausia svyruoja nuo —40 iki 40, t. y.
apie 30 % maziau nei sezoninis komponentas, todél turétume numatyti didele
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savo prognozes paklaida (nes triuk§mo komponento verté beveik lygi ciklinio
komponento vertei).

Kaip tai susije su treidingu?
Na, tg patj metoda galime taikyti ir kainy grafikui.

Paimkime EURUSD valiuty poros ménesinj kainos grafika nuo 1999 m.:

Dabar suskirstykime jj i tris sudedamasias dalis:
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Laikas

*Pastaba: Sios analizés jums nebiitina daryti patiems, bet jei jums jdomu, ji buvo
atlikta naudojant R programavimo kalbq.

Ka mums sako $ie rezultatai?

- Pirma, matome, kad néra aiskaus trendo. Tai nestebina, nes nesitikime, kad
EURUSD kursas pastaruosius 20 mety bty judéjes tik viena kryptimi;
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- Toliau matome, kad sezoninis komponentas yra kur kas nepastovesnis ir sunkiau
nustatomas (ypac dél to, kad vir§anés ir nuosmukiai is tikryjy nesutampa su
pradinio duomeny grafiko virsiinémis ir nuosmubkiais). Tai taip pat nestebina,
nes nesitikime, kad EURUSD valiuty poros kursas tam tikrais mety ménesiais
nuolat kils (arba kris). Priesingu atveju buty lengva juo prekiauti!

O kaip dél triuksmo komponento? Biitent ¢ia yra svarbiausias momentas.

Atkreipkite démes; j triuk§mo komponento verte (Y asis) ir palyginkite ja su
sezoninio komponento verte:

- Triuksmo / atsitiktinio komponento verté yra nuo —0,05 iki 0,05 (dazniausiai);
- Sezoninio komponento verté yra nuo —0,01 iki 0,01.

Tai reiskia, kad triuk§mo komponentas yra mazdaug 5 kartus didesnis uz
sezoninj komponenta. Didziulis skirtumas!

Kitaip tariant, rinkos kainas GEROKALI labiau lemia atsitiktinumas nei
bet kas kitas. Néra aiskaus trendo, néra aiskaus sezoninio vaizdo, o triukSmo ir
signalo santykis yra itin didelis.

Atlikite tg pacig analize kitoms valiuty poroms ir laiko intervalams ir pamatysite,
kad visi rezultatai veda prie tos pacios iSvados.

Sveiki atvyke j treidingo realybe

Taigi, manau, kad pradedate praktiskai suprasti treidingo sunkumus. Daugumos
rinkos kainy pokyc¢iy nejmanoma sistemingai paaiskinti ar prognozuoti.

Taigi, norédami uzdirbti pinigy rinkose, turime rasti biida, kaip didziuliame
rinkos triuk$mo sraute atpazinti pelno galimybes.

Kaip galime pradéti tai daryti?

Suprasdami, kokia nenuspéjama yra rinka, jau Zengéte pirma zingsnj. Dabar esate
daug geresnéje padétyje, kad suprastumeéte, ko reikia gerai prekybai, palyginti su
daugeliu kity, kurie vis dar bégioja kaip voverés rate, bandydami rasti ,Sventojo
Gralio® prekybos sistema.

Tas, kuris Zino, kad nieko nezino, yra arc¢iau tiesos nei tas, kurio galvoje pilna
melo.

Tomas DzZefersonas

Paterny spastai

Beje, vienas didziausiy klaidingy jsitikinimy apie treidingg yra tai, kad pinigai
uzdirbami nustatant paternus ir prekiaujant pagal juos.
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Stai kodél dauguma mazmeniniy treideriy yra apsésti sandoriy atidarymo ir
uzdarymo - jie mano, kad raktas j sékme yra grafiniy modeliy pasirinkimas arba
tam tikras techniniy indikatoriy derinys.

Jie nesuvokia, kad gebéjimas nustatyti paternus néra pranasumas, ypac kai visi
iesko ty paciy paterny.

Leiskite man paaiskinti §§ momenta. Trumpuoju laikotarpiu prekiaujant pagal
paternus i tiesy galima uzdirbti pinigy, tac¢iau tai bus labiau monetos metimo
rezultatas nei kas nors kita. Esant pakankamai dideliam tokiy prekybos situacijy
skaiciui, pelno ir nuostoliy dydis bus mazdaug vienodas. Ivertinus sandoriy
sanaudas, tokiy metody lukesciai paprastai buna neigiami.

Chaosas néra pavojingas tol, kol nepradeda atrodyti tvarkingas.

Maxas Guentheris

Santrauka

Automobilj galima iki galo perprasti, jei jo tyrinéjimui skiriama pakankamai laiko.
Kita vertus, rinka néra automobilis. Jos nejmanoma iki galo suprasti ar numatyti,
kad ir kiek laiko ar duomeny tam turétumeéte.

Pavojus yra tas, kad rinka daznai juda taip, kad atrodo labiau nuspéjama, nei yra is
tikryjy, todél treideriai nuolat patenka j spastus, vaikosi paterny ir uzstringa
vovereés rato cikle.

I tikryjy daugumos rinkos ,paterny” ilgalaikis pelningumas yra ne geresnis nei
monety metimy serijos.

Taip yra todél, kad stebimi désningumai yra labai nenuspé&jamy, nuolat kintanciy
veiksniy, kuriy nejmanoma stebéti, rezultatas.

Taip pat nepamirskite, kad bet koks lengvai atpazjstamas rinkos modelis i§ esmés
yra pasmerktas nesékmei. ,Forex Dreaming“ tai paaiskinau naudodamas Sachmaty
analogija:

Istvaizduokite, kad kiekvieng vakarq su draugu Zaidziate Sachmatais. Pirmgsias
kelias dienas jiisy draugas laimi... ta¢iau netrukus pastebeésite, kad kiekvienoje
partijoje jo pirmieji 4 éjimai visada tokie patys.

Taigi, atidZiai iSstudijuojate $iuos 4 éjimus ir netrukus atrandate jy silpngsias
vietas. Kitoje partijoje priesininkas pradeda daryti tuos pacius 4 éjimus... bet,
kadangti to tikéjoteés, nesunkiai jveikiate jo strategijq ir laimite partijq.
Pralaiméjes priesininkas supranta, kad perpratote jo strategijq, ir sugalvoja
naujq (kitokiq) strategijq, kad galéty jums suduoti atsakomgqjj smiigj.
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Panasiai veikia ir treidingas. Kai paternas kartojasi pakankamai daznai ir tampa
akivaizdus, treideriai greitai pakeicia savo elgesi, todél dabartinis paternas zlunga ir
susiformuoja naujas.

Esme ta, kad prekybos strategijos, pagristos bet kokiu vizualiniu paterno
atpazinimu, vargu ar bus pelningos ilguoju laikotarpiu.

Nesupraskite manes neteisingai: prekyba pagal paternus gali buti teigiamy lukesciy
strategijos dalis. Tiesiog vien vizualiniai paternai néra teigiamy lukesciy Saltinis.

Rinkos intelektas

Sioje dalyje noréé¢iau pasidalyti Siek tiek kontroversisku poziiiriu i rinka. Sis
poziuris man puikiai pasitarnavo ir gali buti naudingas jums. Tikriausiai geriausiai
ji apibudina tai, kg stebime gamtoje.

Kolektyvinis intelektas

Skruzdeliy kolonijose kiekviena skruzdélé vadovaujasi paprastomis instrukcijomis,
kurios yra genetiskai uzkoduotos. Stebédami kasdienius skruzdélés darbus,
nepastebésite nieko nuostabaus.

Taciau kai iSplésite savo regéjimo lauka iki kolonijos lygio, pastebésite idomiy
dalyky.

Pavyzdziui, be jokio centralizuoto sprendimy priémimo kolonija sugeba sukurti
skruzdélyna su sudétingu tuneliy ir ertmiy tinklu, paskirstyti kasdienes pareigas ir
net reaguoti j stichines nelaimes.

Siuos sprendimus priima ne viena skruzdélé ar skruzdéliy grupé, tadiau visa
kolonija kazkokiu stebuklingu biidu ,,zino®, kokiy veiksmy reikia imtis, kad visa
kolonija isgyventy.
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Manau, kad panasaus ,,biirio intelekto®, arba ,kolektyvinio intelekto“, savoka
galima panasiai (bet ne identiskai) taikyti finansy rinkoms. Be centralizuotai

priimamy sprendimy ir nepaisydama atskiry treideriy nezinojimo, rinka kaip
visuma elgiasi taip, kad pasiekty bendrus savo tikslus.

Rinkos dilema

Kaip visy gyvy butybiy biologinis imperatyvas yra daugintis, taip ir rinkos tikslas
yra kuo labiau padidinti sandoriy skaiciy ir apimtj.

Kad pasiekty savo tiksla, rinkos kaina juda taip, kad skatinty treiderius kuo greiciau
veikti, ir taip Zadina Zmoniy baime bei godumg. Kuo labiau i$sigande ar godiis
treideriai, tuo didesné tikimybé, kad jie atidarys ar uzdarys sandori.

Rinka turi du pagrindinius tikslus: 1) priversti treiderius prekiauti kuo daugiau ir 2)
skatinti juos prekiauti kuo ilgiau.

Problema ta, kad $ie tikslai priestarauja vienas kitam.

Matote, kuo daugiau treideriai prekiauja (dazniau ir didesniu mastu), tuo maziau
jie turi galimybiy iSgyventi. Juk kuo daugiau jie prekiauja, tuo didesnius prekybos
mokescius moka (spredus ir komisinius) ir tuo didesné tikimybé, kad jie prekiaus
pagal metodus su neigiamais lukesciais.

Taigi, pagrindiné dilema, su kuria susiduria ,rinkos intelektas®, yra tokia: jis nori,
kad treideriai prekiauty kuo daugiau ir kuo ilgiau. Ta¢iau kuo daugiau treideriai
prekiauja, tuo didesné tikimybé, kad jie praras savo kapitalg ir apskritai nutrauks

prekybg.
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Rinkos sprendimas

Rinka Sig dilemg iSsprendzia iSradingai: ji periodiskai keicia treideriy, kuriuos
apdovanoja ir baudzia, tipa.

Pavyzdziui, vieng ménesj rinkoje gali vyrauti stiprus trendas, kuris atlygina
prekiautojams, prekiaujantiems trendo kryptimi, ir baudzia treiderius,
prekiaujancius pries trendg.

Kai trendg sekantys prekiautojai mato, kad jy pelnas didéja, jie tampa godiis ir

pradeda prekiauti dazniau ir didesniais lotais.

Priesinga tendencija galioja ir treideriams, prekiaujantiems pries trenda. Vieni
sudegina savo saskaitas, kiti i§ baimés sumazina loty dydj arba pradeda prekiauti
reciau.

Kita ménesij rinka pakeicia elgsena ir kaina pradeda svyruoti diapazone (flete).
Tuomet atlyginama treideriams, prekiaujantiems pries trenda, ir baudziami tie,
kurie prekiauja trendo kryptimi, todél dinamika tampa prieSinga.

Rinka, periodiskai keisdama skirtingus kainy judéjimo stilius, iSlaiko kiekvieno tipo
prekiautojus kuo ilgiau ir siekia tikslo - maksimaliai padidinti sandoriy skaiciy.

Individualaus treiderio lygmeniu tai pasireiskia greito ir lengvo pelno laikotarpiais,
po kuriy seka sunkumy ir nuostoliy serijos.

Bendras Sios dinamikos poveikis yra tas, kad prekiaujant pagal bet kuria strategija
tam tikrais laikotarpiais kils sunkumy, o dauguma strategijy ilgainiui atnes
nuostoliy.

Tarptautinéms korporacijoms tai néra problema, nes jos gali lengvai padengti savo
prekybos nuostolius i$ jprastinés verslo veiklos gautu pelnu.

Taciau pavieniams treideriams (tokiems kaip jus ir as) tai yra svarbiausia problema,
kuria reikia spresti.

Dinamiska rinka

Pirmoje ,,Dao De Jing" eilutéje autorius Laodzi aiskina: , Kelias, kuriuo galima eiti,
néra nuolatinis Kelias.“

Tai puikus budas pasakyti: ,Kelias yra uz samoningo suvokimo riby.“ Kai tik
bandote suvokti, kas yra Kelias, jis meta i§sukj Siam apibudinimui.

Galvokite apie tai kaip apie vandenj. Kai tik bandote suteikti jam forma rankomis
(suvokti samoninga mintimi), jis iSteka pro pirstus.
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Nesu labai dvasingas zmogus, tac¢iau per daugiau nei 10 prekybos mety neradau
geresnio budo apibudinti rinka.

Kaip atskira skruzdélé nesuvokia kolektyvinio kolonijos intelekto ketinimuy, taip,
mano manymu, ir pavieniai treideriai nesugeba suprasti rinkos proto.

Grafike matome, kaip rinkos kaina kyla ir krenta, taciau Sias kainas lemiancios
jégos veikia mums nesuvokiamoje plotméje.

Rinka mus pazjsta geriau nei mes patys save. Ji Zino, kaip ir kada paspausti musy
emocinius mygtukus. Ji pazadina musy giliausias viltis ir baimes bei patikrina
miusy jsitikinimy tvirtuma taip, kaip mazai kas kitas. Ji lengvai pergudrauja
treiderius, palieka mus sumisusius, nusivylusius ir, svarbiausia, sukelia mumyse
nora grizti ir bandyti dar karta.

Nemanau, kad rinka, kaip ir ,,Kelia“, galima suprasti vienareik§miskai. Kiekvienam
rinkos judéjimo aprasymui rasite priesingy jos elgsenos pavyzdziy.

Rinka veikia taip, kad suklaidina taisykliy kiréjus.

Hovardas Marksas

K3 visa tai reiskia

Kaip sakoma zen patarléje: ,Tavo tauré pilna. Pries mokydamasis turi jg iStustinti.”
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Viena i$ priezasciy, kodél Zzmonéms sunku prekiauti, yra ta, kad jie gerokai
nuvertina rinkos kompleksiSkumo ir atsitiktinumo (kainy triukSmo).

Viskas, ka iki Siol aptaréme, skirta tam, kad pamirstuméte apie prekyba sukaupta
neveiksminga informacija ir suprastumeéte, kad jprasti prekybos metodai néra net
perpus tokie patikimi, kaip apie juos kalbama rinkoje.

Mus mokeé naudotis grafiniais paternais ir techniniais indikatoriais taip, tarsi jie
savaime leisty prognozuoti rinkas. Taciau tikrove kur kas maziau jspiidinga. Tiesa
ta, kad visos $ios ,analizés“ formos yra tik jrankiai ir nieko daugiau.

Problema ta, kad pernelyg daug treideriy painioja jrankiy iSmanymg su supratimu,
jog treidingo Zaidimo esmé galiausiai yra lukesciai.

Sie du dalykai yra susije, ta¢iau i§ esmés skirtingi: galite panaudoti Zinias apie
jrankius, kad pastatytuméte nuostabiai grazy nama, taciau jos netureés jokios
praktinés naudos, jei jy netaikysite laikydamiesi architekturos ir konstrukeijy
projektavimo principy.

Irankiy iSmanymas padeda iSreiksti savo pageidavimus, tac¢iau sékme nuo
nesékmeés skiria pagrindiniy principy supratimas.

Treidingo pagrinda sudaro savokos, kuriomis grindziami lukeséiai. Atsizvelgdami j
tai, pereikime prie pagrindinés $io kurso temos.
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Lukesciai

Svarbiausia - zvelkite j jus supantj pasaulj placiai atmerktomis akimis, nes
didziausios paslaptys visada slypi netikéciausiose vietose.

Roaldas Dahlis

Didziausia ilga laika pelningai prekiaujanciy treideriy paslaptis - aiskus lukesciy ir
juos lemianciy veiksniy supratimas.

AS prekiauti pradéjau 2005 m. ir iki Siol tik kelis kartus girdéjau tinkamai aptariant
§j terminag. Atrodo, kad didZioji dauguma mazmeniniy treideriy vis dar nesupranta
ltkesciy reiksmeés!

Tie, kurie tai suprato, tyliai tuo naudojasi, o tie, kurie to nesuprato, béga ratu nieko
nepasiekdami. Pazadu, kad kai pagaliau suprasite, kas yra lukesciai, j prekyba
daugiau niekada nebeziurésite taip pat.

Taigi, nieko nelaukdami pradékime.

Apzvelkime dvi paprastas prekybos strategijas.

Strategija Nr. 1

Jei valandiné zvakeé yra buliy, atidarykite pardavimo pozicijg kitos zZvakés
atidarymo kaina.

Jei valandiné zvaké yra mesky, atidarykite pirkimo pozicija kitos zvakeés atidarymo
kaina.

Nustatykite 40 punkty nuostolio riba (stop loss) ir 40 punkty pelno tiksla (take
profit).
Strategija Nr. 2

Jei valandiné zvakeé yra buliy, atidarykite pirkimo pozicija kitos zZvakés atidarymo
kaina.

Jei valandiné Zvaké yra mesky, atidarykite pardavimo pozicija kitos zvakés
atidarymo kaina.

Nustatykite 40 punkty nuostolio riba (stop loss) ir 40 punkty pelno tiksla (take
profit).

Pagal abi strategijas sudaromy sandoriy apimtis lotais yra vienoda.
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O dabar pazvelkime j 3 savaiciy istoriniy duomeny testavimo rezultatus:

Strategija Nr. 1 (po 3 savaiciy): -10,5 %

Ewnce ] £auty | Evmy 1k (The et preces method Sased on 1 svalibie wast Grmarares T2 generate each 1] | 50.00%

Strategija Nr. 2 (po 3 savaiciy): +7,97 %

Edinca [ Eauty | Evmy Tk (She ot proces method Sased an ol svaibie mast Coatrares 5 generate each 1K) | 90.00%
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Kadangi kiekviena strategija yra visiskai priesinga kitai, nenuostabu, kad balanso
kreivés yra viena kitos veidrodiniai atvaizdai.

Bet ar kg nors pastebéjote? Pelninga strategija atnesé maziau pelno nei nuostolinga
strategija - nuostoliy (+7,97 %, palyginti su —10,5 %)!

To priezastis - prekybos sgnaudos, j kurias rimtai zitari tik nedaugelis mazmeniniy
treideriy.

Matote, prekybos sanaudos yra miusy prekybos veiklos mokesciai: jos mazina musy
pelng ir didina nuostolius.

Trumpuoju laikotarpiu $is poveikis yra vos pastebimas. Taciau laikui bégant, kai
sudarome daugiau sandoriy, Sis poveikis tampa reikSmingas.

Dabar atlikime dar viena ty paciy dviejy strategijy testa su 3 ménesiy istoriniais
duomenimis:

Strategija Nr. 1 (per 3 ménesius): -16,69 %

Eaance T Every 0k (e 0 orecee mrod bised on al Jvalabe 6251 Tmeiames 10 generate €ach B0k WA

Strategija Nr. 2 (per 3 ménesius): -7,1 %

Esince | Eout | Evey 0k (The moat precee method Sased on o svalie east Grmerames 1 Qenerate each Tk / /i
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Kaip matote, po 3 ménesiy net ir strategija Nr. 2 yra nuostolinga.
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NeiSmanantis treideris buty suglumes dél tokio rezultato: ,Bet juk strategija Nr. 2
buvo pelninga! Kodél ji dabar atne$a nuostoliy?! Rinka turbut pasikeité!“

Jis nesuvokia, kad strategija Nr. 2 i$ pat pradziy nebuvo pelninga.

Pabaigai pazvelkime j 6 ménesiy istoriniy duomeny testavimo rezultatus:

Strategija Nr. 1 (per 6 ménesius): 23,84 %

Strategija Nr. 2 (per 6 ménesius): -26,15 %

T Every 5k [t odk procas method Based o o ivalabe lmast s 10 gareate sach 6K | /s

Dabar balanso kreivés yra maziau panasios viena j kita.

Atkreipkite démesj j galutinj rezultata ir susimgstykite apie $j klausima:

Kaip du visiskai priesingi prekybos metodai galiausiai gali lemti panasia kapitalo
suma?

Pasiruose isgirsti atsakyma?

Nes $iy strategijy lukesciai yra neutraliis - jos nesuteikia jokio
pranasumo.
Prekybos strategijy su neutraliais lukesciais rezultatai panasts j monety metimo

serijos rezultatus: trumpuoju laikotarpiu jos gali atnesti ,,pelng“ arba ,nuostolj“,
taciau ilguoju laikotarpiu viskas krypsta j nulj.

Jei prie neutraliy likesciy pridésite prekybos komisinius, galutiniai lukes¢iai bus
neigiami.

Neturint pranasumo rinkoje, ilgalaikis rezultatas visada bus neigiamas: jei

mokésime komisinius kiekviena kartg, kai métysime moneta, laikui bégant
garantuotai prarasime savo pinigus.

Spekuliantas.biz 41


https://www.spekuliantas.biz/
https://www.spekuliantas.biz/blog/kiek-forex-brokerio-komisiniai-itakoja-strategijos-pelninguma-skaiciuojame-punktus

CHRIS LEE / TEIGIAMI LUKESCIAI

Prekybos sanaudos yra viena i$ pagrindiniy priezasciy, kodél dauguma treideriy
niekada neuzdirbs pinigy Siame versle: jie yra jtraukiami j trumpalaikiy rezultaty,
kurie i$ esmés yra atsitiktiniai, siekima. Neigiami lukesciai isryskéja tik po keliy
meénesiy (ar net mety).

Karti tiesa apie prekybos sgnaudas
Taigi, dabar jau Zinote, kad prekybos sanaudos blogina rezultatus.

Kitas dalykas, kurj reikia zinoti, yra tai, kokia didele jtaka prekybos sanaudos turi
veiklos rezultatams.

Norédamas tai iliustruoti, pateiksiu rezultatus, gautus iSbandzius strategija ir
sudarius 2 951 sandorj:

Initial deposit 1000000.00 Spread 1
Total net profit 511910.27 fGross profit 2680355.46 Gross loss -2168445.19
Profit factor 1.24 Expected payoff 173.47
Absolute drawdown 5679.25 Maximal dravedown 66024.41 (5.86%) Relative drawdown 5.86% (66024.41)
Total trades 2651 Short positions {wan 35) 2951 (33.37%) Long positions (won %) 0 (0.00%:)
Profit trades (% of total) 1575 (53.37%) Loss trades (% of total) 1376 (46.63%)
Largest profit trade 14139.55 loss trade -16304.41
Average profit trade 1701.B1 loss trade -1575.90
Maximum consecutive wins (profit in money) 11 (19192.40) consecutive losses (loss in money) 10 (-12050.86)
Maximal consecutive profit {count of wins) 24015.54 (5) consecutive loss {count of losses) -20662.60 (3)
Average consecutive wins 2 consecutive losses 2
Balzres [/ Equity | Ewery tick (the maost precise method based on 2l svailsble lesst timeframes to generste e=ch tick] | 83.67% 1517653
1380557
1243461
1106366
965270
Size

— - - - 4|
0 138 260 383 505 628 750 BF3 955 1118 1240 1363 1485 1606 1730 1853 1S75 2057 2220 2347 2485 2587 710 2832 2955

Sie rezultatai rodo, kad pelningumas yra 51,2 %, o nuosmukis mazesnis nei 6 %.
Pagal daugelj rodikliy tai jspudingas rezultatas.

Vienintelé pastaba: Sis testas atliktas naudojant istorinius duomenis ir 0,1 punkto
spreda, t. y. pirkimo bei pardavimo kainy skirtuma.

O jei atliktume ta patj testa su realesne spredo verte, pvz., 1 punktu?
Kaip manote, kiek pablogés rezultatai?

Kaip manote, iki kiek sumazeés 51,2 % pelningumas?

Pabandykite atspéti.

Neskubékite skaityti toliau, kol nejvertinote patys. PrieSingu atveju negausite visos
naudos i$ to, kg ketinu atskleisti.
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. P
Pasiruoses:

Initial deposit 1000000.00 Spread 10

Total net profit 38841.81 | Gross profit 2029986.32 Gross loss -1991144.51
Profit factor 1.02 Expected payoff 13.16

Absolute drawdown 22382.63 Maximal drawdown 117815.42 (10.71%) Relative drawdown 10.71% (117815.42)

Total trades 2951 Short positions {won %) 2951 (51.07%) Long positions (won %) 0 (0.00%)

Profit trades (% of total) 1507 (51.07%) Loss trades (% of total) 1444 (48.93%)

Largest profit trade 11907.79 loss trade -14149.61

Average profit trade 1347.04 loss trade -1378.91

Maximum consecutive wins (profit in money) 11 (15088.10) consecutive losses (loss in money) 11 (-10222.50)

Maximal consecutive profit {count of wins) 19263.31 (6) consecutive loss {count of losses) -19874.90 (3)

Average consecutive wins 2 consecutive losses 2

Balance | Equity / Every tick (the maost precise method based on 2l availsble least timeframes to generate each tick) | 89.87% 1052401

1052431

1032461

1002491

972521

Sz= ' I
- " |

0 13 260 383 505 628 70 E73 555 1118 1240 1363 1485 1606 1730 1853 157% 2057 2220 2342 2465 2587 2710 2832 2555

Pelningumas sumazéjo nuo 51,2 % iki 3,9 % (o nuosmukis padidéjo iki daugiau nei
10 %).

Pelningumas sumazéjo 92 %!
Dabar pagalvokite apie tai.

(Atkreipkite démesj, kad spredo sanaudos skirtingas prekybos strategijas veikia
nevienodai. Svarbu aiskiai zinoti, kokia jtaka jusy ilgalaikés prekybos rezultatams
gali tureti spredo sanaudos. Treideriai yra linke nepakankamai jvertinti tokiy
i§laidy poveikj.)

ISvados

Prekybos mokes¢iai (spredai / komisiniai) turi DIDZIULE jtaka jiisy ilgalaikiams
rezultatams.

Pagalvokite apie Siuos dalykus:

m Ltkesciai iki prekybos komisiniy Lukesciai po prekybos komisiniy

1 Neigiami Labai neigiami

2 Siek tiek neigiami Neigiami

3 Neutrallis Siek tiek neigiami
4 Siek tiek teigiami Neutralds

5 Teigiami Siek tiek teigiami
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IS penkiy pirmiau pateikty prekybos liikesciy profiliy, atskaic¢ius mokescius, tik
vienas lieka teigiamas.

Taigi, vien teigiamy lukesciy nepakanka, kad prekiautume pelningai - mums reikia
pakankamai dideliy teigiamy lukesciy, kad galétume kompensuoti tuos mokescius.

Ponios ir ponai, batent tai ir yra treidingo esmé.
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Kelias j teigiamus ltukescCius

Talentas pataiko i taikinj, | kurj niekas kitas negali pataikyti. Genijus
pataiko  taikinj, kurio niekas nemato.

Arthuras Schopenhaueris

Kelias j teigiamus lukescius priestarauja sveikam protui. Labai daznai Zmonés
nuostolinga prekybos metoda painioja su pelningu ir atvirksciai - dauguma
nesugeba atpazinti pelningos strategijos, net jei ja mato.

Paprastai manoma, kad sékmingai prekiauti reiskia sudaryti daugiau pelningy
sandoriy.

Nors kartais tai gali buti tiesa, daugeliu atvejy taip néra.

Matote, kai susiduriame su kompleksi§komis sistemomis, sekmé reiskia ne tiek
,daugiau gery dalyky“, kiek ,maziau blogy dalyky“.

Pavyzdziui, paimkime svorio metimo temg. Iprastas poziiiris j svorio metima -
atlikti fiziniy pratimy kompleksa. Zmonés galvoja, kad jei jie daugiau ir (arba)
intensyviau sportuos, numes daugiau svorio.

Taciau nepaisant to, kad manksta i$ dalies naudinga, i$ tikryjy tai labai prastas
biidas atsikratyti papildomy kilogramy. Mankstinantis i$ tikryjy sudeginama daug
maziau kalorijy, nei Zmonés mano.

Pasirodo, veiksmingesnis budas numesti svorio yra atidziai stebéti, ka valgote, arba
tiesiog valgyti maziau. Svorio metimas yra 80 % dietos ir 20 % fizinio krivio.

Tas pats principas galioja ir treidingui. Pelningos prekybos esmé - ne tiek gauti
daugiau pelno, kiek sumazinti nuostolius.

Dabar aptarsime priezastis, kodél gynyba yra svarbesné uz puolima, taip pat kai
kurias budingas prekybos strategijy su teigiamais liukescéiais savybes.

Gynyba
Stai paprastas matematinis klausimas.
Kiek bus 6178 x 25 x 9,6 x 0?

Tikiuosi, kad jums nereikéjo imti skai¢iuotuvo, kad tai apskaic¢iuotumeéte.
Atsakymas paprastas: nulis. Bet koks skai¢ius, padaugintas i$§ nulio, nesvarbu, koks
didelis jis buty, yra lygus nuliui.
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Tas pats galioja daugeliui sistemy (ne tik matematiniy), kuriose nesékmeé vienoje
srityje gali panaikinti visg kitose srityse padaryta pazanga.

Tokiose situacijose ,nulio” pasalinimas turés daug didesnj poveikj nei bandymas
pagerinti ka nors kita.

99 % treideriy Sis ,nulis“ yra ta riba, nuo kurios nuostoliai tampa nekontroliuojami.
Galite buti protingiausias treideris ir turéti geriausias prekybos strategijas, tac¢iau
visa tai netures reikSmes, jei negalésite kontroliuoti savo nuostolingy sandoriy.
Taigi, pirmas zZingsnis siekiant teigiamy luikesciy - iSvengti pasitraukimo i$ zZaidimo
dél keliy blogy aplinkybiy ir (arba) sandoriy.

Paprastai tai pasiekiama kiekvienam sandoriui nustatant grieztg stop-loss riba.

Bet kuris treideris, kuris atidaro pozicijg tiksliai nezinodamas, kur ja uzdarys,
nepakankamai jvertina rinkos nenuspéjamumo (triuksmo) laipsni.

99 i$ 100 atvejy jis tikriausiai ja uzdarys neskausmingai, bet kai nutiks tas
vienintelis nelaimingas jvykis, jis gali sudeginti savo saskaita.

Todél pirmoji prekybos strategijy su teigiamais liikesciais taisyklé yra: naudokite
stop-loss.

Geleziné taisyklé Nr. 1

Naudokite stop-loss.

Neigiamas procentinis poslinkis

Tam tikru savo treidingo kelionés metu paklausite saves: ,Ar tikrai yra skirtumas
tarp prekybos didelémis ir maZomis pozicijomis? Jei galiu uzdirbti 5 % per ménesj,
kodél neturéciau padvigubinti savo loto dydzio ir gauti 10 % per ménesj?“

Atsakymas: taip, yra, ir labai didelis. Priezastis paprasta: patyrus kiekviena
papildoma -1 % nuostoli, vis sunkiau bus susigrazinti prarastg kapitala.

Tai veikia taip:

Pavyzdys Kapitalas nuostolis $ nuostolis %  atsistatymo %
1 $10,000 -$1,000 -10% 1%
2 $10,000 -$2,000 -20% 25%
3 $10,000 -$3,000 -30% 43%
4 $10,000 -$4,000 -40% 67%
5 $10,000 -$5,000 -50% 100%
6 $10,000 -$6,000 -60% 150%

1 pavyzdyje matome, kad po -10 % nuostolio saskaitoje lieka 9 000 USD.
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Noredamas grjzti i nenuostolio lygi (iki 10 000 USD), treideris turéety uzdirbti +1
000 USD pelno, o tai sudaro 11 % likusiy 9 ooo USD.

Taigi, patyrus -10 % nuostolj, saskaitos kapitalg reikia padidinti +11 %, kad buty
pasiektas nenuostolio lygis.

Dabar panagrinékime likusius pavyzdzius nuo -20 % iki -60 % nuostolio.

Atkreipkite démes;j, kad, patyrus kiekviena papildoma -10 % nuostolj, nenuostolio
lygiui pasiekti reikia vis didesnio procentinio pelno.

Kai nuostoliai didesni nei -20 %, Sis poveikis tampa tikrai neproporcingas... Taigi
protinga buty siekti kuo mazesnio nuosmukio.

GelezZiné taisyklé Nr. 2
Nuosmukiai neturéty virsyti -20 %.

Sj ,nepalanky* efekta vadinu neigiamu procentiniu poslinkiu.

Jei gausime +10 % pelno, o véliau patirsime -10 % nuostolj, negrjSime j nenuostolio
lygi. Galiausiai patirsime nuostoliy.

Pazvelkite:

[1 ménuo] 10 000 USD + 10 % = 11 000 USD
[2 ménuo] 11 000 USD - 10 % = 9 900 USD (1 100 USD nuostolis)

Atskirai noriu pazymeéti, kad pelno ir nuostoliy seka neturi reikSmeés. Parodysiu
situacija, kai i$ pradziy patyréme -10 % nuostolj, o paskui uzdirbome +10 % pelno.

[1 ménuo] 10 000 USD - 10 % = 9 000 USD
[2 ménuo] 9 000 USD + 10 % = 9 900 USD (tas pats 100 USD nuostolis)

Kaip matote, galutinis rezultatas vis tiek yra nuostolis.

Ka tai mums rodo?

Tai rodo, kad pelningiau vengti nuostoliy nei siekti pelno.

-1 % nuostolis turi didesnj poveikj miisy saskaitai nei +1 % pelnas.

Kitaip tariant, jei iSvengsite -1 % nuostolio, jusy saskaitai tai bus naudingiau nei
gauti +1 % pelno.

Geleziné taisyklé Nr. 3

Kur kas pelningiau yra vengti nuostoliu nei gauti pelno.

Isvengti -1 % nuostolio yra pelningiau nei gauti +1 % pelno.

Neigiamas procentinis poslinkis yra viena i$ priezasciy, kodél svarbu prekiauti tik
pagal aukstos kokybés paternus.
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Vengdami prastos kokybés paterny, iSvengiame didesniy nuostoliy, o tai labiau
padeda siekti teigiamy likesciy nei priesingas atvejis.

Atsparumas nuosmukiams

Ziema dél maisto trikumo ir at$iauriy gyvenimo salygy gyviinai tampa ypaé
pavojingi. Todél daugelis gyviny rasiy Siuo laikotarpiu uzmiega Ziemos miegu,
sumazindamos energijos sanaudas ir naudodamos riebaly atsargas.

Laimei, motina gamta pasirtipino, kad jy riebaly atsargy buty sunaudojama
pakankamai mazai ir Sie gyvunai galéty iSgyventi Ziemg.

O dabar jsivaizduokite, kas nutikty, jei jy suvartojamy riebaly kiekis arba Ziemos
trukme padvigubety.

Tokiu atveju daugelis Siy gyviiny neisgyventy iki pavasario.

Sis pavyzdys panasus j prekybos saskaitos situacija, kai nuosmukis tesiasi ilga laika.

Kadangi nuostoliai vis dar virsija pelna, jusy nuosavas kapitalas (,,riebalai®) laikui
bégant mazéja (vartojami riebalai).

Ir jei nuosmukio laikotarpiu ,riebaly suvartojimas® jusy sgskaitoje yra nedidelis, ji
turi daug galimybiy iSgyventi iki ,pavasario®, kai vél galés pradéti uzdirbti pinigus.
Taciau jei ,riebaly suvartojimo® tempas yra didelis, jusy saskaita gali apskritai
neisgyventi iki ,pavasario®.

Problema, su kuria susiduria treideriai, yra ta, kad nezinome, kada ateis ,,ziema“ ir
kiek ji truks. Dél rinkos kompleksiSkumo nejmanoma numatyti iy laikotarpiy
pradzios ir trukmeés.

Gali praeiti trys ar net SeSi ménesiai (ar net daugiau!), kol baigsis nuosmukio
laikotarpis ir vél pradésime uzdirbti pinigus. Tuo tarpu mes nuolat maziname savo
kapitala.

,Ziema*“ galiausiai praeis. Problema ta, kad neZinome, kiek laiko praeis, kol tai
ivyks.

Stai kodél kuriant prekybos strategija ir jos laikantis verta prekiauti su mazu
kreditiniu peciu.

Kuo mazesnis kreditinis petys (kuo mazesnis loto dydis), tuo mazesné tikimybe,

kad jusy saskaita patirs didelius nuostolius nuosmukio metu.

Atminkite: prekybos Zaidimo tikslas yra ne gauti pelno, o iSgyventi (issilaikyti
rinkoje).

Kuo léciau prarandamas kapitalas nuosmukio laikotarpiais, tuo daugiau galimybiy
iSgyventi, kol vél pradésite uzdirbti pinigus.
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Sékmingas treideris yra ne tas, kuris praéjusj ménesj uzdirbo 20 proc. pelno, o tas,
kuris isliks rinkoje ir po 10 mety.

Mazas kreditinis petys
Taigi, kokj kreditinj petj galima naudoti?

Daugeliui tiksly pasiekti pakanka naudoti SeSiy karty kreditinj peti.
Kiekvienam 1 000 JAV doleriy kapitalo savo saskaitoje turite prekiauti ne daugiau
kaip 6 mikrolotais.

Tai labai skiriasi nuo 20-50 karty kreditinio peties, su kuriuo Zzmonés prekiauja
Siais laikais. Naudodami tokj kreditinj peti, jie beveik neabejotinai patirs virtine
nuostoliy, po kuriy nebegalés atkurti prarasto kapitalo.

Dabar noréciau aptarti dazng priestaravimg prekybai su mazu efektyviuoju
kreditiniu peciu: esa prekiaudami su tokiu mazu svertu negalésite uzdirbti didelés
pinigy sumos.

Tai pagristas klausimas, taciau jis neatspindi treidingo esmeés.

Matote, gero treidingo pozymis yra ne absoliuti uzdirbty pinigy suma, o procentiné
graza, palyginti su nuosmukiu.

Treideris, kuris praéjusi ménesj uzdirbo 10 000 USD, nebitinai yra geresnis
treideris nei tas, kuris uzdirbo 2 ooo USD.

Kodeél?

Nes pirmasis greiciausiai rizikavo 50 000 JAV doleriy, kad uzdirbty 10 000 JAV
doleriy (rizikos ir grazos santykis - 5:1), o antrasis rizikavo tik 5 000 JAV doleriy,
kad uzdirbty 2 000 JAV doleriy (rizikos ir grazos santykis - 5:2).

Zinoma, galite sakyti, kad 2 000 doleriy néra dideli pinigai, atsizvelgiant j tai, kiek
darbo reikia norint tapti pelningu treideriu, ir busite teisis.

Bet reikalas Stai kame: kai rizikos ir grazos santykis yra 5:2, galite lengvai pritraukti
kapitalo i$ investuotoju ir uzdirbti daugiau nei 10 000 JAV doleriy per ménesj,
rizikuodami perpus mazesne suma.

Esmeé ta, kad jei sugebésite islaikyti neblogus veiklos rezultatus ir nedidelj
nuosmukj, jums nereikés nerimauti dél prekybos mazoje saskaitoje - zmonés bus
suinteresuoti patiketi jums savo pinigus.

Jei jusy tikslas - uzdirbti kuo daugiau pinigy, prasmingiau tai daryti naudojant
investuotojo kapitala, o ne prekiauti didesniais lotais su tuo paciu kapitalu.
Pastarasis metodas didina sverto rizika, o pirmasis - ne.
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Dabar jau turbiit pastebéjote, kad dar visai nekalbéjome apie tai, kaip uzdirbti
pinigus - iki Siol aptartos koncepcijos susijusios su nuostoliy valdymu ir iSgyvenimu
rinkoje.

Tam yra paprasta, bet svarbi priezastis: dauguma prekiautojy galiausiai pralaimi ne
dél to, kad neturi pelningy sandoriy, o dél to, kad jy nuostolingy sandoriy yra per
daug arba jy nuostoliai yra per dideli.

Greiciausiai jusy trumpiausias kelias j teigiamus lukesc¢ius yra ne padvigubinti
pelna, o perpus sumazinti nuostolius.

Stai kodél beveik visose ilgalaikiy teigiamy likesé¢iy turin¢iose maZmeninés
prekybos strategijose akcentuojama gynybiné prekyba.

Gynybinis treidingas
Taikant ,jprasta“ treidinga, daugiausia démesio skiriama prekybos paternams
nustatyti, o taikant gynybinj treidinga - nuostoliams nagrinéti ir mazinti.

Toks pozitris gali atrodyti keistas, nes paprastai Siuo metodu mums gyvenime
nepavyksta pasiekti sekmés. Pavyzdziui, plaukimo varzybose laimi tas, kuris
plaukia greiciausiai, o geriausiu klasés mokiniu tampa tas, kuris geriausiai islaiko
egzaming.

Daugumoje konkurenciniy gyvenimo sriciy sékmé pasiekiama iskovojant kuo
daugiau ,pergaliy®.

Taciau treidingui toks metodas netaikytinas.

Treidinge nepakanka turéti daug pelningy sandoriy. Turite jsitikinti, kad
prarandate maziau, nei gaunate, o tai jau visai kas kita.

Pakartosiu $ia mintj kitais Zodziais, nes jums svarbu tai suprasti: geros prekybos
esmeé yra ne tiek daryti daugiau teisingy dalyky, kiek daryti maZiau neteisingy
dalyky.

Pasalinti trukumus > sustiprinti privalumus

Kompleksiskose sistemose daugiausia pazangos paprastai pasiekiama pasalinus
blogus elementus, o ne pridéjus gery.

Sis principas jtvirtintas gydytojo profesijos kredo - visy pirma nepakenk. Teikiant
pagalbg sergantiems Zmonéms, svarbiausia imtis veiksmy, kurie nepabloginty
situacijos.

Panasiai, jei grupe vaiky elgiasi netinkamai, daznai veiksmingiau yra pasalinti
kurstytoja, nei i grupe itraukti paklusnesniy vaiky.
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Sis principas taikomas ir treidingui. Natiiraliai esame linke ieskoti ,naujy ir
geresniy“ budy, kaip sudaryti pelningus sandorius, ta¢iau veiksmingesnis budas -
iSnagrinéti savo nuostolius ir iSsiaiskinti, kaip jy kuo labiau iSvengti.

ligaamziskumas > trumpalaikiai rezultatai

Galiausiai treidingo esmé yra (1) uzdirbti pinigus ir (2) tai daryti kuo ilgiau.
Problema ta, kad Zzmonés per daug démesio skiria pirmajam ir pamirsta antrajj.
Jei gerai pagalvosite, tai i$ tikryjy yra du vienas kitam priestaraujantys tikslai.

Siuo metu pelningiausios prekybos strategijos paprastai turi maZiausiai galimybiy
islikti ilgalaikéje perspektyvoje. Jos gerai veikia dabartinéje rinkos fazéje, bet kai
fazé pasikeicia, jos nepasiteisina.

Palyginkite tai su ,Formulés 1“ lenktyniniu automobiliu ir visureigiu. F1

automobilis gali vaziuoti itin dideliu greiciu lygiais miesto keliais, bet vos tik
iSvaziuoja ] duobéta kelia, iskart subyra.

Kita vertus, visureigis negali greitai vaziuoti miesto keliais, taciau jis puikiai jveikia
jvairias kelio sglygas.
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F1 automobilis yra daug efektyvesnis labai konkre¢iomis sglygomis, o visureigis
skirtingomis salygomis pasizymi didesniu vidutiniu nasumu.

Tai panasu j treidinga: yra strategijy, kurios labai gerai veikia tam tikromis rinkos
salygomis, bet greitai patiria nesékme, kai tos sglygos pasikeicia.

Tuo tarpu yra strategijy, kuriy rezultatai jvairiomis rinkos sglygomis biina
vidutiniski, taciau ilgainiui jie paprastai buina geresni, nes Sios strategijos atlaiko
sunkius laikotarpius.

Gynybinio treidingo tikslas néra kuo grei¢iau uzdirbti pinigy. Tikslas - ilgai islikti
rinkoje, iSgyventi blogus laikus (jvairias krizes) ir gauti pelno atéjus geriems
laikams.

Todél pirmenybé teikiama ilgaamziskumui, o ne trumpalaikiams rezultatams.
Geleziné taisyklé Nr. 4

Svarbiau buti gyvam rytoj, o ne uzdirbti pinigu Siandien.

Visada rinkités ilgaamziskuma, o ne pelna.

PertekliSkumas > optimizavimas

Suzanne Collins romane ,Bado Zaidynés“ pagrindiné veikéja atsiduria dideléje
atviroje arenoje su vienuolika kity dalyviy, kurie turi kovoti vienas su kitu iki
mirties.
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Taciau dalyviai néra vieninteliai pavojaus Saltiniai vieni kitiems, nes pacioje arenoje
yra spasty, mésédziy gyvuny ir aplinkos pavojuy, tokiy kaip rugstiniai rukai ir
potvynio bangos.

Musuy, treideriy, padeétis nedaug skiriasi nuo ,,Bado zaidyniy“ dalyvio padéties.
Visur aplink mus tyko pavojai, kuriy negalime numatyti. UZlipe ant sulinio galite
nukristi ir uzsimusti. Jei per ilgai uzsibusite vienoje vietoje, jus gali uzpulti plésrios
bezdzionés. Jei jsipjausite j astry akmenj, galite mirti nuo infekcijos.

It ne tik aplinka bando mus nuzudyti - kiekvieng minute mus medzioja kiti dalyviai,
kad mus sunaikinty.

Tokiomis neaiskiomis ir galimai lemtingomis aplinkybémis geriausia strategija
buty sutelkti démesj i pertekliskuma, o ne j veiksminguma. Geriau turéti du
buteliukus antibiotiky, kai jy nereikia, nei neturéti né vieno, kai jy labai reikia.

Sis principas taikomas visiems gynybinés prekybos aspektams.

Pavyzdziui, viena i$ priezasciy, kodél prekiaujame mazais lotais, yra ta, kad misy
prekybos sistemai reikia marzos atsargos. Daugeliu dieny jos tikriausiai neprireiks,
taciau tomis dienomis, kai jos prireiks, ji gali iSgelbéti musy treidingo karjera.

Gebéjimas teisingai pralaiméti
Unikali gero treiderio savybé - gebéjimas teisingai pralaimeéti.
Tai reiskia, kad reikia laikytis $iy principy:

- Biikite kantrus laukdami kokybisky prekybos paterny (venkite nuostoliy);
- Blaiviai vertinkite nuostolius (kai su jais susiduriate);
- Pirmenybe teikite kapitalo iSsaugojimui, o ne savo ego (susitaikykite su
nuostoliais);
- Turékite iSorinj veiksmy plana neigiamoms emocijoms slopinti (susitaikykite su
praradimais);
- Mazinkite nuostolius ir nuosmukius (valdykite nuostolius).

Leiskite man placiau aptarti kiekvieng i$ $iy punkty.

Bukite kantrus laukdami kokybisky prekybos paterny

Naudoti tik aukstos kokybés paternus (ir ignoruoti kitus) yra svarbiausias dalykas,
kurj treideris gali padaryti, kad pagerinty savo veiklos rezultatus. Geriausias budas
uzsidirbti pinigy - vengti dideliy nuostoliy.

Vienintelis trilkumas yra tas, kad aukstos kokybés sandoriai sudaromi palyginti
retai. IS 100 galimy sandoriy maziau nei 20 buty laikomi kokybiskais.
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Jei turite kantrybés (arba galite ja isSsiugdyti) ir nedalyvaujate rinkoje tol, kol
pasirodo Sie aukstos kokybés modeliai, manykite, kad jau laiméjote puse miisio.

Blaiviai vertinkite savo nuostolius

Gynybinéje prekyboje nuostoliai laikomi geru dalyku tol, kol juos valdote. Zitirékite
ijuos kaip j bakterijas: mazais kiekiais jos yra naudingos, o jei jy augimas ir
dauginimasis tampa nekontroliuojami, jos tampa mirtinai pavojingos.

Nuolat saikingai su bakterijomis susiduriancio zmogaus sveikata yra geresné nei to,
kuris su bakterijomis nesusiduria. Panasiai ir prekybos sistemos, kurios patiria
vidutinius nuostolius, paprastai yra ,,sveikesnés“ nei tos, kurios niekada jy
nepatyre.

Geri treideriai dZiaugiasi nuostolingais sandoriais, nes jiems nuostoliy prisiémimas
(mazinimas) visy pirma yra kapitalo iSsaugojimo funkcija.

Kadangi rinka i$ prigimties yra nenuspéjama, nuostoliai pasitaikys dazniau, nei
norétysi. Todél jy reikéty tikeétis ir planuoti, o ne bijoti ir vengti.

Pirmenybe teikite kapitalo iSsaugojimui, o ne savo ego
Geriems treideriams pinigai riipi labiau nei noras buti teisiems.

Jie gali buti tvirtai jsitikine dél tam tikro sandorio, taciau jei rinka pasisuks pries jy
pozicija, jie nedvejodami sumazins savo nuostolius - jie labiau linke priimti
Lheteisinga”“ sprendima, kad neprarasty daugiau kapitalo, nei buti ,teistis® ir
rizikuoti prarasti daugiau savo pinigy.

Geri treideriai praktiSkuma (pinigus) vertina labiau nei savo ego (t. y. labiau nei tai,
kad jie yra teisus).

Tureékite veiksmy plang neigiamoms emocijoms slopinti
Net geriausi treideriai prekiaudami patiria neigiamy emocijy.

Taciau skirtumas yra tas, kad jie imasi veiksmy Siems potencialiai destruktyviems
jausmams atpazinti ir valdyti, o ne bando juos ignoruoti.

Kai kurios i$ §iy priemoniy:

- Prekybos sustabdymas vienai dienai ar savaitei, jei nuostoliai virsija x % kapitalo;
- Prekybos plano koregavimas, kai tik rinka uzsidaro;
- Prekybos grafiko perziura tik kartg per valanda, dieng ar savaite;
- Vadovavimasis kontroliniu kriterijy sgrasu pries§ imantis bet kokiy prekybos
veiksmuy;
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- Prekybos ir (arba) apskaitos partnerio turéjimas;
- Algoritminé prekyba vietoj rankinés.

Esmé ta, kad geri treideriai turi iSorinius atskaitos taskus, kuriais remdamiesi gali
pasitikrinti, ar jy veiksmai néra nulemti emocijy. Jei neturite tokiy veiksmy plany,
kuriais vadovautumétés emocinio streso metu, sukurkite juos.

ISlaikykite nedidelius nuosmukius

Po -20 % nuosmukio nejmanoma greitai sugrjzti i nenuostolio lygi, nebent
imtumeétés pernelyg didelés rizikos.

Stai kodél geri treideriai neleidzia, kad jy nuostoliai tapty per dideli. Jie pasirenge
susitaikyti su mazesniu pelnu, jei tai reiskia, kad jy nuostoliai bus nedideli.

Prisimenate? Pelningiau iSvengti -1 % nuostolio nei gauti +1 % pelno.

Atminkite: geriausia gynyba - nebiiti ten.
Ponas Mijagi, filmas ,Karaté vaikis“ (1984 m.).

Taikykite paprastas prekybos sistemas

Paprastos prekybos sistemos paprastai veikia geriau nei sudétingos, nes yra maziau
jautrios aplinkos pokyc¢iams (t. y. jos yra patikimesneés).

Si patikimumo savybé yra svarbi, nes rinka pateikia jvairiy gudrybiy, su kuriomis
sudétingos (bet trapios) prekybos sistemos galiausiai nesugeba susidoroti.

Kadangi rinkos ateitis labai neapibreézta, turétuméte daugiau démesio skirti
patikimiems principams, kurie yra i$ dalies veiksmingi jvairiomis aplinkybémis, o
ne sudétingai taktikai, kuri yra labai efektyvi tik esant siauram rinkos salygy
diapazonui.

Prekiaukite reciau

,Forex Dreaming” pusiau juokais pasakiau, kad mano mociuteé yra geresné
prekiautoja nei dauguma mazmeniniy treideriy: kai dauguma jy patiria nuostoliy,
jos rezultatai islieka nepakite, nes ji visai neprekiauja.

Nors tai buvo parasyta juokais, ¢ia yra labai svarbus dalykas: kuo dazniau
sudarinéjate sandorius, tuo didesné tikimybé, kad prekiausite su
neigiamais lukesciais.

Kodél?

Dél trijy priezasciy:
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1. Pirmoji priezastis - didelis triuksmo ir signalo santykis rinkose. Kuo dazniau
prekiaujate, tuo didesné tikimybé, kad reaguojate j triuk§ma, o ne j naudinga
signala.

2. Antroji priezastis yra ta, kad finansy rinkos yra labai efektyvios. Geros prekybos
galimybés pasitaiko retai, nes vos tik jos iSryskéja, jos buna iSgraibstomos. Jei
pinigai guli ant grinduy, jie ilgai ten neuzsibuna ir greitai atsiduria kieno nors
kisenéje.

Stai kodél dauguma rinkoje esané¢iy prekybos galimybiy paprastai biina prastos
kokybés. Kuo dazniau prekiaujate, tuo didesné tikimybé, kad naudojatés
prastesnémis nei vidutinés galimybémis, kurios jus stumia neigiamy lukesciy link.

3. Trecioji priezastis susijusi su spredais, praslydimu ir komisiniais. Tai vieni
didziausiy neigiamy liukesciy Saltiniy - kuo dazniau prekiaujate, tuo daugiau
prekybos sgnaudy patiriate ir tuo sunkiau siekti pelningumo.

Kadangi mazmeniniai treideriai moka didziausius spredus ir komisinius i$ visy
rinkos dalyviy, musy lukesciai i§ pat pradziy yra maziausi: kiekvienas musy
sudarytas sandoris mums santykinai kainuoja daugiau nei visiems kitiems
treideriams rinkoje.

IS to iSplaukia, kad mazmeniniams treideriams geriausia prekiauti kuo reciau
ir tik pagal geriausius prekybos paternus. Atidziai rinkités signalus.

Isivaizduokite pokerio zZaidima, kuriame jiisy varzovai turi 10 000 USD ir uz
kiekviena suzaistg korty dalijima moka 1 USD, o jus turite tik 100 USD ir uz
kiekvieng suzaistg korty dalijimg mokate 2 USD.

Jei suzaisite tiek pat korty dalijimy, kiek ir jisy varzovas, tikimybé pralaiméti bus
daug didesné.

Geriausia strategija tokiomis aplinkybémis - dalyvauti nedaugelyje korty dalijimy ir
statyti tik tada, kai jums iSkrenta labai geros kortos.

Geleziné taisyklé Nr. 5

Kuo dazniau prekiaujate, tuo didesné tikimybé, kad jusy lukesciai bus
neigiami.

Prekiaukite retai.

ligesnis laikotarpis

Vienas didZiausiy nemokamy privalumy, kuriuos galite jgyti prekiaudami, yra
ilgesnis laikotarpis.

Uzuot stengesi pasiekti seékme per artimiausius 3-6 ménesius, skirkite sau metus ar
dvejus.
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Atkreipkite démes;j j vieng treidingo ypatybe, apie kuria jums niekas nesako: galite

iStisas savaites viska daryti teisingai ir vis tiek nematyti rezultaty.

Kodél? Nes (1) pelningy ir nuostolingy pozicijy seka yra atsitiktiné ir (2) didzioji
dalis pelno i$ pelningy pozicijy bus skirta nuostoliams i$ nepelningy pozicijy
padengti.

Todél i gryngji pelna bus jtraukta tik apie 20 % pelningy sandoriy.

Tai reiskia, kad 80 proc. laiko tiesiog laikysités ,,ant vandens*. Stai kodél
labai svarbiis gynybinés prekybos principai: jsitikinkite, kad nepatyréte pernelyg
didelio nuosmukio, kol pasirodys tie 20 % grynaji pelna duodanciy sandoriy.

Tai viena i$ sudétingiausiy prekybos daliy: reikia iSgyventi 80 % nenuostolingy
sandoriy ir realizuoti 20 % grynojo pelno sandoriy.

Nenuostabu, kad butent todél daugelis Zmoniy patiria nesékme - jy nuostoliai
tampa per dideli, kol jie gauna tuos 20 % pelno.

Taigi, Stai trys pagrindiniai principai, kuriais vadovaudamiesi galite tikétis teigiamy

lukes¢iy:

1. Nepuoselékite pernelyg dideliy lukesciy;
2. Praktiskai taikykite gynybine prekyba;
3. Stenkités iSgyventi pakankamai ilgai, kad jusy pelnas vir§yty nuostolius.

Sis metodas yra varginantis, létas ir daznai atbaidantis. Ta¢iau treidingas biitent
taip ir veikia - ¢ia néra konkurencijos, nes visi susitelke j trumpalaikj pelng
(nesuvokdami, kad ilgainiui gali patirti nesékme).

Gerai! Taigi dabar, kai supratote gynybinio treidingo koncepcija, kitas zingsnis -
rasti ir iSplétoti prekybos pranasuma.
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06 / SKYRIUS

Sukurkite savo prekybos
pranasuma

Kiekvienq kartq, kai atsiduriate daugumos puséje, laikas sustoti ir
susimgstyti.

Markas Tvenas

Visi rinkos dalyviai konkuruoja dél to paties dalyko - pelno.
Kadangi

- Dauguma treideriy yra protingi, labai issilavine ir motyvuoti;
- Prekyba yra neigiamos sumos zaidimas (pralaimeéjusiyjy yra daugiau nei
laiméjusiyjy),

turite uzduoti sau tokj klausima:

Kodél is prekybos turéciau tikétis daugiau nei kiti treideriai?

Nes jei jusy poziuris ] treidingg bus toks pat kaip daugumos treideriy, pasieksite
tokiy paciy rezultaty kaip ir jie (t. y. patirsite nesekme).

Skaudi tiesa yra ta, kad dauguma treideriy neturi jokio pranasumo rinkoje.

Jie skaito nemokamus straipsnius ir forumy jrasus, zituri vaizdo jrasus ,,YouTube" ir
galvoja, kad turi galimybe uzsidirbti pinigy naudodamiesi Sia informacija.

Taciau jie nesupranta vieno dalyko: laisvai prieinama informacija néra
pranasumas.

Pranasumas pagal nutyléjima néra nereikSmingas. Jei visi galéty juo naudotis
nemokamai, jis nebeturéty praktinés vertés.

Taigi, kai kalbu apie rinkos pranasuma, kalbu apie tai, kas ne tik reta, bet ir sunkiai
atkartojama kitiems.

Taigi yra Sesios pagrindinés rinkos pranasumo formos:

1. Greitis;

2. Sanaudos;

3. Informacija ir (arba) analizeé;
4. Dydis;

5. Emocijy kontrolé;

6. Metastrategija.
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Jei galite jvykdyti sandorj 200 milisekundziy grei¢iau nei konkurentai, turite
pranasuma. Jei turite greitesne prieiga prie ekonominiy naujieny duomeny, turite
pranasuma. Jei galite prekiauti mazesnémis sagnaudomis nei konkurentai, turite
pranasuma.

Pagavote esme?
Pagalvokite apie Siuos dalykus:

Pavyzdziui, 1 punktu sumazintas spredas gali neatrodyti didelis pranasumas, ta¢iau
pagalvokite: strategijai, kurios tikslinis pelnas yra 10 punkty, tai buty garantuotas
+10 % pranasumas.

Kazino, kasmet gaunantys deSimtis milijony pelno, turi tik +5 % ar mazesnj
pranasuma!

Turime suprasti, kad i$ visy rinkos dalyviy mazmeniniai treideriai turi maziausia
sekmeés tikimybe, nes mes neturime istekliy pirmosioms trims rinkos pranasumo
formoms plétoti.

Skirtingai nei dideli instituciniai Zaidéjai ir rizikos draudimo fondai, mes i$ tikryjy
turime prieigg tik prie trijy paskutiniyjy formy: dydzio, emocijy kontrolés ir
metastrategijos. Buitent apie tai dabar ir kalbésime.

Suprasti profesionaly zaidima

Siame skyriuje apzvelgsime, ka instituciniai treideriai paprastai daro gerai, o ko -
ne, remdamiesi SeSiomis skirtingomis pranasumo formomis.

Tikslas - suprasti, kokius prekybos metodus galime taikyti tiesiogiai su jais
nekonkuruodami. Ilguoju laikotarpiu turétume prekiauti taip, kaip profesionalai
negali arba nenori prekiauti.

Apskritai instituciniams treideriams gerai sekasi:

- Vykdyti itin dazng prekyba (UHFT);
- Prekiauti pagal orderiy srauta;
- Tlgai laikyti pozicijas.
Vis délto jiems prasciau sekasi:
- Eiti prie$ minia;
- ISnaudoti nenuspéjamus ekstremalius jvykius;

- Atpazinti atskirus paternus;
- Ivykdyti stambius vienkartinius sandorius su nedideliais pelno tikslais.
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Itin dazna prekyba (UHFT)

UHFT algoritmai - tai kompiuterizuotos instrukcijos, kurios kasdien per sekundés
dalj be aktyvaus zmogaus jsikiSimo jvykdo tukstancius sandoriy.

Sandorio pelno tikslas grindziamas itin mazais kainy poky¢iais ir galimybe sudaryti
arbitrazinj sandorj tarpusavyje susijusiose rinkose.

UHFT fondai gali taip veikti, nes jie turi:

- Matematikos ir gamtos moksly daktary komanda (geresné analizé);
- Moderniausias kompiuteriy sistemas (didziausia sparta);
- Galimybe fiziskai buti arti birzy ir (arba) likvidumo teikéjy (didelé sparta);
- Galimybe prekiauti beveik be spredy ir komisiniy (maZesnés prekybos
sanaudos).

Toks pranasumy derinys beveik panaikina bet kokia galimybe mazmeniniams
treideriams konkuruoti tuo paciu lygiu - tai sritis, kurioje mes neturime visiskai
jokio pranasumo, todel jos reikety visiskai vengti.

Prekybos orderiy srautas

Orderiy srautas - tai saveika tarp rinkoje pateikty rinkos orderiy ir limitiniy
orderiy. Pastarieji daznai vadinami rinkos gyliu.

Kai kurie teigia, kad tam tikrose rinkose ,geriau” prekiauti centrinése (oficialiose)
birzose, kuriose teikiama informacija apie rinkos gylj. Taciau taip neatsizvelgiama j
esme: tokia informacija apie rinkos gylj yra vienodai prieinama visiems dalyviams.

Kaip jau minéjau anksciau, laisvai prieinama informacija néra privalumas. Dar
blogiau - tai gali buti netgi trukumas, jei jusy konkurentai gali pasiekti Sia
informacija grei¢iau nei jus.

Zinokite, kad kol informacija apie rinkos gylj pasiekia jiisy kompiuterj ir parodoma
prekybos ekrane, bankai, rizikos draudimo fondai ir kitos profesionalios institucijos
jajau buna gave Simtais milisekundziy anks¢iau.

Taigi, kalbant apie orderiy srauta, mazmeniniai treideriai neturi nei informacijos,
nei greicio pranasumo prie§ profesionalus: mes gauname ta pacia informacija,
taCiau ja gauname vieni paskutiniyjy.

Nors tai galbiit vis dar jmanoma, mazmeniniams treideriams bus sunku jgyti didelj
ir tvary pranasuma prekiaujant pagal orderiy srauta.
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ligalaikiy pozicijy laikymas

Didelé dalis profesionaliy investuotojy ir (arba) treideriy bendruomenés savo
investicijas ir (arba) sandorius laiko ilgg laika.

Paprastai jie turi analitiky ir tyréjy komandas, kurios parengia investavimo teze.
Remdamiesi $ia teze, jie palaipsniui sudaro sandorius ir laiko pozicijas kelias
savaites ar ménesius.

Jy investavimo laikotarpis gali svyruoti nuo 6 ménesiy iki 2 mety ar daugiau,
priklausomai nuo to, kiek laiko, jy vertinimu, prireiks investavimo tezei
igyvendinti.

Laikui bégant, vis labiau jsitikindami §ia teze, jie toliau didina savo pozicija, kol

investuoja visg jai numatyta suma.

Nors tokiose ilgalaikése strategijose paprastai dominuoja profesionalai, jomis gali
pasinaudoti ir mazmeniniai treideriai, kurie gerai iSmano makroekonomikg ir
pagrindinius pasaulio rinky veiksnius.

Skirtingai nuo daugelio kity prekybos stiliy, toje pacioje erdvéje vienu metu gali
Kklestéti ir mazmeniniai treideriai, ir profesionalis prekiautojai, turintys ilgalaikj
pozitrj j rinka.

Kuo ilgesnis miusy laiko intervalas, tuo mazesné konkurencija.

Prekyba pries minig

Metalygmeniu profesionaliis fondy valdytojai ir (arba) treideriai susiduria su
karjeros rizika, kurios mazmeniniai prekiautojai nepatiria.

Profesionalai néra suinteresuoti priestarauti visuotinai priimtiems ideologiniams
rinkos stereotipams: jiems geriau prarasti pinigus tuo pac¢iu metu kaip ir visiems
sektoriaus dalyviams, nei priestarauti miniai ir buti vieninteliams, kurie praras
pinigus.

Prireikus jie tai paaiskins taip: ,,Visi klydo, todél tai ne mano kalté - niekas
negaléjo to numatyti!”

Uzuot sake: ,As vienintelis idiotas, kuris neteisingai nusprende ir prarado
pinigus®.

Pirmuoju atveju specialistas greic¢iausiai nebus atleistas i§ darbo, o antruoju -
neabejotinai jo neteks.

Kadangi profesionalai vengia veikti prie§ minig, atsiranda didelé ni$a, kurig gali
uzpildyti mazmeniniai prekiautojai.
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Kaip netrukus suZzinosite, vienas geriausiy buidy sekmingai dirbti treideriu - daryti
tai, kg nori daryti nedaugelis.

Naudojimasis nenuspéjamais ekstremaliais jvykiais

Investicijy pasaulyje nenuspeéjami ekstremalus jvykiai, turintys labai didelj poveiki
rinkos kainoms, vadinami ,juodosiomis gulbémis®.

Klasikinis ekstremalus jvykis buvo 2008 m. JAV kilusi antrarasiy hipotekos
paskoly krize, kuri suzlugdé investicinj banka ,,Lehman Brothers®, sukele
pasauliniy akeijy rinky griatj ir praktiskai sustabdé pasaulinius finansinius srautus
skolinimo sektoriuje.

Nors tokiy dideliy kriziy pasitaiko tik pora karty per keliasdesimt mety, biina ir
mazyjy ,juodyjy gulbiy®, kurios pasitaiko kelis kartus per ketvirtj. Pavyzdys galéty
buti atvejis, kai vienas pagrindiniy centriniy banky netikétai sumazina palikany
norma.

Profesionaliis prekiautojai ir investuotojai vadovaujasi jvairiomis prielaidomis,
kuriose neatsizvelgiama j tokius netiketus jvykius. Jiems jvykus, profesionalai turi
perziuréti savo rinkos prognozes ir pakoreguoti investicines pozicijas. Taip
atsiranda vertingy galimybiy.

Koreguodami savo pozicijas profesionalai sukelia didelius rinkos trendy poky¢ius,
i$ kuriy smulkieji mazmeniniai prekiautojai gali gerai uzdirbti.

Atskiry paterny atpazinimas

Kadangi dirbtinis intelektas vis labiau plinta prekyboje, galima daryti prielaida, kad
laikui bégant prekyba pagal paternus taps maziau pelninga. Juk kompiuteriai gali
iSmokti naudotis rinkos modeliais geriau ir grei¢iau nei zmones, tiesa?

Na, ne visai.

Viena vertus, taip, masininis mokymasis gali veiksmingiau nustatyti kai kuriuos
paternus nei Zmonés, taciau tai netaikoma visiems paternams.
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Pavyzdziui, pazvelkite j §§ modelj:

Ir Zmonés, ir kompiuteriai supranta, kad tai sta¢iakampis, kuriame kaitaliojasi pilki
kvadratéliai.
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Taciau dabar pasalinkime Zaligja dalj, kad biity matomas visas vaizdas:

Vaizda stebintis Zmogus be vargo atpazins trimacius cilindrus, plokstumas, blokus
ir jy permatomas bei nepermatomas spalvas. Jusy smegenys sugeba atlikti keista
protine gimnastika, kad interpretuoty §j vaizdg kaip Sesis skirtingus rastus,
sujungtus j sta¢iakampij.

Taciau kompiuteriui §is vaizdas yra atsitiktinis dvimaciy formy rinkinys, kurio
reikSmeés jis nesupranta.

Kompiuteriai gali buti greitesni ir tikslesni atpazindami paprastus paternus, taciau
zmonés daug geriau atpazjsta sudetingus, nuo subjekto nepriklausomus ir sunkiai
pastebimus rysius.

Taigi taip, kai kalbama apie tiesioginiy ir konkreciy paterny nustatyma, Zmones
treideriai yra daug létesni nei jy kolegos robotai. Taciau jei atsizvelgsite |
ekonominés politikos formuotojy ketinimus, zmoniy psichologija, rinkos
nuotaikas, politika, ateities lukescius - apytikslius vertinimus, kuriems jtakos turi
daugybé neapibrézty ir kintanciy veiksniy, - Zmonés daug geriau interpretuoja
situacija ir jprasmina sunkiai suvokiamus désningumus.
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Kitaip tariant, kuo jvairesnis paternas, tuo didesné tikimybe, kad treideriai Zzmonés
turés pranasuma pries robotus.

Tai svarbus skirtumas, nes nuo jo galiausiai priklauso, kokias strategijas taikydami
mazmeniniai prekiautojai turi daugiausia galimybiy sulaukti ilgalaikes s€kmes.

Dirbtinis intelektas niekur nedings ir ilgainiui taps vis sudétingesnis. Vienintelis
biidas mazmeniniams prekiautojams issiverzti i priekj - plésti savo gebéjimus
atpazinti kontekstinius modelius ir  prekyba jtraukti protinius, emocinius,
psichologinius ir politinius aspektus.

Dideliy vienkartiniy sandoriy sudarymas su mazais pelno
tikslais

Vienas i$ nedaugelio naturaliy privalumy, kuriuos mazmeniniai prekiautojai turi,
palyginti su profesionalais, yra prekyba daug mazesnéje sgskaitoje.

Mazesnis dydis reiskia, kad musy sandoriams jvykdyti reikia maziau likvidumo ir jy
kainos praslydimas néra toks pat kaip profesionaly sandoriy.

Kitaip tariant, kitoms sglygoms esant vienodoms, mazmeniniai treideriai gali
atidaryti ir uzdaryti proporcingai daugiau sandoriy daug geresnémis kainomis nei
profesionalai.

Sis pranasumas toks ryskus, kad daznai galime jeiti j rinka ir iSeiti i$ jos su pelnu
anksciau, nei profesionalai visiskai investuoja savo 1éSas j pozicija.

Taigi mazmeniniai prekiautojai gali taikyti partizaninés prekybos taktika,
pavyzdziui, ,greitai gauti pelno ir pabégti“, o profesionalai to daryti negali. Didieji
Zaidéjai negali iSgyventi i§ 50 punkty pelno per ménesj - mazmeninis prekiautojas
gali.

Kaip daznai sakau: milZino trupiniai - skruzdélés puota.

Strategijos veikia tik ilguoju laikotarpiu, nes trumpuoju laikotarpiu jos ne visada
pasiteisina.

Tobias Carlyle

Raskite savo nisg

Bet kurioje pakankamai issivysciusioje ekonominéje sistemoje Zmonéms labiau
apsimoka specializuotis ir (arba) detalizuoti, o ne apibendrinti.

Tai atspindi ekologines sistemas, kuriose dauguma organizmy issivysté taip, kad
uzpildyty tam tikrg nisg - rasty unikaly buda konkuruoti su kitais organizmais dél
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islikimo. Juk Zeméje gali gyventi tik ribotas skai¢ius vienodai besielgianéiy risiy,
kol bus i§naudoti riboti jos istekliai.

Jei prekiausite paprastais raudonaisiais obuoliais, galiausiai jus i$ verslo i§stums
milziniS§kos korporacijos, turincios didziulius biudzetus, masto ekonomijg ir
pagalbines funkcijas, leidziancias parduoti daug daugiau obuoliy uz daug mazesne
kaing, nei galite pasiilyti jus. Tiesiog negalésite nuolat su jomis konkuruoti.

Taciau jei parduodate ypatingus, unikalios spalvos, kvapo ir skonio obuolius, kurie
neauga masiskai ir kuriy galima uzauginti ne visur, turite galimybe sékmingai veikti
toje pacioje rinkoje kaip ir jprastus obuolius parduodancios bendrovés.

Tas pats principas galioja ir prekybai: specializuokités niSoje, kuria kitiems (ypac
didiesiems zaidéjams) sunku nukopijuoti.

Darykite tai, ko negali padaryti kiti

Vienintelis buidas buti pelningam ilguoju laikotarpiu - j rinka zvelgti kitaip nei
dauguma zmoniy.

Tai reiskia, kad jusy strategija biitinai turi buti mazai Zinoma arba sudétinga, kad
kiti galéty ja vadovautis.

Taigi, geras biidas pradéti galvoti apie tokias strategijas - paklausti:

Kq daugumai Zzmoniy sunku padaryti?

Véliau rimtai pagalvokite apie §j klausima, bet toliau pateiksiu vieng atsakyma:
atidekite atlygio gavimaq.

Dauguma zmoniy tiesiog negali sulaukti, kada gaus iSmoka. Jie nori pelno ir nori jo
gauti dabar. Todél jie kovoja su visais kitais dél greito pelno, o tai, ironiska, ilgainiui
lemia nuostolius.

Atskleisiu jums paslaptj, kurios niekur kitur neatskleidziau: i visy pelningy
strategijy, kurias iSbandziau remdamasis istoriniais duomenimis, daugiau nei puse
turéjo ne trumpesnj nei 3 ménesiy nuosmukio laikotarpj. Tik pagalvokite apie tai!

Kiek prekiautojy norety testi darba po 3 ménesiy laikotarpio, per kurj jie ,negauty
atlyginimo*?

Taciau butent todél Sios strategijos ir toliau yra pelningos: dauguma zmoniy nenori
laukti ir patirti nuostoliy dabar, kad véliau gauty pelno. Jie nerimauja, kai po poros
meénesiy vis dar negauna pelno, ir nutraukia prekyba gerokai anksciau, nei
horizonte pasirodo koks nors realus pelnas.

Nesugebéjimas atideti atlygio pasireiskia ne tik laukiant pelno, bet ir atidarant
sandorius.
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Daugelj treideriy kamuoja problema, kad jie negali atsispirti pagundai jeiti j rinka
per anksti. Jie jauciasi nepatogiai ziurédami j kainy grafika ir nesudarydami
sandoriy.

Visi zinome, kad turétume veikti tik naudodami aukstos kokybés prekybos
paternus, taciau kiek i§ musy i$ tiesy gali ir nori tiesiog stebéti ir nieko nedaryti, kol
toks paternas pasirodys rinkoje?

ISlaukite

Kuo ilgiau prekiauju, tuo labiau suprantu, kad prekyba visa darbo dieng is tikryjy
reiskia laukima.

Nemaloniausias dalykas, susijes su veiksminga prekyba, yra tai, kad ji paprastai
apima ilgus aktyvaus laukimo laikotarpius.

Kalbame apie laukima, kol atsiras tinkamas paternas, laukima, kol sandoriai
uzsidarys savaime (be jsiki§imo), ir laukima, kol baigsis nuosmukio laikotarpis.

Praktikoje pelninga prekyba yra kur kas dazniau nuobodi ir varginanti nei jdomi ir
jaudinanti. Manau, kad tiek daug Zmoniy patiria nesékme prekyboje todél, kad jie
bando pasiekti visiskai priesinga patirtj.

Visada atminkite: tarp prekybos daznumo ir ilgalaikio pelningumo yra
atvirkstiné koreliacija. Retai prekiaujantis treideris paprastai buna
sekmingesnis uz daznai prekiaujantj treiderj.

Kantrybé svarbi ir metalygmeniu.
Kitaip nei profesionalis prekiautojai ir fondy valdytojai, mazmeniniai

prekiautojai néra spaudziami (1) pasiekti rezultaty per tam tikra
laikotarpi arba (2) nuolat prekiauti rinkoje.

Tai du i$ nedaugelio mazmeniniy prekiautojy pranasumy prie$ profesionalus -
pasinaudokite jais.

Jei §ia savaite néra aukstos kokybés prekybos paterny, galime nedalyvauti rinkoje ir
nepatirti jokiy neigiamy pasekmiy. Tai kur kas geriau nei bandyti i§spausti pelna i$
vidutiniskos rinkos situacijos, patirti nuostoliy ir paskui stengtis atsilosti.

Tai toks nepakankamai jvertintas dalykas, kad noréciau pasakyti dar daugiau: jei
mazmeniniai prekiautojai paprasciausiai sudaryty perpus maziau sandoriy nei
iprastai, juy veiklos rezultatai i$ karto pageréty.

Esmé ta, kad jei galite laukti ilgiau nei dauguma zmoniy, galite pasiekti geresniy
prekybos rezultaty nei kiti.
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Laimi tas, kuris yra apdairus ir laukia prieso, kurio néera.

Sun Tzu

Diskomforto permastymas

Prekyba kupina jausmy, prieSingy dziaugsmui ir laimei, - nusivylimo, nerimo,
baimeés ir pykcio.

Taigi, geras treideris yra tik tas, kuris gali konstruktyviai kovoti su Siomis

neigiamomis emocijomis.

Ar galite jausti pyktj nebudami pikti? Ar galite jausti nusivylimg ir nesielgti kaip
nusivyles treideris?

Vienas geriausiy budy ,padaryti tai, ko kiti negali padaryti“, yra kitaip tvarkytis su
neigiamomis emocijomis. Gebéjimas elgtis racionaliai, kai emocijos stiprios, yra
vertinga savybe, kuria gali i§siugdyti tik nedaugelis Zzmoniy.

Gebéjimas nepatogius jausmus paversti teigiamais yra artimiausia pasaulyje
neprilygstama derybiné galia.

Jei sugebeésite elgtis ramiai ir logiskai ten, kur kiti panikuoja ar pasiduoda, turésite
neprilygstamga ir ilgalaikj pranasuma prekyboje.
Reguliariai patiriamas nuostolis

Zmonés yra uzprogramuoti pervertinti pergaliy daznumga ir nejvertinti absoliucios
pergaliy vertés. Kitaip tariant, mes norime laiméti daznai, o ne daug.
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Butent §j reiskinj daug tyrinéjo elgsenos ekonomistai. Jy iSvados rodo, kad Zzmonés
yra linke neigiamg patirtj suvokti 2,5 karto stipriau nei teigiama.

Paprasciau tariant, tai reiskia, kad emocinei pusiausvyrai islaikyti vienam
nelaimingam jvykiui vidutiniskai reikia 2,5 laimingo jvykio.

Todél dauguma prekiautojy yra linke rinktis strategijas, kuriose yra didelis
pelningy pozicijy procentas, bet didesné nuostolingy pozicijy dalis.

IS to iSplaukia, kad palyginti nedaug Zmoniy naudoja strategijas, kuriy pelno ir
nuostolio pobudis yra priesingas: nuostolingy pozicijy dalis didesné, o pelningy -
mazesné, taciau Siy pozicijy pelnas didesnis.

Kadangi dauguma Zmoniy negali pakesti dazny nuostoliy, §i sritis yra tinkama

tyrinéti, o dél konkurencijos trukumo yra didesné tikimybeé rasti pelningy prekybos
strategijy.

Jei sugebésite emociskai susidoroti su reguliariais nuostoliais, galésite naudoti
prekybos strategijas, kuriy dauguma Zmoniy nenori naudoti.

Perziurekite susijusias sritis

~Iprastas” treidingas yra profesionaly zaidimas, ir jei bandysime konkuruoti §iuo
lygmeniu, ilgainiui grei¢iausiai pralaimésime. Svarbiausia is$siaiskinti, ka bando
daryti profesionalai, ir suzinoti, ar galime tai paversti pelningu pranasumu. Norime
Zaisti zaidima, kurio jie negali Zaisti.

Pavyzdziui, profesionalus prekiautojas negali prekiauti karta ar du kartus per

meénes; - jei jis taip elgsis, bus atleistas i§ darbo.

Kita vertus, mazmeniniams prekiautojams tokie apribojimai netaikomi. Taikydami
prekybos metoda, pagal kurj vidutiniskai gauname +1 % pelno is$ vieno ar dviejy
aukstos kokybés sandoriy per ménesj, galiausiai pasieksime labai gery rezultaty.

Stai keletas susijusiy sri¢iy, kurias galbiit norésite inagrinéti, pavyzdziy:

Mazo likvidumo situacijos
Pavyzdziai:

- Prekyba ne piko valandomis;
- Egzotinés valiuty poros;
- Laikotarpiai pries pat naujieny paskelbima arba jy skelbimo metu;
- Netikéti politiniai ir (arba) ekonominiai jvykiai ar procesai.
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Prekyba pries daugumos nuomone
Pavyzdziai:
- Prekyba pries trenda;

- Prekyba per naujienas;

- Prekyba su mazu pelno ir rizikos santykiu;
- Prekyba priesinga kryptimi nei visuotinai priimta rinkos idéja.

Emocinis diskomfortas
Pavyzdziai:

- Sandoriai, kuriuos baisu sudaryti;
- Strategijos, sukeliancios stiprias neigiamas emocijas;
- Strategijos su nejprastai dideliu tiksliniu pelnu;
- Strategijos su reguliariais nuostoliais;
- Strategijos, dél kuriy tenka ilgai laukti ir (arba) praleisti galimybes.

Sunkiai suprantamos strategijos
Pavyzdziai:

- Strategijos, kurioms valdyti reikia intensyvaus susikaupimo;
- Pazangiomis matematinémis ir (arba) statistinémis sagvokomis pagrjstos
strategijos.

Sios sritys viena kitos neatmeta, o jy sarasas néra baigtinis. Ieskodami savo nisy,
pastebésite, kad daugelyje ju sutampa dvi ar daugiau $iy sriciy.

Pasikliaukite savo ekscentriSkumu
Geriausi rinkos pranasumai yra tie, kurie apima tik jums budingus bruozus.

Jei jus daznai kaltina, kad esate ,pernelyg analitiSkas®, tai yra uzuomina, kad
turétumeéte ieskoti pranasumy statistinéje analizéje arba modeliuodami prekybos
sistemas. Kita vertus, jei draugai daznai sako, kad esate itin empatiskas Zmogus,
jusy pranasumas greiciausiai yra psichologinis.

Mes visi esame savaip keisti, kuo nors apsésti ar nevaldomi. Atsizvelkite j aplinkiniy
Zmoniy nuomone: kuo, jy manymu, esate ,apséstas“? Tikétina, kad butent cia slypi
jusy natiralus prekybos pranasumas.

Taigi atsigrezkite j savo ekscentriSkuma. Sutelkite démesj j §j bruoza ir
pasiruipinkite, kad jis veikty jusy naudai.
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Jei norite gauti nejprastai didelj pelna i$ prekybos, negalite dirbti jprastu lygiu.

Prekyba treideriy mintyse

Iprasta manyti, kad prekybos zaidimas zaidziamas kainy grafike. IS tikryjy taip
neéra. Prekyba i tikryjy yra zaidimas, vykstantis prekiautojy galvose.

Kadangi dauguma prekiautojy nuolat pralaimi, geriausia ieskoti pranasumo ten,
kur jie patiria sunkumy. Nuspéjama kity prekiautojy reakcija suteikia daug nisiniy
galimybiy.

Taigi, kaip galime suZinoti apie nuspéjamus kity prekiautojy veiksmus?
Atsakymas slypi nemokamose Forex svetainése, pavyzdziui, Spekuliantas.biz.

Sios populiarios svetainés, kuriose pradedantieji mokosi prekiauti, nety¢ia, bet
veiksmingai moko dauguma jy mastyti ir veikti vienodai bei nuspéjamai.

Ironiska tai, kad tyrinédami tokias ,nemokamas“ svetaines dauguma mazmeniniy
prekiautojy uzsideda taikinj ant savo nugaros. Ant nugaros jie pasikabina uzrasa:
LAS taip mastau ir prekiauju - ateikite ir uzdirbkite is manes!”

Biitent to jokiu budu neturétume daryti. Kaip sakoma: ,Jei nezinai, kas yra idiotas,
tai esi tu®.

Pateikiame trumpa instrukcija, kaip tai padaryti.

Pavyzdziui, kai grafike pamatysite pramusima, jsivaizduokite save ty, kurie jé&jo i
rinka per ta pramusima, vietoje: kur jie iSeity i$ rinkos? Kur grei¢iausiai buty
pateikti jy ,,Take Profit“ ir ,,Stop Loss“ orderiai? Paprastai juos rasite labai
panasiose vietose - Salia trumpalaikiy palaikymo ir pasipriesinimo lygiu.

Dabar paklauskite saves: ar yra koks nors budas pasipelnyti i$ nuspéjamy $iy
prekiautojy veiksmy ir reakcijy?

Cia galima iegkoti jvairiausiy biidy, ir nenoriu riboti jiisy kiirybiskumo, ta¢iau
pateiksiu idéja, kuri papildys §j vaizda:

Kas biity, jei, uzuot prekiaves tiesiogiai pramusimo metu, pateik¢iau atidéta orderj
ten, kur pramusimo prekiautojai grei¢iausiai pateiks savo stop-loss orderius? Jei ju
stop-loss orderiai nesuveiks, nesuveiks ir mano atidétas orderis. Taciau jei jy
stop-loss orderiai suveiks, Siy orderiy srautas stumtelés kaina mano naudai.

Arba Stai alternatyvi idéja:

Ka daryti, jei, uzuot prekiaves tiesiai ant pramusimo, palauk¢iau stipriy zenkly, kad
tas pramusimas nepavyks, ir tik tada pradéciau prekiauti jo link? Jei pramusimas
pasirodys esas tikras, tada mano orderis nesuveiks ir a§ paprasciausiai liksiu ne
rinkoje. Mano nisa - prekyba apgaulingais pramusimais.
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Ta pati mastymo logika taikoma visiems bendriems prekybos stiliams, grafiniams
modeliams, techniniams indikatoriams ir t. t. Pries$ jeidami j rinka, pagalvokite,
kaip susilpninti jprastai tikéting judéjima, arba palaukti, kol jis Zlugs.

Dabar turéciau paminéti, kad prekyba priesinga kryptimi nei dauguma zZmoniy
nebiitinai suteiks mums pranasuma. Taciau butent Sis jprotis mastyti, klausti,
abejoti ir kelti isSukius atves jus j niSa, kurioje turésite pranasuma.

Svarbiausia - tam tikrag savo strategijos dalj pagristi nuspéjamais kity treideriy
veiksmais. Negalima prekiauti vien pagal tai, kg matote grafike. Prekiaukite pagal
nuspéjamas zmoniy reakcijas j tai, ka jie mato savo grafike.

Neskubékite spresti

Daugelis pelningy prekybos strategijy i§ pirmo Zvilgsnio atrodo atsitiktinés, taciau
i$ tikryjy jos pagristos subtiliomis, bet jtikinamomis iSvadomis.

Ieskodami nisos, neatmeskite idéjy, kurios atrodo beprotiskos. Skirkite Siek tiek
laiko joms i$nagrinéti - daznai atrasite jzvalgy, kurios padés rasti savo nisa.
Lavinkite mastymo jgudzius ir nustebsite, kaip daznai i$ pirmo zvilgsnio
beprotiskose idéjose galima rasti genialumo.

Prisitaikymas
Kadangi rinka yra sudétinga ir nuolat kinta, visos Siuo metu veiksmingos strategijos

vienu ar kitu metu nustos veikti.

Todél svarbu, kad savo laiko, pastangy ir kapitalo per daug nesutelktumeéte j vieng
fiksuota prekybos metoda.
Noredami islaikyti teigiamus lukescéius ilguoju laikotarpiu, atsizvelkite j Siuos
dalykus:
- Jtraukite j savo strategija komponenty, kuriuos reikia koreguoti, ir (arba)

- Vienu metu taikykite kelias tarpusavyje nesusijusias strategijas.
Sios priemonés uztikrina, kad atéjus blogiems laikams (o jie tikrai ateis) galésite
arba pakoreguoti savo strategija, kad ji iSlikty pelninga, arba turesite kity strategijy,
kuriomis galésite kompensuoti nepakankamg dabartinés strategijos veiksminguma.
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07 / SKYRIUS

Realybés matymas

Blyskiausias rasalas yra geresnis uz geriausiq atmintj.
Kiny patarle

Filmo ,Matrica“ veikéjas Neo suzino, kad pasaulis, kuriame jis gyveno, néra tikras.
Jo mokytojas Morféjus uzduoda jam gily klausima:

»,Kas yra realybe...? Jei kalbate apie tai, kq galite pajusti, uZuosti, paragauti ir
pamatyti, tuomet ,realybé” yra tiesiog elektriniai signalai, kuriuos interpretuoja
Jjusy smegenys.”

Netrukus Neo suzino, kad visas jo gyvenimas iki tol buvo tik skaitmeniné
simuliacija. Ir ne tik jo gyvenimas - beveik visa Zzmonija, pati to nesuvokdama,
gyveno simuliacijoje.

Kai buvo isleista ,Matrica“, ji tapo hitu. Placioji visuomené buvo pribloksta i$ pirmo
zvilgsnio naujos idéjos: kaip suzinotume, ar tikrai gyvename tam tikroje
simuliacijoje?

Taciau $i idéja néra nauja. IS tiesy jai jau daugiau nei 1 500 mety, o is pradziy ji
buvo pateikta kaip Platono olos alegorija. Pagrindiné koncepcija yra klausimas:
kaip galime atskirti suvokimq nuo realybés?

Dabar per daug nesigilinsiu j Sio klausimo filosofija. Esme ta, kad, turint dabartinj
pasaulio supratima, nejmanoma tvirtai teigti, kad mes apskritai suprantame
realybe.

Gerali, profesoriau Prietarai, ka apie tai manote?

Apsisarvuokite kantrybe. Tiesa ta, kad, nors mes ne iki galo suvokiame realybe,
Zmonija sukuré budy, kaip s€kmingai joje gyventi. Kad galétume gyventi realybéje,
mums nebiitina jg iki galo suprasti.

Atkreipkite démesj - tai nereiskia, kad esate neiSmanélis. Gebéjimas vairuoti
automobilj nezinant, kaip veikia jo variklis, néra tas pats, kas vairuoti uzristomis
akimis.

Kaip biologiné rusis mes sékmingai gyvename $iame pasaulyje, nors jo iki galo ir
nesuprantame. Tai pavyko dél miisy sukurto proceso, vadinamo moksliniu metodu.
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Pakartojami rezultatai
Pagrindinis mokslinio metodo elementas yra rezultaty pakartojamumas.

IS esmeés tai reiskia, kad kuo dazniau ka nors galima pakartoti, tuo didesné
tikimybeé, kad tai bus panasu j tikrove.

Jei §imtg tukstanciy karty pasoksiu j virsy ir kiekvieng karta nukrisiu ant Zemés, tai
gana geras pozymis, kad i$ tikryjy yra kazkokia jéga, kuri traukia mane j Zeme.
Siandien $ig jéga vadiname gravitacija ir laikome jg viena i$ keturiy pagrindiniy
Visatos jégy.

Taip pat ir finansy rinkose: niekas jy iki galo nesupranta, bet tai nereiskia, kad
negalime sékmingai jose veikti.

Reikia tik tinkamo proceso, kad rezultatai buty pakartojami.

Mokslinis metodas

Pries atsirandant moksliniam metodui, Zmonés, norédami suprasti pasaulj ir
orientuotis jame, rémeési gandais, emocijomis ir atmintimi.

Jei pakankamai zmoniy tikéjo, kad kazkas yra tiesa, tai tiesiog buvo priimta kaip
tiesa. Ir jokiy jrodymuy nereikéjo.

Nors $is metodas ir buvo primityvus, jis turéjo privalumy: Zmonés galéjo greitai
pasidalyti naudingomis pamokomis, nesuprasdami viso vaizdo ar situacijos.

Pavyzdziui, nereikia iSmanyti silumos laidumo (Silumos perdavimo) fizikos, kad
Zinotumeéte, jog liesti karsta virykle yra pavojinga - i$ patirties Zinote pakankamai,
kad pasakytumeéte vaikams, jog to daryti negalima.

Tai paprastas pozitris, bet jis veikia.

Taciau laikui bégant, kai Zmonés émeé siekti aiskiau suprasti fizinj pasaulj, tokiy
primityviy metody akivaizdziai nepakako.

Ilgainiui supratome, kad gandai pernelyg daznai buna netikslus, emocijos -
pernelyg chaotiskos, o prisiminimai - pernelyg nepatikimi, kad galéetume suprasti
pasaulj ne tik pavirSutiniskai.

Butent tada buvo iSrastas mokslinis metodas. Tai leido mums atrasti fizikos désnius
ir veliau dominuoti musy planetoje.

Trumpai tariant, mokslinis metodas veikia taip:
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1 Zingsnis: stebeékite tendencija
Viskas prasideda nuo tam tikros pasikartojancios tendencijos pastebéjimo.

Pastebime tendencijq: netrukus po jvykio X juyksta juykis Y.

2 zingsnis: iSkelkite hipoteze
Tada aprasome tendencija taip, kad $j teiginj buity galima jrodyti arba paneigti.

80 % atvejy po juykio X juykis Y juyksta per 1 valandgq.

3 Zingsnis: tikrinkite hipoteze

Tada hipoteze tikriname remdamiesi realiais duomenimis, kad jsitikintume, ar ji
teisinga.

Atlikite hipotezés testavimq pagal istorinius duomenis (angl. backtesting) ir
tiesioginj testavimq (angl. forward testing) su realiais duomenimis bei
uzregistruokite rezultatus.

4 zingsnis: patvirtinkite, paneikite arba koreguokite hipoteze

Jei hipotezé teisinga - sveikiname: nustatéme tendencija, kuri gali pasikartoti
ateityje.

Jei hipotezé neteisinga, galime ja atmesti arba pakeisti ir dar karta atlikti 3 zingsnj.

Pakeistos hipotezes pavyzdys: 70 % atvejy po jvykio X juykis Y juyksta per 2
valandas.

Tai pagrindiné mokslinio metodo eiga. Tai kartotinis procesas, kurio metu
sugalvojama idéja, ji iSbandoma, o tada priimama, atmetama arba koreguojama.
Formaly issilavinima turin¢iam asmeniui $is procesas gali atrodyti sveiku protu
suvokiamas. Deja, sveikas protas néra jprasta praktika.

Tik pagalvokite. Paimkime, pavyzdZziui, visus zmones internete, kurie kalba apie
dvigubos virsiinés, galvos ir pe¢iy modelius ar bet kokio kito tipo paternus grafike:
kiek i$ ju is tikryjy Zino $iy modeliy sékmés rodiklj?

Tiesa ta, kad dauguma zmoniy, vertindami prekybos paterny efektyvuma, vis dar

remiasi gandais, emocijomis ir atmintimi, o ne moksliniais faktais.

Taip elgdamiesi jie stebisi, kodél juy prekybos strategija neveiksminga, nors ji
visiskai nepagrista realybe.
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Treidingas realybéje

Nuostabu, kaip daznai miisy poziuriai priestarauja akivaizdiems faktams
kasdieniame gyvenime. Pavyzdziui, daugelis amerikieciy kur kas labiau bijo
teroristinio iSpuolio nei to, kad i juos trenks Zaibas, nors pastarojo tikimybeé yra 260
karty didesneé.

Kaip minéta §io kurso pradzioje, musy veiksmus daugiausia lemia musy sampratos,
o rezultaty, kuriy siekiame, daznai nepasiekiame todél, kad musy pozitriai
grindziami klaidingomis prielaidomis ir pageidavimais, o ne faktais.

Todél jusy prekybos metodo pagrindas turéty buiti mokslinis metodas: kad
galétuméte imtis teisingy prekybos veiksmy, pirmiausia reikia tikslios koncepcijos,
pagrijstos objektyviais duomenimis, paimtais i$ realaus pasaulio.

»Bet juk praeities kainos negali 100 proc. nuspéti ateities kainy, tiesa?“

Dazniausiai pasitaikantis priestaravimas dél mokslinio metodo taikymo prekybai
yra tas, kad tikimybés néra iSkaltos akmenyje. Jei per pastaruosius penkerius metus
modelis buvo sékmingas 60 proc. atvejy, tai nereiskia, kad jis bus toks pat
sekmingas ir per kitus penkerius metus, tiesa?

IS esmeés taip. Sia prasme mokslinis metodas néra idealus treidingo pasaulyje, nes,
kitaip nei fizikos désniai, rinkos ,,désniai“ gali keistis ir keisis.

Taciau mokslinis metodas yra geriausias metodas, kurj galime taikyti apsvarste
visas kitas alternatyvas. Jis gali buiti ydingas, tac¢iau i$ visy mums prieinamy
alternatyvy yra maziausiai ydingas.

Nekreipti démesio | mokslinj metoda, nes jis netiksliai prognozuoja rinkos kainas,

yra tas pats, kas ignoruoti ory prognozes, nes jos nenumato lietaus 100 proc.
tikslumu. Jos néra visiskai tikslios, bet tai geriausia, kg turime.

Siuo metu jums tereikia suprasti pagrindine mokslinio metodo eigg. Véliau
apzvelgsiu realy pavyzdi, kaip naudoti mokslinj metoda prekybos strategijai
iSbandyti, patvirtinti ir pakoreguoti, kad buty pasiekti teigiami likesciai.

Magiskas veidrodis
Visi turime psichologiniy spragy (,,aklyjy démiy*), kuriy kasdien nepastebime.

Daznai su Siomis ,pasléptomis“ problemomis esame priversti susidurti tik tada, kai
reikalai i$ tiesy pablogéja.

Pagalvokite apie alkoholika, kuris netiki, kad geria per daug, kol nepraranda
Zmonos, namy, darbo ir jo gyvenimas visiskai sugritaiva.
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Deja, daznai tikraja problema suvokiame tik tada, kai atsiduriame dugne ir esame
priversti pripazinti karcius faktus.

Ir tai tik tuo atveju, jei mums pasiseks.

Matote, ne visiems pavyksta suprasti, kas yra problemy, su kuriomis jie susiduria,
prieZastis.

Paklauskite tiikstanciy treideriy, kurie nuolat sudegina savo saskaitas,
nesuprasdami, kodél taip atsitinka. Jie tiki, kad pasimoké i$ praeities klaidy, ir
nuosirdZziai stebisi, kodél vis dar patiria sunkumy.

Aklyjy démiy problema yra ta, kad mes jy nematome.
Kitiems miisy aklosios démés yra gana akivaizdzios, nors patys ju net nepastebime.

Todél, kai i mus kreipiasi dél asmeninés problemos, galime greitai rasti sprendima.
Taciau kai kalbame apie savo asmenines problemas, daznai uzstringame ir
nematome iseities.

Psichologinés aklosios démeés S$iuo poziuriu yra klastingos.

Bet... kas buty, jei pasakyciau, kad egzistuoja magiskas veidrodis, j kurj pazvelge
galite nustatyti savo psichologines aklasias démes?

Jame tiksliai aprasomos psichologinés problemos, su kuriomis susiduriate
prekiaudami, ir netgi sitllomi buidai, kaip jas iSspresti.

Kiek toks magiskas veidrodis biity vertas rimtiems treideriams?

Tukstanciai JAV doleriy? DeSimtys tiikstanciy JAV doleriy?

O jei pasakyc¢iau, kad tai galite gauti... nemokamai?

AS nejuokauju. Tai jums nekainuoty né cento.

Tereikia Siek tiek padirbéti, ir nemokamai gausite savo nuosava magiska veidrodj.
Taigi, kas yra Sis stebuklingas veidrodis?

Jis vadinamas:

Jusy prekybos statistika
Stalius negali dirbti be medzio, dailininkas - be drobés, o treideris - be statistikos.

Kaip mediena yra priemoné, su kuria dirba staliai, taip prekybos statistika yra
priemoné, su kuria dirba treideriai.

Vienintelis dalykas, skiriantis mégéjus nuo profesionaly, yra jy fiksuojamos
prekybos statistikos kokybe.
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Kodél?

Nes statistiniai duomenys rodo:

1. Ka darote neteisingai (ir kaip tai daryti reciau);
2. Ka darote teisingai (ir kaip tai daryti dazniau).

Jei jums nesiseka prekiauti, vienas geriausiy dalyky, kuriuos galite padaryti, kad
pakeistumeéte $ig situacija, yra fiksuoti ir perziiiréti savo prekybos statistika.

Atsakymai j 90 % jusy klausimy

»Kokio dydzio turéty buiti mano stop-loss?“
»Kur turéciau nustatyti take-profit?*
»Kokio dydzio lotq turéc¢iau naudoti?“

Tai tik keletas klausimy, kuriuos daznai gaunu ir skaitau prekybos forumuose ir
treideriy kambariuose.

Jei fiksuojate savo statistika, atsakymai yra tiesiai pries jus.

Kai tinkamai fiksuojate statistika, ji pateikia objektyvius, faktais pagristus
atsakymus j Siuos klausimus.

Bet koks kitas metodas, naudojamas atsakant j Siuos klausimus, buity pagristas
gandais, emocijomis ar prisiminimais, kurie yra visiskai subjektyvis.

Kaip manote, kuo sékmingi prekiautojai grindzia savo prekybos sprendimus -
faktais ar subjektyviais jausmais?

,Klimato kaitos néra“

Pries kurj laika Ziuréjau vaizdo jrasg, kuriame buvo rodomas interviu su gatvéje
gyvenanciais Zmoneémis apie jy poziurj j klimato kaita.

Labai daug Zzmoniy saké mazdaug taip: ,Na, §iandien yra 15 laipsniy pagal Celsijy,
todél nemanau, kad galime kalbéti apie visuotinj atSilima.”

Dabar akimirka pagalvokite apie tai. Ar Sis teiginys turi prasme?
Ne. Sioje minéiy eigoje yra loginé klaida.

Tai tarsi kas nors sakyty: ,Siandien dar nelijo, todél nesutinku su prognozémis,
kurios §j ménesj pranasauja lietingus orus.“

Problema yra ta, kad Zmonés remiasi pavieniais keliy atvejy pastebéjimais ir juos
apibendrindami sprendzia apie visg situacija.
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Jiems né j galva neateina, kad ,,oras“ ir ,klimatas“ néra tas pats: oras - tai
atmosferos salygos per trumpa laika, pavyzdziui, per 24 valandas. Kita vertus,
klimatas yra ilgesnio laikotarpio, pavyzdziui, 30 mety, ory vidurkis.

Taigi, kai mokslininkai kalba apie visuotinj atSilima, jie kalba apie vidutinés
temperatiiros padidéjima per pastaruosius 30 mety.

Taciau neinformuoti Zmonés mano, kad mokslininkai teigia, jog $iy mety liepos
menesio orai bus karstesni nei praéjusiy mety liepos ménesio orai, o jei taip néra,
vadinasi, visuotinio atsilimo néra.

Deja, dazniausiai Zmoneés linke akcentuoti duomenis, kuriuos galima stebéti is
karto (kuriems budingas didelis atsitiktinumo laipsnis), o ne ilgalaikius duomenis
(kuriems atsitiktinumas nebudingas).

Tai ta pati tendencija, dél kurios treideriai mégéjai priima blogus sprendimus. Jy
poziuris j prekyba grindziamas naujausia patirtimi, o ne ilgalaikiais duomenimis.
Dél sio lemtingo SaliSkumo daugelis pradedanciyjy prekiautojy pasuko klaidingu
keliu - jie daznai keicia savo strategijas, atsizvelgdami j tai, kuri is jy Siuo metu
atrodo gera.

Vienintelis budas jveikti §j saliskuma - ilgg laika, bent 24 ménesius, tinkamai kaupti
prekybos istorijg. Biitent Sia uzfiksuota istorija turétuméte gristi savo prekyba, o ne
tuo, kas per pastargsias porg savaiciy ar ménesiy gerai atrodeé ir kélé nuotaika.
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08 / SKYRIUS

Verslo veikla

Geras restorano Sefas turi buti vadybininkas, verslininkas ir puikus
kulinaras.

Wolfgangas Puckas

Kad butuméte efektyvus treideris, turite paversti savo prekybine veikla verslu.
Tai reiskia, kad turite:

- Nusiteikti ilgalaikiam treidingui, planuoti ilga laikotarpj ir sunkiai dirbti;
- Tikeétis, kad trumpuoju laikotarpiu prarasite pinigy, kol galésite uzdirbti ilguoju
laikotarpiu;
- Susitaikyti su tuo, kad nuolatinis pelningumas priklauso nuo nesibaigiancio
prisitaikymo ciklo.

Pradedantieji prekiautojai daznai jsitikine, kad vos tik turés pelninga strategija, jau
bus pasieke tiksla ir ateityje galés uzdirbti pinigy visada taikydami ta pacia
strategija.

Deja, tai tik nejgyvendinama svajone.

I$ tikryjy nuolat kintanti rinkos aplinka lemia, kad Siandien pelningos strategijos
rytoj nebus pelningos.

Taigi, rimto treiderio darbas niekada nesibaigia. Jis turi nuolat derinti savo
strategijas prie to, ka jam primeta rinka.

Tikrasis treiderio darbas

Priesingai paplitusiam jsitikinimui, pagrindiné treiderio darbo dalis yra ne atidaryti
ir uzdaryti sandorius, o nuobodziai rinkti duomenis, tirti, tikrinti ir analizuoti idéjas
nuolat besikeiciancioje rinkos aplinkoje.

Sia prasme treiderio darbas niekada nesibaigia. Jis nuolat stebi, kelia hipotezes,
kuria, testuoja ir koreguoja strategijas, kuriy dauguma neduoda teigiamy rezultaty.
,Pelninga strategija“, kuria Zzmonés mato i$ Salies, yra tik viena i$ deSimciy sukurty
strategijy; kitos tam tikru vidinio kiirimo proceso metu patyré nesékme.

Pagalvokite apie mobilyji telefong kisenéje. Jis atsirado ne todél, kad kazkam staiga
kilo puiki idéja jj iSrasti. Ne! IStisos zmoniy grupés dirba su pardavéjais,
inzinieriais, programuotojais ir dizaineriais. Jos sukuria desimtis prototipy dar iki
to laiko, kai jusy rankose atsiranda dabartiné modelio versija. Tikrasis treiderio
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darbas yra valdyti veikla, kurios metu nuolat kuriamos naujos prekybos strategiju
versijos, kad buty neatsiliekama nuo laikmecio.

Taigi, treiderio darbas niekada nesibaigia. Atminkite tai ir tikekités, kad kelias i
teigiamus lukescius bus gristas prakaitu ir krauju.

Treiderio vaidmenys

Karti tiesa yra ta, kad didzioji dalis tikrojo darbo treidinge yra nuobodi. Vos 5 %
treiderio atliekamy tyrimy ir testavimy atne$ naudos ir laikinai padeés siekti pelno...
kol pasikeis rinkos fazé ir strategija nebebus pelninga.

O kadangi mazmeniniai treideriai paprastai dirba vieni, jiems tenka atlikti kelis
vaidmenis prekybos veikloje, kartais paeiliui, o kartais vienu metu.

Tyrinétojas

Idéjy generavimo etape treideris stebi nepazjstamas rinkos tendencijas ir bando
atskirti signalus ir (arba) paternus nuo rinkos triuksmo.

Filosofas ir iSradéjas
Remdamasis §iais pastebéjimais, jis svarsto apie pasekmes. Ar yra priezasciy, dél

kuriy Sios tendencijos gali pasikartoti trumpuoju, vidutiniu ir ilguoju laikotarpiais?
Ar treideris gali pelningai jomis pasinaudoti prisiimdamas pagristg rizika?

Strategas

Jis parengia pradine strategija, kaip pasinaudoti Siomis tendencijomis. Strategijoje
turi biti islaikyta puolimo ir gynybos pusiausvyra, o visi jos komponentai turi
atitikti treiderio filosofija ir jsitikinimus.

Eksperimentatorius

Treideris testuoja savo strategija pagal istorinius duomenis (angl. backtesting) ir
atlieka tiesioginj testavima (angl. forward testing). Jis renka rezultatus, juos
analizuoja, nustato statistinj reik§minguma ir daro prasmingas isvadas.

Siose i$vadose pateikiama jzvalgy, kaip biity galima pakeisti pradine strategija, kad
bty pasiekta geresniy rezultaty.

Tada sukuriama nauja strategijos versija ir atlieckamas tiesioginis jos testavimas,
kad biity jvertintas jos tinkamumas rinkai. Sis ciklas kartojamas tol, kol treideris
biina patenkintas strategijos rezultatais.
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Vadybininkas

Isbandydamas strategija realioje saskaitoje, treideris kovoja su nuolatiniu noru
nukrypti nuo jos principy. Kadangi rinkos kaina svyruoja realiuoju laiku,
iSbandomas jo emocinis stabilumas, nes jis stengiasi islikti ramus ir elgtis
racionaliai jtemptomis rinkos salygomis.

Kol tai vyksta, treideris pradeda visiskai nauja ciklg nuo pat tyrimo etapo, kad
nustatyty alternatyvias rinkos tendencijas, kuriomis galima pasinaudoti siekiant
pelno. Jei deél kokiy nors priezasciy dabartiné strategija nepasiteisina, jis turéty
turéti galimybe ja pakeisti kitomis strategijomis.

Programuotojas

Treideris gali nuspresti automatizuoti pasikartojancias strategijos dalis. Tam reikia
turéti bent pagrindiniy programavimo Ziniy, todél jis turi ne tik mastyti kaip
treideris, bet ir iSmokti mastyti kaip programuotojas. Tai visiskai kita sritis, kuriai
reikia kitokiy jgudziy.

Dabar, jei atsigreztumeéte atgal ir apsvarstytuméte visus vaidmenis, kuriuos turi
atlikti mazmeninis prekiautojas, tapty akivaizdu, kad norint buti prekiautoju reikia
jvairiy jgudziy - gero tyrinétojo jgudziy nepakanka, kad biituméte geras
eksperimentatorius, ir t. t.

Isvada: treidingas neapsiriboja taisykle ,,pirkti, kai greitasis slankusis vidurkis kerta
1étajj slankyjj vidurkj“. Tikroji treiderio karjera apima kelias disciplinas ir kur kas
daugiau nei mygtuko paspaudima, kai indikatorius nusidazo Zaliai.

Sukciy spastai: greito praturtéjimo treidinge pazadai

Cia reikéty paliesti suk¢iavimo, susijusio su greitu pelnu prekyboje, tema - idéja,
kad puikiy rezultaty galima pasiekti slaptais trumpesniais keliais, iSvengiant
sunkaus darbo.

Matote, visi nori mégautis sultingais vaisiais, bet niekas nenori sodinti, auginti ir
priziaréti vaismedzio.

Dél sios priezasties rinkoje veikia daugybé sukdéiy ir aferisty, parduodanciy
trumpesnius kelius j sékminga prekyba, kuriems esg pakanka minimaliy pastangy.

Tiesa ta, kad pelninga prekyba - tai ne kazkokie nepaprasti rezultatai, o puikas
rezultatai, kuriems pasiekti reikia milzinisky pastangy. Mokymasi galite paspartinti
naudodamiesi gerais kursais ir mentoriy pagalba, tac¢iau néra trumpesnio kelio,
leidziancio iSlaikyti teigiamus liikesc¢ius prekiaujant. Tiesiog turite atlikti savo
darba.
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Gera zinia yra ta, kad pastangy daugiausia reikia pradzioje. Gauséjant jusy zinioms
ir prekybos patirciai, darosi vis lengviau kurti, plétoti ir palaikyti strategijas su
teigiamais lukes¢iais.

Tai nejvyks be jisy jsikiSimo, taciau jusy pastangos yra to vertos.

Likesciai

Treidingas yra vienas is$ nedaugelio teiséty budy praturtéti zmogui, neturinciam
rysiy, Seimos turto ar iSsilavinimo techningje srityje, o per penkerius metus realu
patekti j 10 % didziausias pajamas gaunanciyjy gretas.

Formule, pagal kuria tai jmanoma, yra paprasta:
Pelno procentas x depozito dydis

Kitaip tariant, treideris gali uzdirbti daug pinigy dviem budais: (1) turédamas didelj
pelno procenta arba (2) prekiaudamas dideléje saskaitoje.

Ménesinis uZdarbis % nuo kapitalo Kapitalas
$2.000 30% $6,666
$2.000 20% $10.000
$2.000 10% $20,000
£2,000 6% £133,333
£2.,000 % Sbb,666
£2,000 1% $200,000

Kadangi dauguma treideriy negali sau leisti prekiauti saskaitoje, kurios kapitalas
siekia SeSiazenkle suma, jie griebiasi, jy manymu, vienintelio likusio biido - didelio
pelno procento.

Taciau jie nesupranta vieno dalyko: didelio pelno procento negalima islaikyti ilga
laika be dideliy nuosmukiy.

Visi svajojame apie 20 proc. ménesinj pelng ir didZiausig -30 proc. nuosmukj,
taciau tokia veiklos statistika téra svajoné. IS tikryjy ilguoju laikotarpiu geru
treideriy maksimalus nuosmukis yra apie -6 % kiekvienam 1 %
vidutinio ménesinio pelno.

Tai reiskia, kad jei nesate reta treidingo superzvaigzdé, beveik neabejotinai
sudeginsite savo depozita, jei sieksite 10 % ar didesnio ménesinio pelno.

Geleziné taisyklé Nr. 6

Gery treideriy maksimalus nuosmukis yra apie -6 % kiekvienam 1 % vidutinio
meénesinio pelno. Atitinkamai nusistatykite savo lukescius.
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Dabar, pries pradédamas gauti elektroninius laiskus apie tai, kad ,,guru X kiekvieng
meénesj uzdirba 10+ % pelno”“ (ar panasiai), nepamirskite, kad ¢ia kalbu apie
ilgalaikius vidurkius.

Per pastarajj desimtmetj maciau daugybe treideriy, kurie trumpuoju laikotarpiu
gana reguliariai uzdirbdavo 15 % ar daugiau per ménesj. Spékite, kiek jy liko iki
Siandienos? Lygiai nulis. Visi be iSimties nuo to laiko prarado savo depozitus. Né
vienas i$ jy neisliko rinkoje.

Tikiuosi, kad neatrodysiu arogantiskas, nes buvau vienas i$ ty treideriy. ISgyvenau
dvejus adrenalino kupinus metus, per kuriuos uzdirbau trizenklj metinj pelna, kol
susidiriau su pernelyg dideliu nuosmukiu ir tiesiog nebegaléjau atkurti prarasto
kapitalo.

Siandien stoviu ¢ia ir sakau jums, kad eiti §iuo keliu yra klaida. Neverta.

Prekiaudamas per kelis ilgalaikius rinkos ciklus ir stebédamas, kaip treideriai veikia
tokiomis sglygomis, padariau iSvada, kad stabili ilgalaiké vidutiné graza yra
1-3 % per ménesij (arba 12-36 % pelno per metus). Noréciau dar karta pabrézti:
¢ia kalbu apie ilgalaikius vidurkius.

Taciau jei jums baisu pagalvoti apie tokig ,maza“ ménesine graza, galite
atsipalaiduoti. Nepaisant to, vis tiek galite uzdirbti daug pinigy.
Tai galite padaryti naudodami kity Zmoniu pinigus (PAMM).

Nesileidziant j smulkmenas, reikia pasakyti, kad yra teiséty budy, kaip pavieniai
treideriai gali prekiauti PAMM saskaitoje ir uzdirbti komisinj mokestj uz rezultata
nesteigdami rizikos draudimo fondo.

Taigi, uzuot uzdirbe, pvz., 200 JAV doleriy asmeninéje 10 000 JAV doleriy
saskaitoje, galite uzdirbti 2 500 JAV doleriy PAMM sgskaitoje (su 25 % komisiniais
uz rezultatus), o ménesiné graza bus tokia pati - 2 %.

Ir tai tik konservatyvus jvertinimas. Jei per ménesj gaunate stabily 2 % pelna, galite
lengvai pritraukti daugiau nei 500 000 USD | PAMM saskaitg.

Taigi, uzuot sieke 10 % pelno kiekviena ménesij, sutelkite démesj j 2 %.

Esmé ir tikrasis uzdavinys - tai daryti nuosekliai 18-24 ménesius. Turédami tokia
rezultaty istorija, sulauksite Zmoniy i$ viso pasaulio, norin¢iy patikéti jums savo
pinigus.

Investiciniai fondai Siame pasaulyje néra retenybé. Jiems triksta gebéjimo
uztikrinti protinga graza ir maza nuosmukj ilguoju laikotarpiu.
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Geleziné taisyklé Nr. 7
Tlgalaikeé stabili vidutiné metiné graza sudaro 12-36 %.
Planuokite savo prekyba pagal $j skaiciy.

Esmeé ta, kad jei (1) neprekiaujate saskaitoje, kurios kapitalas siekia Sesiazenkle
suma, arba (2) nenorite uzdirbti tik keliy Simty doleriy per ménesi, vienintelis
realus ir tvarus budas, kurj turite kaip mazmeninis treideris, yra prekiauti PAMM
saskaitoje.

Tai reiskia, kad Siame etape turite atsisakyti mastymo ,prekiauti sau“ ir pereiti prie
mastymo ,prekiauti kitiems*®.

Zinau, kad tikriausiai nenorite to iSgirsti, bet iglaikykite gebéjima priimti nesaliskus
sprendimus. Nustebsite, kad daug lengviau uzsidirbti pragyvenimui didinant savo
PAMM saskaita, nei bandant tai padaryti asmeninéje sgskaitoje, kurios kapitalas
siekia penkiaZzenkle suma.

AS éjau abiem Siais keliais, todél patikékite manimi: galite arba Svaistyti savo laika,
kaip a8, ir pasiekti nepastoviy rezultaty prekiaudami savo asmeniniais pinigais,
arba pasimokyti iS mano patirties, sutaupyti laiko, iSvengti skausmo ir pradéti gerai
apmokama bei stabilig prekybos veikla PAMM saskaitoje.

Apibendrinimas

Sio kurso pradZioje aptaréme rinkos nenuspéjamuma. Suzinojome, kad paprasti
modeliai, kuriuos matome kainy grafike, yra jégy, pernelyg sudétingy mums
suprasti, rezultatas ir kad bandymas, remiantis $iais veiksniais, numatyti, kur
galiausiai atsidurs rinkos kaina, yra bergzdzias.

Mazmeniniams treideriams vienintelis tvarus budas prekiauti - prisitaikyti prie
esamy rinkos salygy, turint pranaguma, kurio kiti negali lengvai atkartoti. Sis
pranasumas yra teigiamy lukesciy Saltinis. Tai yra prekybos ,,menas®.

Galiausiai kalbéjome apie patikimiausia biida aptikti nepastebimas rinkos
tendencijas ir i$ jy uzdirbti - nagrinéti savo prekybos statistika. Uzuot aklai tikéjesi,
kad musy prekybos idéjos pasiteisins, savo sprendimus grindZziame duomenimis,
surinktais atliekant testavimag pagal istorinius duomenis ir tiesioginj testavima. Tai
yra prekybos ,,mokslas®.

Geri treideriai suderina ir ,meng®, ir ,moksla®, todél né viena is Siy sri¢iy
nedominuoja. Jei démesj sutelksime tik i duomeny testavimo moksla, gausime
strategijas, kurios netures jokio pranasumo. Kita vertus, jei démesj sutelksime tik j
prekybos filosofijos mena, emocijy kontrole ir Zzmogaus elgesj, taikysime metodus,
kurie negali veikti ilgg laika.
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Esme ta, kad norint sékmingai prekiauti, reikia ir meno jkvépimo, ir mokslo
jrodymuy.

Kitame skyriuje iSsamiai nagrinésime $iy dviejy aspekty derinimg - sugalvosime,
iSbandysime ir sukursime prekybos strategija su teigiamais lukesciais.
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09 / SKYRIUS

Strategijos kuirimas

Strategas-laimétojas siekia pergales tik tada, kai pergaleé yra uztikrinta,
nes tas, kuriam lemta laiméti pirmuosius musius, véliau siekia pergales.

Sun Tzu

Treideris praleidzia tik apie 10 % savo laiko vykdydamas ir valdydamas sandorius, o
didziaja laiko dalj (90 %) - rinkdamas duomenis, juos analizuodamas ir darydamas
prasmingas iSvadas.

Taigi tam tikra prasme treideris yra labiau duomeny analitikas ir (arba) tyréjas.
Taciau treidingas néra ir negali biiti vien kiekybiné veikla.

Kaip ir profesionaliame pokeryje, jums reikia turéti pagrindiniy kiekybinés analizés
Ziniy, ta¢iau tai néra pranasumas - jums nepavyks sekmingai prekiauti vien todél,
kad kiekybinei analizei skirsite daugiau laiko nei kiti. Bent jau kalbant apie
mazmenine prekyba.

Kaip ir pokeryje, jusy prekybos pranasumas yra gebéjimas pergudrauti kitus
prekiautojus: numatyti juy mintis ir veiksmus, suprasti jy stiprigsias ir silpnasias
puses, biiti kantresniems, emociskai ir psichologiskai stabilesniems ir t. t.

Norint padidinti §j pranasuma, pirmiausia reikia sugebéti ji kiekybiskai jvertinti. IS
esmes apie tai ir bus kalbama Siame skyriuje: kaip rasti pranasuma, kiekybiskai jj
ivertinti, o tada jj optimizuojant ir (arba) koreguojant sukurti visaverte prekybos
strategija.

1. Stebékite

Pirmasis zingsnis kuriant strategija - atsipalaiduoti ir atkreipti démesj j tai, kaip
kaina vidutiniskai juda per dieng vienoje ar kitoje rinkoje.

Sis zingsnis bus sunkiausias pradedantiesiems prekiautojams, nes jiems triiksta
patirties atskirti jprasta rinkos elgseng nuo anomalios.

Jei esate naujokas rinkoje, Stai trys dalykai, j kuriuos reikéty atkreipti démesi:
- Vidutinis dienos diapazonas
Vidutinis punkty skai¢ius, kurj rinka nueina kiekvienqg dienq.

- Polinkis j trenda, palyginti su grjizimu prie vidutinés reiksmeés (vidurkio)
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Kaip daznai tokioje rinkoje vyrauja trendas, palyginti su tuo, kaip daznai kaina
grizta prie vidutinés reikSmes.

- Kiek ,netvarkinga“ yra tokia rinka

Ar kaina yra linkusi atsitiktinai kilti ir kristi? Ar kaina turi tendencijq kilti arba
kristi?

Siame etape patartina vienu metu stebéti 2-3 skirtingas rinkas. Taip, atsizvelgdami
iju skirtumus, galésite geriau suprasti kiekvienos i$ juy unikalias savybes.
Pavyzdziui, i§nagrinéjus valiuty poras EURUSD ir GBPUSD, greitai paaiskés, kad
GBPUSD yra labiau volatili ir jos vidutinis dienos diapazonas yra didesnis nei

EURUSD. Bitent tokia informacija bus naudinga kuriant prekybos strategijas,
skirtas vienai ar abiem valiuty poroms.

Kuo daugiau laiko praleisite tyrinédami rinka, tuo daugiau smulkiy tendencijy
pastebésite.

Laikui bégant gerai suprasite, kaip tam tikra rinka linkusi elgtis skirtingomis
aplinkybémis, ir tik tada busite pasirenge pradéti kurti savo individualig prekybos
strategija.

2. Kelkite hipotezes

Nustacius tam tikros rinkos tendencija, kitas zingsnis - apibuidinti Sig tendencija
skaiciais ir jvertinti, kur atidaryti pozicija ir kur nustatyti take profit ir stop loss
lygius. Tai, zinoma, priklausys nuo jasy nustatytos tendencijos.

Pavyzdziui, jei rinkoje, kurig stebite, kaina linkusi judéti tam tikros krypties trendu,
turite tiksliai nustatyti, kaip $is trendas prasideda ir kaip baigiasi.

Pavyzdys su slankiyjy vidurkiy persikirtimu

Vienas i$ labiausiai paplitusiy budy apibuidinti rinkas, kuriose vyrauja trendas, -
slankiyjy vidurkiy persikirtimas.

Slankiyjy vidurkiy persikirtima galima apibrézti taip:

- Jei valandiniame grafike, uzsidarius einamajai zZvakei, 20 periody slankusis
vidurkis EMA kerta 50 periody EMA i$ apacios j virsy, tada kitos zvakes
atidarymo metu prasideda kylantis trendas.

- Jei valandiniame grafike, uzsidarius einamajai zZvakei, 20 periody slankusis
vidurkis EMA kerta 50 periody EMA i$ virSaus j apacig, tada kitos zZvakés
atidarymo metu prasideda krintantis trendas.

Atkreipkite démesj, kad $iy kilimo ir kritimo trendy apibrézimy interpretacija turi

buti vienareiksme. Kitaip tariant, jei tai perskaitys desimt treideriy, jie visi turi
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pasirinkti tuos pacius kainos grafiko taskus, kuriuose prasideda ir baigiasi
kiekvienas trendas.

Jei bent vienas treideris pasirinks kitokj trendo pradzios ir pabaigos taska, tada
toks apibrézimas nebus pakankamai konkretus. Analizuojama rinkos trenda turite
apibrézti LABAI konkreciai.

Nustacius rinkos trenda, kuriame norite prekiauti, kitas Zingsnis - kuo tiksliau
jvertinti:
- Sandorio atidarymo kriterijus (kada ir kur atidaryti sandorj);

- Prekybos kryptj (pirkti ar parduoti);

- Kur nustatyti stop loss;

- Kur nustatyti take profit.

Vélgi tai priklausys nuo jusy nustatytos tendencijos, taip pat nuo bendry stebimos
rinkos charakteristiky (t. y. jos vidutinio dienos diapazono, rinkos volatilumo ir t.
t.) - fiksuoty taisykliy néra: viskas priklauso nuo to, kg jus stebite.

Vienintelé rekomendacija - nustatyti stop loss ir take profit orderius, kuriy
minimalus atstumas buty ne maZesnis kaip 10 punktuy. PrieSingu atveju pirkimo ir
pardavimo kainy skirtumas bei komisiniai smarkiai sumazins jusy lukescius iki
neigiamy reiksmiy.

Kuo didesni jusy take profit ir stop loss (punktais), tuo maziau Sios prekybos
iSlaidos neigiamai paveiks jusy prekybos lukescius.

Nedarykite to

Dazna klaida Siame etape yra ta, kad pirmiausia sugalvojama strategija, o tada
bandoma rasti rinka, kuri atrodo ,tinkama*“ Siai strategijai: paprastai Zmones
pirmiausia pasirenka jiems patinkantj prekybos stiliy, o tada bando rasti rinka, kuri
bty ,tinkama“ Siam prekybos stiliui.

Tai NERA tinkamas biidas $iam tikslui pasiekti. Elkités prie§ingai: pirmiausia
stebékite rinka ir leiskite jai pasiiilyti, kokius prekybos metodus galite pradéti kurti.

Stenkités nestudijuoti rinkos turédami iSankstine nuomone apie ja, nes kitaip
pamatysite tai, ka norite matyti, o ne tai, kas yra is tikryjy.

Kol kas nekreipkite démesio j kapitalo valdymo aspekta. Nors $i dalis yra svarbi,
apie ja kalbésime véliau.

Be to, Siame etape negaiskite per daug laiko nustatydami jéjimo ir iSé¢jimo lygius -
tai padarysime véliau.

Siame etape jums tiesiog reikia sukurti apytikriai ,gera strategija®, kad galétuméte
kuo greiciau ja iStestuoti ir surinkti gautus duomenis.
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3. Testavimas pagal istorinius duomenis (backtesting)

Siame etape patikrinsime savo ,geros strategijos“ hipoteze ir pamatysime, kaip ji
veikia pagal istorinius kainy duomenis.

Tikslas - patikrinti, kaip $is prekybos metodas (hipotezé) veikty naudojant
istorinius duomenis beveik realiomis salygomis, ir iSsiaiskinti, ar ji galima toliau
plétoti.

Automatinis ar rankinis testavimas?

Yra du budai atlikti testavima pagal istorinius duomenis: automatiskai arba
rankiniu budu.

Automatinis testavimas apima strategijos taisykliy kodavima programinéje
jrangoje ir automatinj jos paleidimg pagal istorines rinkos kotiruotes.

Pagrindinis automatizavimo privalumas yra tas, kad jis yra 100 % objektyvus, o
testavimas vyksta daug greic¢iau nei rankiniu biidu. Tadiau automatinis testavimas
turi du trikumus: (1) pirmiausia reikia laiko ir (arba) pinigy iSmokti programuoti
MQL4 kalba arba pasamdyti programuotoja, kuris strategijos taisykles paversty
kodu, ir (2) automatinés strategijos paprastai buna maziau konkrecios ir (arba) ne
tokios sudeétingos kaip diskrecinés strategijos.

Kita vertus, atliekant rankini testavima pagal istorinius duomenis, reikia paciam
perziuréti istorinj kainy grafika is kaireés j deSine, taikyti savo strategijos taisykles ir
fiksuoti rezultatus.

Rankinio testavimo privalumai yra tai, kad jis nieko nekainuoja ir kad jusy

strategija gali buti daug sudétingesné nei automatizuota. Trukumai yra Sie: (1) tai
uztrunka ilgai ir (2) dél psichologinio SaliSkumo rezultatai vargu ar bus 100 %

objektyvis.

Jei esate rimtas treideris ir ketinate iSbandyti kelias strategijas, rekomenduojama
naudoti tam tikrag automatizavimo lygj. Vienkartiné investicija j programavimo
pagrindy mokymasi ateityje atsipirks daug karty sutaupytu laiku.

Dabar grizkime prie miisy temos.

Svarbiausias testavimo pagal istorinius duomenis tikslas - nustatyti, ar tam tikros
prekybos strategijos lukesciai yra kitokie nei neutralts. Neneutralus lukesciai yra
pirmasis pozymis, kad strategija turi pranasuma rinkoje.

Stai kaip apibréziame neneutralius lukescius:

1. Atlikite prekybos strategijos testa pagal istorinius duomenis ir atkreipkite démesj
i rezultatg;

Spekuliantas.biz 90


https://www.spekuliantas.biz/
https://www.spekuliantas.biz/blog/forex-tester-2-slaptas-treiderio-ginklas

CHRIS LEE / TEIGIAMI LUKESCIAI

2. Jei rezultatas nepelningas, atlikite dar viena tos pacios strategijos testa pagal
istorinius duomenis, bet su atvirkstiniais sandoriais;

3. Jei abi strategijos yra nuostolingos (atsizvelgus j prekybos sagnaudas), Sie
ltkesciai yra neutralts. Taciau jei viena i jy rodo nuostolj, o kita - pelna, Sie
lukeséiai néra neutralus.

Siame etape dar nesiekiame uzdirbti pinigy. Mes tiesiog filtruojame strategijas,
kuriy lukesciai neutralus, ir nustatome strategijas, kuriy lukesciai kitokie nei
neutralus.

Pirmiausia turime nuspresti, kiek toli j praeitj turétume atsukti grafika, kad
pradétume testavima pagal istorinius duomenis. Cia néra fiksuotos taisyklés, nes
tinkama trukmeé priklauso nuo to, kaip daznai pagal tam tikrg strategija sudaromi
sandoriai ir kaip greitai jie uzdaromi.

Nepaisant to, iprasta, kad testavimas pagal istorinius duomenis turétuy
apimti ne trumpesnj kaip dvejuy mety laikotarpi ir ne maziau kaip 100
sandoriy. Tai absoliutus minimumas.

Taip pat labai svarbu atlikti testavima pagal istorinius duomenis skirtingais rinkos
etapais: volatilumo, stabilumo, nestabilumo, trendo ir judéjimo diapazone.

Rinkos sglygos buna labai jvairios, todél turétume atlikti kuo daugiau testy pagal
istorinius duomenis. Taip bus uztikrinta, kad gauti rezultatai neatspindéty tik
siauro rinkos salygy intervalo.

Dar vienas dalykas: sutelkite démesj j strategijas, kurios i$ esmés yra skirtingos.
Pavyzdziui, negaiskite laiko bandydami Siuo principu pagristas strategijas:

- 1 strategija. 5 ir 10 periody paprastieji slankieji vidurkiai;
- 2 strategija. 7 ir 13 periody eksponentiniai slankieji vidurkiai;
- 3 strategija. 5, 15 ir 30 periody eksponentiniai slankieji vidurkiai.

Tarp $iy metody néra esminio skirtumo, nes jie yra tik nedideli vienas kito
variantai. Kalbant apie ilgalaikius lukescius, jie i$ esmés sutampa: laikui bégant Siy
strategijy rezultatai susilygins.

Vietoj to iSbandykite strategijas, pagrjstas kitais principais, pvz.:

- 1 strategija. Prekyba pagal trendo pramusima;

- 2 strategija. Prekyba per trendo korekcijas;

- 3 strategija. Pozicijy papildymas esant ilgalaikiam trendui.
Sios strategijos, tikétina, silpnai pagristos trendais, ta¢iau kiekviena i$ jy remiasi
skirtingu principu, kurj mes ir norime patikrinti.
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Kuo jvairesnius prekybos principus iSbandysime remdamiesi istoriniais
duomenimis, tuo didesné tikimybé, kad susidursime su pozitriu, kurio lukesciai yra
kitokie nei neutralus.

Mano patirtis rodo, kad geriausia iSbandyti strategijas, kuriose pelningy poziciju
procentiné dalis yra labai didelé arba labai maza. Taikant jas paprastai sudaroma a)
daug mazy pelningy sandoriy ir keletas dideliy nuostolingy sandoriy arba b) daug
mazy nuostolingy sandoriy ir keletas dideliy pelningy sandoriy. Kuo didesné
asimetrija tarp pelningy ir nuostolingy sandoriy dydzio ir (arba) skai¢iaus, tuo
geriau.

Tai reikéty daryti dél trijy priezasciy. Taikant tokias asimetrines strategijas daug
lengviau:

1. Aptikti kitokius nei neutralius liukescius;
2. Pagerinti lukescius;
3. Véliau nustatyti rinkos poky¢ius, kurie turi jtakos likes¢iams.

Negalime prekiauti pelningai ilgalaikéje perspektyvoje, neturéedami kitokiy nei
neutraliy lukesciy, ir negalime islaikyti kitokiy nei neutraliy likes¢iy be tam tikros
asimetrijos tarp pelningy ir nepelningy sandoriy.

Optimizavimas

Pradiniame testavimo pagal istorinius duomenis etape daugiausia démesio
skiriama strategijoms, kuriy lukes¢iai néra neutralis, nustatyti, o optimizavimo
etape - maksimaliam pelnui ir minimaliam nuosmukiui pasiekti.

Iki Siol turéjome nustatyti prekybos metoda, kurio lukesciai buty kitokie nei
neutralus. Jei lukesc¢iai yra neigiami, mes tiesiog vykdysime atvirkstinius sandorius,
kad gautume teigiamus lukescius.

Gave teigiamus liikescius, toliau ieSkosime biidy, kaip pagerinti $iuos tris
parametrus:

1. Patikimumas;
2. Grynasis pelnas;
3. Maksimalus nuosmulkis.

Siuo tikslu apsvarstysime galimybe koreguoti §iuos aspektus:

1. Sandoriy atidarymo ir valdymo kriterijus;
2. Leisting stop loss dydj;

3. Take profit;

4. Prekybos loto dydj.
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Kad geriau suprastume mastymo logika, panagrinékime keleta hipotetiniy
pavyzdziy.
Pavyzdys Nr. 1

Isivaizduokite strategija su teigiamais lukesciais, kurioje vidutiniskai 1 didelis
pelningas sandoris sudaromas kas 10 mazy nuostolingy sandoriy.

Kas is$ to iSplaukia?

Pirma, lukes¢iai yra labai jautrus pelningy sandoriy procentinei daliai - vos vieno ar
dviejy tokiy dideliy pelningy sandoriy nebuvimas turés didelés jtakos galutiniam
rezultatui.

Palyginkite tai su mazesniais nuostolingais sandoriais, kai dar vienas ar du
nuostolingi sandoriai neturés jtakos galutiniam rezultatui.

Atsizvelgiant | tai, Zinome, kad §i strategija yra rizikinga pelningy pozicijy daznumo
pozituriu.

Taigi vienas i$ budy patobulinti Sia strategija - padidinti jos patikimuma
sumazinant priklausomybe nuo dideliy pelningy sandoriy.

Tai galime padaryti tokiais buidais:

- Sumazindami take profit dydj: tai leis padidinti pelningy sandoriy daznuma,
ta¢iau sumazins jy dydj. Todél, jei praleisime viena ar du pelningus sandorius,
neigiamas poveikis bus mazesnis.

- Sugrieztindami sandorio atidarymo kriterijus, kad sumazintume
nuostolingy sandoriy skaiciy: tai leis i§vengti nuostolingy sandoriy daZznumo
itakos ir netiesiogiai mazins priklausomybe nuo pelningy sandoriy daznumo.

Pavyzdys Nr. 2

Isivaizduokite strategija su teigiamais lukesciais, kurios stop loss yra 50 punkty, o
take profit - 10 punkty.

Savaime suprantama, kad taikant tokj metoda pelningy sandoriy biity daug
daugiau nei nuostolingy.

Kaip tokiu atveju galime padidinti bendraji pelng?

Pradékime nuo to, kaip maziausiais pokyciais pasiekti geresniy rezultaty.
Pazvelkite j tai i$ kitos pusés.

Kas turés didesnj teigiama poveikj?

Stop loss sumazinimas 1 punktu ar 1 punktu didesnis take profit?
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Kadangi pelningy sandoriy yra daugiau nei nuostolingy, tikéetina, kad, padidinus
take profit 1 punktu, grynasis pelnas bus didesnis, nes:

- Jis didéja dél didesnio (pelningy) sandoriy skaiciaus.
- Procentine israiska Sis padidéjimas bus didesnis nei stop loss sumazinimas 1
punktu (1 punktu padidintas take profit = 10 % sistemos efektyvumo
pageréjimas, o 1 punktu sumazintas stop loss = 2 % sistemos efektyvumo
pageréjimas).

Pavyzdys Nr. 3

Isivaizduokite strategija su teigiamais lukesciais, kuri generuoja vidutiniskai 8 %
pelna per ménesj, o maksimalus nuosmukis yra -40 %.

Kadangi nuosmukis yra didelis, turétume stengtis ji sumazinti, kad sumazintume
neigiama procentinio poslinkio efekta.

Siuo atveju vienas i$ sprendimy gali biiti prekybos loto dydzio sumazinimas perpus.

Tokiu atveju maksimalus nuosmukis ir vidutinis ménesio pelnas sumazés perpus:
atitinkamai iki -20 % ir 4 %. Toks nuosmukio lygis yra daug priimtinesnis nei -40
%.

Taciau saugumo sumetimais rekomenduociau dar labiau sumazinti nuosmukj.

Atminkite: svarbiausias treidingo tikslas - i§gyventi rinkoje. Rinkos
nenuspéejamumas reiskia, kad realioje prekyboje greiciausiai susidursime su
didesniu nuosmukiu nei per testus pagal istorinius duomenis.

Todél rekomenduociau papildomai sumazinti nuosmukj bent ketvirtadaliu. Dél to
apskaiciuotas maksimalus nuosmukis ir vidutinis ménesio pelnas sumazeés
atitinkamai iki -15 % ir 3 %. Tai mazdaug didZiausias agresyvumo lygis, kurj Siame
etape galéty sau leisti bet kuris treideris.

Tai dazniausiai pasitaikantys pavyzdziai, kaip galime optimizuoti strategija, kad
pagerintume jos kokybe ir kiekybe.

Zinoma, dar neZinome, ar visi Sie hipotetiniai optimizavimai padés pagerinti padétj
- tai suzinosime tik atlike testg pagal istorinius duomenis su $iais naujais
parametrais.

Jusy démesiui pateiksiu dar keleta rekomendacijy, kaip galétuméte optimizuoti
savo strategija, kad pagerintumeéte jos lukescius:

- Padidinkite / sumazinkite atviry sandoriy laikymo laikotarpij;
- Apribokite prekyba tam tikromis dienomis / sesijomis / laikotarpiais;
- Venkite prekybos svarbiy naujieny dienomis;
- Apribokite prekyba tik tomis dienomis, kai skelbiamos svarbios naujienos;
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- Prekiaukite kitais laiko intervalais;
- Prekiaukite tik didelio (arba mazo) volatilumo laikotarpiais.

Dabar noréciau jspéti jus, kad nereikéty pernelyg daug laiko skirti smulkmenoms,
susijusioms su optimizavimo procesu. Apskritai ltikesé¢iai labiausiai pagerés
sumazinus nuostolingu sandoriu skaiciu ir (arba) dydi.

Taigi pirmieji jusy poziiirio j treidingg pokyc¢iai turéty buti susije su sandoriy
atidarymo kriterijy pakeitimu, kad buty galima isfiltruoti dalj nuostolingy
sandoriy, nedarant pernelyg didelés jtakos pelningy sandoriy skaiciui.

Norédami tai padaryti, iSnagrinékite nuostolingus sandorius kainy grafike ir
ieSkokite modeliy, kurie paprastai atsiranda pries kiekvienam sandoriui tampant
nuostolingu. Jusy likesé¢iai labai pagerés, jei gilinsités i tipines salygas,
dél kuriy atsiranda nuostolingas sandoris.

Jei visa tai atlikote, o liikesc¢iai vis tiek néra artimi priimtinam lygiui, turétuméte
pakeisti pagrindinj strategijos komponenta (arba visiskai pakeisti atitinkama
strategija), o ne bandyti iSgauti pelng toliau optimizuodami smulkias detales.

Per didelis optimizavimas

Dar viena paplitusi klaida testavimo pagal istorinius duomenis etape - per didelis
strategijos parametry optimizavimas.

Kadangi istoriniai kainy duomenys yra fiksuoti (juose néra neapibréztumo),
prekiautojai yra linke koreguoti strategija, kad ji atitikty kainy duomenis, o tai
lemia dirbtinai padidintus teigiamus lukescius.

Kai galite ,nuspéti ateitj, lengva sukurti gerai veikiancia strategija.

Problema iskyla véliau, kai strategija taikoma realiomis rinkos salygomis, kuriy
nejmanoma nuspeti. Kaip ir anksciau aptarto F1 lenktyninio automobilio atveju,
pernelyg optimizuota strategija zlunga, kai susiduria su nepazjstamomis rinkos
salygomis, j kurias nebuvo atsizvelgta atliekant testavima pagal istorinius
duomenis.

Taigi kaip iSvengti pernelyg didelio strategijos optimizavimo?

Deja, geresnio buido néra, taciau ¢ia pateikiamos kelios priemoneés, kuriy galite
imtis:

Padidinkite testavimo pagal istorinius duomenis trukme

Kuo ilgesnis istoriniy duomeny testavimo laikotarpis, tuo mazesné tikimybe, kad
strategija bus pernelyg optimizuota veikti siaurame rinkos salygy diapazone.
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Atlikite testavimg pagal istorinius duomenis skirtingomis
rinkos sglygomis

Testuokite strategija pagal istorinius duomenis kuo jvairesnémis rinkos salygomis.
Kuo daugiau situacijy, kuriose strategija gali susidoroti su nedideliais nuosmukiais,
tuo geriau.

ISlaikykite strategijos paprastuma

Kuo sudétingesne strategija, tuo mazesné tikimybe, kad ji veiks kaip jiprasta
jvairiomis rinkos salygomis.

ISbandykite nedidelius savo strategijos variantus

Pavyzdziui, jei strategijoje leistinas stop loss yra 15 punkty, atlikite testavima pagal
istorinius duomenis su 12 ir 18 punkty stop loss. Jei rezultatai vis dar teigiami,
maziau tikétina, kad jusy strategija bus pernelyg optimizuota. Tq patj darykite ir su
take profit lygiais.

Optimizuokite remdamiesi priezastiniais veiksniais, o ne
rezultatais

Optimizuoti ir (arba) keisti bet kurj strategijos aspekta reikéty tik turint pagrista
priezastj. Nekeiskite strategijos parametry tik todél, kad taip gaunami geresni
testavimo pagal istorinius duomenis rezultatai.

Testavimo pagal istorinius duomenis jrankiai

Testavimas pagal istorinius duomenis yra bene nuobodZiausia prekybos sistemos
kiirimo proceso dalis. Stai keletas jrankiy, kurie gali biiti naudingi:

- Forex Tester 5

(Mokama programa.) Mano nuomone, tai paprasciausia priemoné rankiniam
testavimui pagal istorinius duomenis. AS asmeniskai naudoju §j jrankj.

- FX Blue prekybos simuliatorius

(Tinka tik MT4 platformai.) AS jo nenaudojau, bet girdéjau, kad jis veikia gana
gerai. Jis yra nemokamas.

- MT4 strategijos testeris

(Reikalingos minimalios MQL programavimo Zinios.)
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ISvados

Pirmasis testavimo pagal istorinius duomenis tikslas - patikrinti, ar lukesciai
skiriasi nuo neutraliy.

Tik tada, kai musy lukesciai skiriasi nuo neutraliy, siekiame pagerinti Sios
strategijos patikimuma, padidinti grynaji pelna ir (arba) sumazinti maksimaly
nuosmukj - visa tai pagerina musy lukescius.

Galiausiai, prie$ baigdami $j skyriy, norime pasakyti: pernelyg nesizavékite jokia
konkrecia strategija, nes tuomet praleisite svarbias testavimo pagal istorinius
duomenis rezultaty uzuominas - tegul patys duomenys parodo, kurias strategijas
reikéty keisti ir (arba) iSsaugoti, o kuriy drasiai atsisakyti.

4. Tiesioginis testavimas (forward testing)

Tiesioginis testavimas i§ esmeés yra toks pat kaip ir testavimas pagal istorinius
duomenis, isskyrus tai, kad tiesioginis testavimas:

- vykdomas dabartinémis, o ne istorinémis kainomis, ir
- atliekamas realioje, o0 ne demonstracinéje sgskaitoje.

Pagrindinis tiesioginio testavimo tikslas - nustatyti testavimo pagal istorinius
duomenis rezultaty pagristuma realiomis rinkos saglygomis. Siame etape bus aptikta
viskas, ko nebuvo pastebéta atliekant testavimg pagal istorinius duomenis.

Testai pagal istorinius duomenis tiksliai neimituoja realiy rinkos salygy, nes
neatsizvelgiama j realaus laiko likvidumo problemas, praslydimg ir, svarbiausia,
rezultaty iSkraipyma dél Zzmogiskyjy klaidy. Priklausomai nuo strategijos, Sios
problemos gali lemti, ar galutinis rezultatas bus bendrasis pelnas, ar bendrasis
nuostolis.

Praktikoje néra nejprasta, kad testo pagal istorinius duomenis rezultatai labai
skiriasi nuo tiesioginio testo rezultaty. Tai ypac¢ pasakytina apie diskrecinés
prekybos strategijas dél zmogiskojo veiksnio subjektyvumo: Zzmonés yra linke
mastyti ir elgtis kitaip per testavima pagal istorinius duomenis (kai nenaudojami
realiis pinigai) nei per tiesioginj testavimg (kai naudojami realts pinigai).

Atsizvelgdamas j tai, pridedu bendrasias rekomendacijas dél tiesioginio testavimo:

- Jei testas pagal istorinius duomenis buvo atliktas rankiniu biidu, pirmiausia
atlikite tiesiogini testa demonstracinéje sgskaitoje ir, jei rezultatai panasus j testo
pagal istorinius duomenis rezultatus, teskite tiesioginj testavima nedideléje
realioje saskaitoje.
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- Jei testas pagal istorinius duomenis buvo visiskai automatizuotas, tuomet atlikite
tiesioginj testa mazoje realioje sgskaitoje (nereikia testuoti demonstracinéje
saskaitoje).

Taigi kiek laiko turétume atlikti tiesioginj testg?

Paprastai tiesioginis testavimas turéty buti atliekamas bent su trecdaliu sandoriy,
uzfiksuoty atliekant testavimg pagal istorinius duomenis.

Taigi, jei per testavima pagal istorinius duomenis buvo sudaryta 100 sandoriy, tai
per tiesioginj testavima turéty buti sudaryti bent 33 sandoriai. Iki to laiko turéty
biti visiskai aiSku, ar tiesioginio testo rezultatai yra pakankamai panasis j testo
pagal istorinius duomenis rezultatus.

Jei tiesioginio testo rezultatas reikSmingai skiriasi nuo testo pagal istorinius
duomenis rezultato, atidziai iSnagrinékite abu rezultatus ir iSsiaiskinkite, kuo jie
skiriasi. Ar per testa pagal istorinius duomenis buvo sudaryta sandoriy, kurie
nebuvo atidaryti per tiesioginj testa? Ar labai pasikeité rinkos salygos? Ar sandorius
uzdarote ankséiau / véliau? Suraskite problemag, istaisykite ja ir vél atlikite
tiesioginj testq.

Galiausiai gausite tiesioginio testo rezultatus, panasius j testo pagal istorinius
duomenis rezultatus. Tai reiskia, kad dabar esate pasiruose idiegti savo strategija
realioje saskaitoje.

Kaip ir atliekant testavima pagal istorinius duomenis, yra jrankiy, padedanciy
automatizuoti tiesioginio testavimo proceso dalj:

- Myfxbook.

AS naudoju ir rekomenduoju.

- FX Blue Live.

AS jo nenaudoju, bet esu girdéjes apie ji gery dalyky.

Naudojant Siuos jrankius, jums nereikés uzsirasyti savo sandoriy detaliy ar
apskaiciuoti atitinkamy statistiniy duomeny, nes jie tai padarys uz jus
automatiskai.

Viskas, ka jums reikia padaryti, - susitelkti j strategijos taikyma ir retkarciais ja
patikrinti analizuojant ir perziturint statistika.
5. Stebésena ir prisitaikymas

Dabar, kai strategija veikia visavertéje realioje sgskaitoje, jusy uzduotis - stebéti
dabartinius rezultatus ir ieSkoti poZymiy, rodanciy, kad laikui bégant strategija
tampa maziau efektyvi.
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Jei jums pasiseks, §i strategija gali veikti dar daugelj mety, kol atsiras efektyvumo
sumazejimo pozymiy.
Kai susiduriate su tokiais laikotarpiais, pirmiausia reikia apsvarstyti, ar dabartiniai

prasti rezultatai atitinka prastus rezultatus, kurie buvo gauti atliekant testavima
pagal istorinius duomenis.

Pavyzdziui, jei strategija du ménesius patyré -10 % nuosmuki, o didziausias
nuosmukis, testuojant istorinius trijy ménesiy duomenis, buvo -14 %, tuomet
dabartinis Zemas efektyvumas tikriausiai neturéty kelti susirtipinimo ir jasy
strategijos nereikia koreguoti.

Taciau jei didziausias nuosmukis testuojant istorinius duomenis buvo -8 % per
SeSias savaites, tikétina, kad reikés visapusiskai istirti ir perziuréti strategija.

Cia néra grieztos taisyklés, nes scenarijy, su kuriais susidursite, gali biiti paciy
jvairiausiy - tiesiog reikia kuo geriau spresti kiekviena iskilusia situacijg. Tai nebus
problema, jei suprasite, koks yra jiisy pranasumas ir kaip jis susijes su dabartine
rinkos aplinka.

Pavyzdziui, 2016 m. birzelj Jungtinés Karalystés pilieciai balsavo uz isstojima is
Europos Sgjungos - Sis jvykis jéjo | istorijg kaip Brexit.

Ekonominiai ir politiniai Brexit padariniai buvo gana platiis ir sudétingi. Si tema
dare didele jtaka svaro kainos pokyciams maziausiai dvejus ateinanc¢ius metus.
Jei prekiaujate svarais ir pastebéjote, kad po 2016 m. birZelio mén. jisy strategija
tapo neefektyvi, akivaizdu, kad turite nedelsdami atlikti tam tikrus pakeitimus
(optimizavimg), kad suteiktumeéte jai galimybe atsigauti, nes Brexit tema isliks
aktuali maziausiai pora mety.

Stebésenos ir prisitaikymo etape reikia iSsiaiskinti, ar strategija neveiksminga dél
laikiny rinkos salyguy poky¢iy, ar Sie poky¢iai gali buti ilgalaikiai.

Deja, vienintelis budas tapti geresniam - jgyti patirties.

Tiesiog turite stengtis daryti viska, ka galite, kol jums pavyks. Ivaldysite savo
strategija, kai iSmoksite nustatyti, kokiomis rinkos salygomis ji veiks gerai ir
kokiomis - blogai.

Niekada nenustokite kelti hipoteziy ir tikrinti savo strategijos

Kadangi rinka nuolat keiciasi, visos mechaninés strategijos tam tikru metu gali
nustoti veikti.

Todél net ir turédami strategija turétume nuolat bandyti jvairius jos variantus, taip
pat nuo nulio kurti ir bandyti visiskai naujas strategijas.
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Tai daroma tam, kad turéetume alternatyviy strategijy, kuriomis galétume
pasikliauti, kai - ne jeigu - musy strategijos rezultatai ilga laika bus prasti.

Sistemos kurimo procesas

1. Stebékite

Kokios yra rinkos tendencijos?

N

2, Kelkite hipoteze

Remiantis tuo, kas iSdéstyta pirmiau, kokie turéty buti sandoriy atidarymo
kriterijai ir kur reikéty nustatyti stop loss ir take profit?

N

3. Testavimas pagal istorinius duomenis

Ar hipotezés liikesciai yra kitokie nei neutralus? Jei taip, atlikite pataisas, kad juos
pagerintumeéte, ir pereikite prie kito etapo, kai busite pasiruose.

N2

4. Tiesioginis testavimas

Ar testavimo pagal istorinius duomenis rezultatus galima atkartoti realiomis rinkos
salygomis? Jei taip, pradékite prekiauti realioje prekybos saskaitoje.

N

5. Stebésena ir prisitaikymas

Jei strategijos rezultatai prasti, ar galite toliau jgyvendinti strategija be esminiy
pakeitimy?

N

Jei ne, grizkite prie 1 zingsnio >

Kapitalo paskirstymas

Treidinge kapitalo paskirstymas susijes su vienu klausimu: kokio dydzio lotu
turétume prekiauti?

Atsakymas yra toks: pakankamai mazu, kad nuostoliy laikotarpiu buty
sumazintas neigiamas procentinis poslinkis, ir pakankamai dideliu,
kad buty uztikrintas didelis bendrasis pelnas.

Galiausiai veiksmingo kapitalo paskirstymo tikslas - rasti pusiausvyrg tarp islikimo
ir pelno gavimo. Jei loto dydis yra per didelis, dél keliy nuostoliy jusy kapitalo
pokytis nukris Zemiau -20 %, ir jums bus vis sunkiau atsigauti po tolesniy
nuostoliy. Kita vertus, jei loto dydis yra per mazas, absoliuti grynojo pelno suma
nebus verta pastangy.

Taigi kokio dydzio lota geriausia naudoti?
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Tikimés, kad atsakymas i §j klausima yra akivaizdus: visa tai parodys jusy
tiesioginiy testy ir testy pagal istorinius duomenis rezultatai.

Nepamirskite, kad 9o % atsakymuy i jiusy klausimus galima rasti testavimo proceso
rezultatuose. Neklausykite, ka Zmonés kalba interneto forumuose ir socialiniuose
tinkluose - klausykite, kg jums sako jasy duomenys.

Geleziné taisyklé Nr. 8

Atsakymai j 90 % jusy klausimy apie treidingg slypi testy pagal istorinius duomenis
ir tiesioginiy testy rezultatuose. Atlikite savo namy darbus.

Démesys treidinge

Dabar jau turéty buti aisku, kad prekyba néra susijusi su rinkos kainy
prognozavimu ar nuspejimu - j tikslg orientuotas poziiris ilgainiui neveikia.

Vietoj to prekyba grindziama i procesa orientuotu poziiiriu: 1) rinkos tendencijos
nustatymu, 2) pasinaudojimu Sia tendencija, 3) $io pranasumo testavimu siekiant
teigiamy lukesciy ir 4) teigiamy lukeséiy iSlaikymu kuo ilgiau.

Pinigus uzdirba ne patys sandoriai, o procesas, kurio metu Sie sandoriai sudaromi.

Taigi musy prioritetas yra ne keliy paskutiniy sandoriy rezultatai, o tai, ar
suprantame savo sukurta prekybos strategija ir ar galime ja taikyti veikiami iSoriniy
rinkos sglygy.

Apie diskrecine prekybg

Viena didziausiy mazmeniniy treideriy problemuy, kurios jie paprastai net
nesuvokia, yra ta, kad jy prekybos sprendimai grindziami trumpalaikiais
rezultatais, kurie dazniausiai biina nenuoseklus.

Stai kodél pradedantiesiems prekiautojams rekomenduoju pradéti nuo mechaninio
poziurio j prekyba (o ne nuo diskrecinio poziiirio), taikant tinkamas testavimo
pagal istorinius duomenis procediras, nes tai veiksmingiausias budas priprasti
mastyti pagal ilgalaikius lukescius.

Kaip jau Zinote, nesvarbu, ar 10 paskutiniy sandoriy buvo pelningi, ar nepelningi.
Apskritai 10 sandoriy neturés jokios jtakos jusy ilgalaikiams lukesciams.

Daug svarbiau yra nustatyti pranasuma, iSbandyti strategija, kurios lukesciai
kitokie nei neutralus, ir islaikyti teigiamus lukescius kuo ilgesnj laika.

Tai nereiskia, kad apskritai neturétume svarstyti diskrecinés prekybos. Diskreciné
prekyba turi nemazai privalumy, palyginti su mechanine prekyba, jei ja taikant taip
pat laikomasi teigiamy liakesciy principy.
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Problema ta, kad daugelis Zmoniy is karto imasi diskrecinés prekybos, pries tai
neiSmoke iy principy ir i$ tikryjy nesuprasdami ilgalaikiy savo sprendimy
pasekmiy.

Kaip pavyzdj galiu pasakyti, kad Siuo metu, raSydamas Sia knyga, vienu metu taikau
dvi strategijas: automatine (mechanine) ir diskrecine.

Diskreciné strategija yra pranasesné uz mechanine strategija, nes priimdamas
prekybos sprendimus galiu atsizvelgti j veiksnius, neatsispindincius prekybos
grafike (ekonominius jvykius, nuotaikas ir pan.), o automatiné strategija to padaryti
negali. Taigi mano diskrecinis metodas yra daug konkretesnis nei mechaniné
strategija.

Tuo pat metu negaléciau gauti pelno i§ diskrecinés prekybos, jei j savo diskrecinius
sprendimus nejtraukciau teigiamy likesciy principy.

Taigi iSvada: prie diskrecinés prekybos pereikite tik tada, kai sukursite pelninga
mechanine strategija. Nes jei negalite pasiekti teigiamy lukesciy taikydami
mechaninj metoda, mazai tikétina, kad tai pavyks padaryti taikant diskrecinj
metoda.
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Laikykités koncepcijos

Jet busiu teisus dél bendro vaizdo, man bus atlyginta uz kantrybe.
Tomas Kaplanas

Stengiausi paaiskinti svarbias sgvokas taip, kad jas buity galima suprasti
intelektualiai, taciau visa jy prasme galima suvokti tik tada, kai ant kortos statomi
tikri pinigai ir kyla reali rizika.

Bepigu mastyti racionaliai, kai patogiai sédime su karstu gérimu rankoje ir
skaitome informacija kompiuterio ekrane. Tikrasis iSbandymas ateina tik tada, kai
prekiaujame tikrais pinigais ir patiriame sgskaitos nuosmukj - butent tada miisy
protas pradeda mus apgaudinéti.

Netrukus pradeda kamuoti abejoneés, kurios uzgozia musy gebéjima racionaliai
mastyti ir laikytis prekybos plano.

Tai patiria visi treideriai - kiekvienas, kuris kada nors prekiavo realioje saskaitoje,
yra pajutes didZiulj norg atsisakyti savo prekybos plano nuosmukio laikotarpiais.

Taip elgiamés todél, kad Zzmogaus prigim¢iai budinga perdétai reaguoti j
suvokiamas grésmes - tai per Simtus tukstanciy karty ir milijonus evoliucijos mety
susiformaves instinktas, todél sio potraukio visiskai panaikinti nepavyks.

Taciau galime sumazinti $io instinkto poveiki, jei j prekyba Zvelgsime is
perspektyvos, kurioje nuostoliai ir nuosmukiai nelaikomi grésme.

ligalaikis verslas

Neprofesionalo poZitris j prekyba grindZziamas jo neseniai sudaryty sandoriy
rezultatais. Jei jie buvo pelningi, jis dziaugiasi ir mano, kad yra pakeliui j turtus. Jei
jie buvo nuostolingi, jis greitai atsisako savo strategijos ir nedelsdamas iesko
naujos.

Patyres treideris zvelgia j ilgesnj laikotarpj. Jam i$ esmés nesvarbu, koks yra
naujausiy sandoriy rezultatas - svarbu, ar jis atitinka vidurkj.

Jis zino, kad, kaip ir bet kurio verslo pradzioje, nuostoliai yra buitinos pradinés
iSlaidos, kad véliau biity galima gauti didesnj pelng. Jis nesiekia uzdirbti pinigy
»dabar®, nes Zino, kad vienintelis budas tai padaryti - sekmé, kuri nuo jo
nepriklauso. Vietoj to jis mieliau Zaidzia ilgalaikj zaidimg, kurio rezultatai labiau
priklauso nuo mokymosi ir pasiruosimo, o ne nuo sekmeés.
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Isivaizduokite dvi monetas: jprastg moneta (50 % tikimybe, kad iskris ,galva® ar
,Skai¢ius“) ir monetg su paslinktu svorio centru (55 % tikimybé, kad i8kris ,galva“,
ir 45 % tikimybe, kad iskris ,,skaicius®).

Pirmiausia uzrasSykime 20 paprastos monetos metimy rezultatus per 5 atskiras
simuliacijas. Uz kiekvieng ,galvos® isSkritimg pridésime 1 taska, o uz kiekviena
sskaiCiaus“ isSkritima atimsime 1 taska.

Stai rezultatai:
20 METIMY
PAPRASTA MONETA (TIKIMYBE, KAD ISKRIS ,GALVA“ AR ,,SKAI(VZIUS”, YRA PO 50 %).
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Simuliacija Nr. 2

Simuliacija Nr. 3
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Simuliacija Nr. 4

Simuliacija Nr. 5
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Dabar tg pat;j atlikite su moneta, kurios svorio centras yra paslinktas:
20 METIMY

MONETA SU PASLINKTU SVORIO CENTRU (TIKIMYBE, KAD ISKRIS ,GALVA“, YRA 55 %, O ,,SKAICIUS“
- 45 %).

Simuliacija Nr. 1

Simuliacija Nr. 2
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Simuliacija Nr. 3

Simuliacija Nr. 4
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Simuliacija Nr. 5

Kaip matote, po 20 metimy abiejy monety ,kapitalo kreivés“ pastebimai nesiskiria.
Dabar metimy skaiciy padidinkime iki 100.

100 METIMY

PAPRASTA MONETA (TIKIMYBE, KAD ISKRIS ,GALVA“ AR, SKAICIUS“, YRA PO 50 %).

Simuliacija Nr. 1
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Simuliacija Nr. 2

Simuliacija Nr. 3
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Simuliacija Nr. 4

Simuliacija Nr. 5
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100 METIMY

MONETA SU PASLINKTU SVORIO CENTRU (TIKIMYBE, KAD ISKRIS ,,GALVA*, YRA 55 %, O ,,SKAICIUS“
-45 %).

Simuliacija Nr. 1

Simuliacija Nr. 2
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Simuliacija Nr. 3

Simuliacija Nr. 4
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Simuliacija Nr. 5

Dabar pradeda ryskéti monetos su paslinktu svorio centru pranasumas.
Paziurékite, kas nutiks, kai metimy skai¢iy padidinsime iki 500.

500 METIMY

PAPRASTA MONETA (TIKIMYBE, KAD ISKRIS ,GALVA“ AR ,,SKAICIUS“, YRA PO 50 %).

Simuliacija Nr. 1
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Simuliacija Nr. 2

Simuliacija Nr. 3
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Simuliacija Nr. 4

Simuliacija Nr. 5
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500 METIMUY

MONETA SU PASLINKTU SVORIO CENTRU (TIKIMYBE, KAD ISKRIS ,,GALVA*, YRA 55 %, O ,,SKAICIUS“
-45 %).

Simuliacija Nr. 1

Simuliacija Nr. 2
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Simuliacija Nr. 3

Simuliacija Nr. 4
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Simuliacija Nr. 5

Dabar jau akivaizdu, kad moneta su paslinktu svorio centru turi pranasuma pries
jprasta moneta.

Sudékime kartu visus Siuos grafikus, kad buty lengviau juos palyginti:
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METIMAI

20
PAPRASTA MONETA
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MONETA SU PASLINKTU SVORIO CENTRU
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100
PAPRASTA MONETA
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MONETA SU PASLINKTU SVORIO CENTRU
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500
PAPRASTA MONETA
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MONETA SU PASLINKTU SVORIO CENTRU

Ka mums sako Sie rezultatai?

Jie mums sako, kad net ir turint pranasuma rinkoje musy artimiausi prekybos
rezultatai nesiskirs nuo gryno atsitiktinumo rezultaty. Prireikia mazdaug 100
sandoriy, kol musy kapitalo pelningumo kreivéje pradeda ryskéti teigiamas
prekybos pranasumo poveikis.

Tai viena iS priezasciy, kodél tiek daug démesio skiriame gynybinei prekybai -
pranasumas neturi jokios vertés, jei nejvykdome pirmyjy 100 sandoriy.

Sie rezultatai taip pat pabrézia vieng paprasta, bet labai svarby dalyka: nereikia biiti
genijumi, kad uzsidirbtume pinigy i$§ prekybos. Mums tereikia pasiekti 5
procentiniais punktais didesne sékmés tikimybe nei gryno
atsitiktinumo atveju, o visa kita padarys laikas.

Butent nekantris treideriai, kurie nejsivaizduoja, koks yra jy pranasumas, ir keicia
strategijas atlike vos 20 sandoriy, niekada nepadarys jokios pazangos - jie tiesiog
nesuvokia, kad jy trumpalaikiai rezultatai yra atsitiktiniai.

Ir paskutinis dalykas.
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Atkreipkite démesij, kad pirmojoje simuliacijoje (500 paprastos monetos metimy)
matome didéjancia kapitalo kreive:

40

30

il
L]

WM

Paprasta moneta (500 metimy)

Ziarédamas j tokig kapitalo kreive, treideris diletantas pagalvoty: ,,Oho, tai
pelninga strategija!“

Taciau, kaip zinote, toks rezultatas priklauso tik nuo sékmés!
Taigi iSvada tokia:

Niekada negalime biiti 100 % tikri, ar miisy pelnas yra atsitiktinumo, ar jgudziy
rezultatas.

Kuo daugiau sandoriy sudarome, tuo didesné tikimybeé, kad miisy rezultatai néra
sekmeés rezultatas. Taciau niekada negalime buti 100 % tikri.

Geriausia, ka galime padaryti, tai ir toliau priimti racionalius sprendimus,
praktikuoti gynybine prekyba (t. y. islikti gyviems rinkoje) ir nuolat mokytis i$
klaidy.

Sutelkite déemesj j tiksla

Gerus treiderius nuo diletanty skiria gebéjimas atidziai stebéti bendra vaizda,
nepaisant didéjancio spaudimo.

Pastariesiems keliy sandoriy rezultatas tiesiogiai parodo, ar jy strategijos ,,veikia“.
Jie tinkamai neistestavo ir nepatikrino savo strategijos, todél neZino, ar dabartiniai
prasti rezultatai yra normalus.
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Séekmingiems treideriams keliy sandoriy rezultatas yra tik nedidelé dalis visy
duomeny, kuriuos reikia surinkti, susisteminti ir iSanalizuoti prie$ priimant
sprendima dél tam tikros strategijos.

Rimti prekiautojai turi bendra plang, kuris yra kur kas platesnis nei tik 20 ar 30
sandoriy rezultatai. Jie daugiausia démesio skiria ilgalaikiams likesc¢iams, o
treideriai diletantai - kasdienéms pelno ir nuostoliy ataskaitoms.

Taigi geras jprotis - visada Zengti zingsnj atgal ir kiekvieno sandorio rezultatus
vertinti atsizvelgiant j bendra vaizda. Kai sandoris uzdaromas, nelaikykite to tik
gautu pelnu arba nuostoliu. Vietoj to klauskite: ar $io sandorio rezultatas turi jtakos
ilgalaikiams jusy strategijos lukes¢iams?

Jei nieko rimto nejvyko, tikétina, kad jokia trumpa sandoriy serija netureés
reik§mingos jtakos jusy numatytai strategijai.

Jei i savo sandoriy rezultatus zitrésite atsizvelgdami j savo bendros strategijos
ltkescius, per daug nenukrypsite nuo teisingo kelio.

Sodo prieziiira - tai ne galutinis procesas. Séekmingas derliaus nuémimas néra
sodo gyvavimo pabaiga - tai tik jo etapas. Kaip Zino kiekvienas sodininkas, sodo
gyvybingumas nesibaigia nuémus derliy.

James P. Kars

Galutinis tikslas

Viskas, kg aptaréme Siame kurse, yra susije su vientisos prekybos strategijos
karimu ir palaikymu.

Taciau vienu metu turétuméte naudoti 3-5 (ar daugiau) tarpusavyje nesusijusiy
strategijy portfelj.

Tam yra 3 priezastys:

1. Néra vieno pazeidziamo tasko

Jei viena i$ jusy strategijy staiga nustos veikti, vis tiek liksite zaidime. Kol
koreguosite dabartine nuostolingg strategija arba lauksite, kol ji vél pradés uzdirbti
pinigus, kitos strategijos gali ir toliau veikti.

2. Mazesni nuosmukiai ir tolygesné kapitalo kreivé

Kai prekiaujama tik pagal vieng strategijg, visi nuosmukiai bus susije tik su ta viena
strategija.
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Taciau prekiaujant pagal 3-5 strategijy portfelj mazai tikétina, kad visos jos vienu
metu patirs nuosmukius. Tai reiskia, kad maksimalus jusy portfelio nuosmukis
greiciausiai bus mazesnis nei atskiros strategijos.

Tai taip pat reiskia, kad jusy portfelio kapitalo kreivé greiciausiai bus tolygesné.

3. Stabilesnis / didesnis pelnas

Vienas i$ tolygesnés kapitalo kreives privalumy yra tas, kad dazniau patirsite
pelningus laikotarpius.

Dar svarbiau yra tai, kad, esant maZesniam nuosmukiui, turite galimybe padidinti
sandoriy loto dydj, o tai leis padidinti bendraji portfelio pelna.

Pavyzdziui, maksimalus vienos strategijos nuosmukis gali buti -15 %, o portfelio -
10 %. Tai reiskia, kad naudodami portfelj galite padidinti prekybos loto dydj iki 50
% ir gauti didesnj pelng, nors maksimalus nuosmukis yra panasus kaip ir naudojant
viena strategija.

Taigi diversifikuoto strategijy portfelio rezultatai beveik visada yra geresni uz
vienos strategijos rezultatus.

Taigi, sukure strategija su teigiamais lukesciais, nesustokite ties ja. Toliau
tobulinkite strategijas, kad pagerintuméte bendrus portfelio rezultatus.

Dékojame jums uz démesj

Tuo ir baigiame §j kursa. Tikiuosi, kad gavote vertingy jzvalgy, idéjy ir koncepcijy,
kurios padés jums pasiekti savo prekybos tikslus.

Labai rekomenduoju perskaityti $ig knyga dar bent kelis kartus - tai padés jsisavinti
naujas idéjas ir savokas, kurias galbut praleidote viena kartg perskaite $j kursa.

O dabar pradékite praktiskai taikyti tai, ko iSmokote!
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Trumpa kurso atmintine

- Treidingas - tai zaidimas, kuriame nejmanoma laiméti: nuolatiniy laimétojy ¢ia
nebiina.

- Tikrasis treidingo tikslas - ilikti zaidime kuo ilgiau nepralaimint.

- Kadangi neturime Zziniy apie rinkos pasiiilg ir paklausg, negalime patikimai
prognozuoti busimy rinkos kainy.

- Rinka yra pernelyg kompleksiska, kad kas nors galéty ja nuosekliai ir tiksliai
prognozuoti ilguoju laikotarpiu. Ji iS esmés yra neprognozuojama.

- Mirtinoji trijulé - kompleksiskumas, refleksyvumas ir likvidumo deficitas - daro
finansy rinkas kur kas labiau nenuspéjamas, nei zmonés mano.

- Rinka nori, kad treideriai prekiauty kuo daugiau ir kuo ilgiau. Tac¢iau kuo dazniau
ir didesniais kiekiais treideriai prekiauja, tuo didesné tikimybé, kad jie praras
savo kapitalg ir apskritai nutrauks prekyba. Rinka $ig dilemg iSsprendzia
iSradingai: ji periodiskai keiéia treideriy, kuriuos apdovanoja ir baudzia, tipa.
Bendras Sios dinamikos poveikis yra tas, kad absoliudiai visos prekybos
strategijos skirtingais laikotarpiais susidurs su sunkumais, o dauguma jy
generuos nuostolius. Taigi treidingo sékmeés raktas - iSgyventi blogus
laikotarpius, kad galétume gauti naudos i$ ateinanciy gery laiky.

- Dél prekybos sanaudy mazmeninés prekybos likesc¢iai savaime yra neigiami. Jie
blogesni nei metant moneta.

- Prekybos mokesc¢iai (komisiniai ir (arba) spredas) turi didelj neigiama poveikj
ilgalaikiams prekybos rezultatams. Norédami pasiekti sékmés treidinge, turite
prekiauti taip, kad jy poveikis buty kuo maZesnis.

- Gebéjimas nustatyti grafinius paternus néra prekybos pranasumas.

- Techniniai indikatoriai yra tik jrankiai. Gristi prekybos strategijg jrankiais yra
panasu j namo projektavima pagal plaktuko veikimo principa. Tai neiSmintinga.

- Trumpuoju laikotarpiu prekybos strategijos pelningumas yra atsitiktinis. Ilguoju
laikotarpiu prekybos strategijos pelningumas yra artimas numatytam.

- Norint buti pelningu treideriu, vien teigiamy lukes¢iy nepakanka - turime turéti
pakankamai dideliy teigiamy lukesciy, kad kompensuotume prekybos islaidas.

- I8vengti -1 % nuostolio yra pelningiau nei gauti +1 % pelno.

- Daugeliui tiksly 6 kartus didesnis kreditinis petys yra daugiau nei pakankamas.

Spekuliantas.biz 129


https://www.spekuliantas.biz/
https://www.spekuliantas.biz/blog/treidingas-lukesciai-ir-realybe
https://www.spekuliantas.biz/blog/vsa-pasiulos-ir-paklausos-testavimas
https://www.spekuliantas.biz/blog/spredo-reiksme-forex-prekyboje
https://www.spekuliantas.biz/blog/dar-karta-apie-kreditini-peti-didelis-pries-maza

CHRIS LEE / TEIGIAMI LUKESCIAI

- Treideriai bankrutuoja ne todel, kad neturi pakankamai pelningy sandoriy. Jiems
nepavyksta, nes jy nuostolingy sandoriy yra per daug arba jie buna per dideli.

- Greiciausiai trumpiausias kelias j teigiamus lukescius yra ne padvigubinti pelna, o
perpus sumazinti nuostolius.

- Gera prekyba reiskia ne tiek tai, kad reikia daryti daugiau teisingy dalyky, kiek tai,
kad reikia daryti maziau neteisingy dalyky.

- Svarbiau buti gyvam rytoj, o ne uzdirbti pinigy Siandien.

- Perteklius yra svarbiau uz optimaly nasuma.

- IsSmokite tinkamai elgtis patirdami nuostolius.

- Kuo dazniau prekiaujame, tuo didesné tikimybe, kad turésime neigiamy lukesciy.

- Optimalus biidas mazmeniniams treideriams - prekiauti kuo reciau ir tik pagal
aukstos kokybés grafinius modelius.

- Vienas i$ didziausiy privalumy, kuriuos galite sau suteikti, yra prekyba didesniais
laiko intervalais.

- Tik apie 10-20 % pelningy sandoriy sudarys jasy grynaji pelng. Likusius 80-90 %
laiko jus tiesiog laikysités pavirsiuje.
- Laisvai prieinama informacija néra privalumas.

- SeSios pagrindinés rinkos pranasumo rusys: greitis, sanaudos, informacija ir
(arba) analizé, dydis, emocijos ir strategija.

- Vienintelis biidas biiti pelningam ilguoju laikotarpiu - j rinka zZvelgti kitaip nei
dauguma zmoniy.

- Paklauskite saves: ,,Ka daugumai zmoniy sunku padaryti?“
- Tarp sandoriy daznumo ir ilgalaikio pelningumo yra atvirkstiné koreliacija.

- Kitaip nei profesionalai, maZzmeniniai treideriai nepatiria spaudimo 1) pasiekti
rezultaty per tam tikra laikotarpj arba 2) nuolat sudaryti sandorius rinkoje. Tai
mazmeniniy prekiautojy pranasumas - naudokites juo.

- Jei galite laukti ilgiau nei dauguma zmoniy, galite pasiekti geresniy prekybos
rezultaty nei kiti.

- Kad sukurtumeéte stabilius prekybos metodus, atkreipkite démesj i susijusias
sritis.

- Neprekiaukite tuo, kg matote grafike. Prekiaukite tais treideriais, kurie ziuri j ta
grafika.
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- Niekas iki galo nesupranta finansy rinky prigimties, taciau mes, kaip treideriai,
galime Kklestéti, jei laikysimés proceso, kuriuo tikrinamas rezultaty
pakartojamumas - mokslinio metodo.

- Jusy prekybos statistika atsakys j 9o proc. jusy klausimy apie prekybg, todél
atidziai registruokite savo sandorius.

- Tikrasis treidingo darbas yra nesibaigiantis tyrimy, testavimo ir strategijy kirimo
ciklas.

- Stabilus ilgalaikis vidutinis pelningumas yra mazesnis nei 36 % per metus (maziau
nei 3 % per meénes;j).

- Jei pradedate prekiauti turédami nedidelj kapitala, per penkerius metus galite
praturteéti tik dviem budais: naudodami pernelyg didelj kreditinj petj arba
prekiaudami pritrauktu kapitalu.

- Pagrindinis testavimo pagal istorinius duomenis tikslas - nustatyti, ar tam tikros
prekybos strategijos lukesciai yra kitokie nei neutralus.

- Nustacius kitokius nei neutralius lukescius, kitas zingsnis - 1) stabilumo
gerinimas, 2) grynojo pelno didinimas, 3) nuosmukio mazinimas.

- Pagrindinis tiesioginio testavimo tikslas - nustatyti testavimo pagal istorinius
duomenis rezultaty pagristuma realiomis rinkos salygomis.

- Kapitalo paskirstymo tikslas - sumazinti neigiama procentinj poslinki nuosmukio
metu ir padidinti pelng geruoju laikotarpiu.

- Treidingas néra susijes su rinkos kainy numatymu ar prognozavimu. Tai procesas,
kurio metu 1) nustatoma rinkos tendencija, 2) pasinaudojama $ia tendencija, 3)
testuojama, ar Sis pranasumas lemia teigiamus liikescéius, ir 4) teigiami lukesciai
iSlaikomi kuo ilgiau.

- Pinigus mums atnesa ne patys sandoriai, o procesas, kurio metu $ie sandoriai
sudaromi.

- Kai sandoris uzdarytas, nelaikykite to tiesiog ,,pelnu“ arba ,,nuostoliu“. Vietoj to
klauskite: ,Ar Sio sandorio rezultatas turi jtakos ilgalaikiams mano strategijos
likesc¢iams?“

- Gerus treiderius nuo diletanty skiria gebéjimas atidziai stebéti bendra rinkos
vaizda (t. y. lukeséius), nepaisant didéjancio spaudimo.
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8 gelezineés taisykleés

Geleziné taisyklé Nr. 1: naudokite stop loss.

Geleziné taisyklé Nr. 2: nuosmukis neturéty virsyti -20 %.

Geleziné taisyklé Nr. 3: iSvengti -1 % nuostolio yra pelningiau nei gauti +1 % pelno.
Geleziné taisyklé Nr. 4: svarbiau biuiti gyvam rytoj nei uzdirbti pinigy Siandien.
Geleziné taisyklé Nr. 5: kuo dazniau prekiaujate, tuo didesné tikimybe, kad
priartésite prie neigiamy lukesciy.

Geleziné taisyklé Nr. 6: gery treideriy maksimalus nuosmukis yra apie -6 %
kiekvienam 1 % vidutinio ménesinio pelno.

Geleziné taisyklé Nr. 7: stabilus ilgalaikis vidutinis metinis pelnas yra nuo 6 iki 36
%.

Geleziné taisyklé Nr. 8: atsakymai j 90 % jusy klausimy apie prekyba slypi testy
pagal istorinius duomenis ir tiesioginiy testy rezultatuose.

Kristoferis Lee.
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Isversta specialiai Spekuliantas.biz.

Atsakomybés atsisakymas

Sis knygos vertimas skirtas i§skirtinai §vietimo tikslams ir nekomerciniam
naudojimui. Knygos turinys néra individuali investavimo rekomendacija ar
raginimas sudaryti finansinius sandorius. Uz sprendimus, priimamus remiantis Sia
medziaga, ir jy pasekmes atsako pats skaitytojas.

Visos teisés priklauso knygos autoriams.
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